NIC 28

Norma Internacional de Contabilidad 28
Inversiones en entidades asociadas y en negocios
conjuntos

Objetivo

1

El objetivo de esta Norma es prescribir los requisitos contables de las inversiones en entidades asociadas y
establecer los requisitos para la aplicacion del método de la participacion al contabilizar las inversiones en
entidades asociadas y en negocios conjuntos.

Ambito de aplicacion

2

Esta norma habran de aplicarla todas aquellas entidades que sean inversores con control conjunto, o
influencia significativa, sobre una participada.

Definiciones

3

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se especifica:
Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa.

Estados financieros consolidados son los estados financieros de un grupo en el que los activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos, gastos y flujos de efectivo de la dominante y sus dependientes se presentan como
si se tratase de una sola entidad econémica.

El método de la participacién es un método de contabilizacién segin el cual la inversién se registra
inicialmente al coste, y es ajustada posteriormente en funciéon de los cambios que experimenta, tras la
adquisicion, la parte de los activos netos de la participada que corresponde al inversor. El resultado del
ejercicio del inversor recogera la parte que le corresponda en los resultados de la participada y otro
resultado global del inversor incluira la parte que le corresponda de otro resultado global de la
participada.

Un acuerdo conjunto es un acuerdo en el que dos o mas partes ostentan el control conjunto.

Control conjunto es el control compartido de un acuerdo, en virtud de un acuerdo contractual, y solo
existira cuando las decisiones sobre las pertinentes actividades requieran el consentimiento uninime de
todas las partes que comparten el control.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto en el que las partes que poseen el control conjunto de dicho
acuerdo ostentan derechos sobre los activos netos de este.

Un participe en un negocio conjunto es cada una de las partes implicadas en un negocio conjunto que tiene
control conjunto sobre el mismo.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de
la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de esas politicas.

Los términos que siguen se definen en el parrafo 4 de la NIC 27 Estados financieros separados y en el apéndice
A de la NIIF 10 Estados financieros consolidados, y en esta Norma se emplean con el significado que se
especifica en las Normas en las que se definen:

— control de una participada

—  grupo

— dominante

— estados financieros separados

— dependiente.
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Influencia significativa

5

Se presume que una entidad ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a
través de dependientes), el 20 % o mas de los derechos de voto de la participada, salvo que pueda demostrarse
claramente que tal influencia no existe. A la inversa, se presume que la entidad no ejerce influencia significativa
si posee, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de dependientes), menos del 20 % de los derechos de
voto de la participada, salvo que pueda demostrarse claramente que existe tal influencia. La existencia de otro
inversor, que posea una participacion mayoritaria o sustancial, no impide necesariamente que una entidad ejerza
influencia significativa.

Usualmente, la existencia de influencia significativa por parte de una entidad se evidencia a través de una o
varias de las siguientes vias:

(a) representacion en el consejo de administracion, u o6rgano de direccion equivalente de la entidad
participada;

(b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones;

(©) transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

(d) intercambio de personal directivo; o

(e) suministro de informacion técnica esencial.

La entidad puede poseer certificados de opcion para la suscripcion de acciones (warrants), opciones de compra
de acciones, instrumentos de pasivo o de capital que sean convertibles en acciones ordinarias, o bien otros
instrumentos similares que, si se ejercen o convierten, pueden dar a la entidad derechos de voto adicionales, o
reducir los derechos de voto de terceras partes, sobre las politicas financiera y de explotacion de otra entidad
(derechos de voto potenciales). Cuando se evalte si una determinada entidad tiene influencia significativa en
otra, se tendra en cuenta la existencia y el efecto de los derechos de voto potenciales que sean en ese momento
ejercitables o convertibles, incluyendo los derechos de voto potenciales poseidos por otras entidades. No tendran
la consideracién de derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en ese momento los que, por
ejemplo, no puedan ser ejercidos o convertidos hasta una fecha futura, o bien hasta que haya ocurrido un hecho
futuro.

Al evaluar si los derechos de voto potenciales contribuyen a la existencia de influencia significativa, la entidad
examinard todos los hechos y circunstancias (incluyendo las condiciones de ejercicio de tales derechos
potenciales y cualesquiera otros acuerdos contractuales, considerados aislada o conjuntamente) que afecten a los
mismos, salvo la intencion de la direccion respecto a su ejercicio o conversion y la capacidad financiera para
llevarlo a cabo.

La entidad perdera la influencia significativa sobre la participada cuando carezca del poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de la misma. La pérdida de influencia significativa puede ir o
no acompafiada de un cambio en los niveles absolutos o relativos de propiedad. Podria tener lugar, por ejemplo,
si la asociada quedase sujeta al control de la administracion publica, de los tribunales, de un administrador o de
un regulador. También podria ocurrir como resultado de un acuerdo contractual.

Método de la participacién

10

11

Segin el método de la participacion, la inversion en una asociada o en un negocio conjunto se registrard
inicialmente al coste, y se incrementara o disminuira su importe en libros para reconocer la parte que
corresponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la participada después de la fecha de
adquisicion. El inversor reconocera, en su resultado del ejercicio, la parte que le corresponda en los resultados de
la participada. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion.
También podria ser necesaria la realizacion de ajustes para recoger las alteraciones que sufra la participacion
proporcional en la entidad participada como consecuencia de cambios en otro resultado global de esta tltima.
Entre estos cambios se incluyen los derivados de la revalorizacion del inmovilizado material y de las diferencias
de conversion. La porcidon que corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en otro resultado global de
este (véase NIC 1 Presentacion de estados financieros).

El reconocimiento de ingresos por las distribuciones recibidas podria no ser, para el inversor, una valoracion
adecuada de la ganancia devengada por la inversion en la asociada o el negocio conjunto, ya que tales
distribuciones pueden tener poca relacion con el rendimiento de la asociada o el negocio conjunto. Puesto que el
inversor posee el control conjunto o ejerce influencia significativa sobre la participada, tiene derecho a participar
en sus rendimientos y, por tanto, a recibir los productos financieros de la inversion. El inversor contabilizara ese
derecho a participar en los rendimientos extendiendo el alcance de sus estados financieros, para incluir su parte

Marzo 2019



12

13

14

14A

15

NIC 28

en los resultados de la participada. En consecuencia, la aplicacion del método de la participacion suministra datos
de mayor valor informativo acerca de los activos netos y del resultado del ejercicio del inversor.

Si existen derechos de voto potenciales u otros instrumentos derivados que otorguen derechos de voto
potenciales, la participacion de una entidad en la propiedad de una asociada o un negocio conjunto se
determinara so6lo sobre la base de las participaciones en la propiedad que existan en ese momento, y no reflejara
el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y otros instrumentos derivados, salvo
cuando proceda aplicar el parrafo 13.

En determinadas circunstancias, una entidad ostenta, en sustancia, una propiedad como consecuencia de una
transaccion que en ese momento le da acceso a los rendimientos conexos a una participacion en la propiedad. En
tales circunstancias, la parte asignada a la entidad se determinara teniendo en cuenta un posible ejercicio de los
derechos de voto potenciales y otros instrumentos derivados que en ese momento den a la entidad acceso a los
rendimientos.

La NIIF 9 Instrumentos financieros no se aplica a las participaciones en asociadas y en negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion. Si instrumentos que otorgan derechos de voto potenciales
dan acceso, en sustancia, en ese momento a los rendimientos conexos a la participacion en la propiedad de una
asociada o de un negocio conjunto, dichos instrumentos no estaran sujetos a la NIIF 9. En cualquier otro
supuesto, los instrumentos que otorguen derechos de voto potenciales en una asociada o en un negocio conjunto
se contabilizaran de acuerdo con la NIIF 9.

Las entidades también aplicaran la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una entidad asociada o un negocio
conjunto a los que no se aplique el método de la participacion. Entre ellos se incluyen los intereses a largo plazo
que, en sustancia, formen parte de la inversion neta de la entidad en la asociada o en el negocio conjunto (véase
el parrafo 38). Las entidades aplicaran la NIIF 9 a esos intereses a largo plazo antes de aplicar lo dispuesto en el
parrafo 38 y en los parrafos 40 a 43 de esta Norma. A la hora de aplicar la NIIF 9, las entidades no tendran en
cuenta ningln ajuste en el importe en libros de los intereses a largo plazo que se deriven de la aplicacion de la
presente Norma.

Salvo cuando una inversion, o parte de una inversion, en una asociada o en un negocio conjunto estén
clasificadas como mantenidas para la venta, conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones interrumpidas, dicha inversion, o toda posible participacion en la inversion no clasificada como
mantenida para la venta, se clasificara como activo no corriente.

Aplicacién del método de la participacion

16

17

18

Toda entidad que posea control conjunto o influencia significativa sobre una participada contabilizard su
inversion en una asociada o en un negocio conjunto con arreglo al método de la participacion, salvo cuando a esa
inversion pueda aplicérsele la exencion prevista en los parrafos 17-19.

Supuestos de inaplicacién del método de la participacion

Una entidad no tendra que aplicar el método de la participacion con respecto a su inversion en una asociada o en
un negocio conjunto si dicha entidad es una dominante exenta de elaborar estados financieros consolidados en
virtud del supuesto de inaplicacion previsto en el parrafo 4, apartado a), de la NIIF 10, o si concurren la totalidad
de las siguientes circunstancias:

(a) la entidad es, a su vez, una dependiente total o parcialmente participada por otra entidad, y sus restantes
propietarios, incluyendo aquellos que no tienen derecho a voto, han sido informados y no han
manifestado objeciones a que la entidad no aplique el método de la participacion;

(b) los instrumentos de pasivo o de patrimonio de la entidad no se negocian en un mercado publico (ya sea
una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados locales o
regionales);

(©) la entidad ni registra ni esta en proceso de registrar sus estados financieros en una comision de valores u
otra organizacion reguladora con el propdsito de emitir algin tipo de instrumentos en un mercado
publico;

(d) la dominante ultima de la entidad, o alguna de las dominantes intermedias, elaboran estados financieros
que estan disponibles para el publico y cumplen las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y en los que las dependientes estan consolidadas o se valoran a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con la NIIF 10.

Cuando una inversion en una asociada o en un negocio conjunto sea mantenida directa o indirectamente por una
entidad de capital de riesgo, una institucion de inversion colectiva, fondos de inversion u otras entidades
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22
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similares, entre las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad podra optar por valorar
esas inversiones a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. La entidad realizard su
opcidn por separado para cada asociada o negocio conjunto, en el momento del reconocimiento inicial de la
asociada o el negocio conjunto.

Cuando una entidad tenga una inversion en una asociada, una parte de la cual sea mantenida indirectamente a
través de una entidad de capital de riesgo, o una instituciéon de inversion colectiva, fondo de inversion u otras
entidades similares, entre las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad podra optar
por valorar esa parte de la inversion en la asociada a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la
NIIF 9, con independencia de que la entidad de capital riesgo, la institucion de inversion colectiva, fondo de
inversion u otras entidades similares, entre las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones, tengan
una influencia significativa sobre esa parte de la inversion. Si la entidad toma esa decision, aplicara el método de
la participacion a todo posible remanente de su inversién en una asociada que no mantenga a través de una
entidad de capital de riesgo, o una institucion de inversion colectiva, fondo de inversion u otras entidades
similares, entre las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones.

Clasificacion como mantenida para la venta

Una entidad aplicard la NIIF 5 a la totalidad o una parte de una inversion en una asociada o un negocio conjunto
que satisfaga los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta. Toda parte mantenida de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto que no haya sido clasificada como mantenida para la venta se
contabilizara utilizando el método de la participacion hasta tanto no tenga lugar la venta o disposicion por otra
via de la parte clasificada como mantenida para la venta. Una vez que la venta o disposicion por otra via haya
tenido lugar, la entidad contabilizara toda posible participacion mantenida en la asociada o en el negocio
conjunto de acuerdo con la NIIF 9, salvo si la citada participacion mantenida sigue siendo una asociada o un
negocio conjunto, en cuyo caso la entidad utilizara el método de la participacion.

Cuando una inversién, o parte de una inversidn, en una asociada o en un negocio conjunto, previamente
clasificada como mantenida para la venta deje de cumplir los criterios para ser clasificada como tal, se
contabilizard utilizando el método de la participacion con efectos retroactivos desde la fecha de su clasificacion
como mantenida para la venta. En ese caso, se reexpresaran los estados financieros de todos los periodos
posteriores a su clasificacion como mantenida para la venta.

Cese de la utilizacion del método de la participacion

Una entidad cesara de utilizar el método de la participacion a partir de la fecha en la que su inversion
deje de ser una asociada o un negocio conjunto, con arreglo a lo siguiente:

(a) Si la inversion pasa a ser una dependiente, la entidad la contabilizara de acuerdo con la NIIF 3
Combinaciones de negocios y la NIIF 10.

(b) Si la participacién mantenida en la antigua asociada o el antiguo negocio conjunto constituye un
activo financiero, la entidad valorara dicha participacion a valor razonable. El valor razonable de
la participacién mantenida se considerara el valor razonable de la misma a efectos del
reconocimiento inicial como activo financiero de acuerdo con la NIIF 9. La entidad reconocera en
resultados la diferencia entre:

@) el valor razonable de la participacién mantenida y el producto de la venta o disposicion
por otra via de parte de la participacion en la asociada o el negocio conjunto; y
(ii) el importe en libros de la inversion en la fecha en que deje de utilizarse el método de la
participacion.
() Si una entidad cesa de utilizar el método de la participacion, contabilizara todos los importes

previamente reconocidos en otro resultado global en relacion a esa inversién sobre las mismas
bases que habrian sido necesarias si la participada hubiera directamente vendido o dispuesto por
otra via de los correspondientes activos o pasivos.

Por ello, si una pérdida o ganancia anteriormente reconocida en otro resultado global por la participada se ha
reclasificado en resultados en el momento de la venta o disposicion por otra via de los correspondientes activos o
pasivos, la entidad reclasificara la pérdida o ganancia de patrimonio neto en resultados (como un ajuste por
reclasificacion), cuando cese de utilizarse el método de la participacion. Por ejemplo, si una asociada o un
negocio conjunto tienen diferencias de conversion acumuladas en relacion con un negocio en el extranjero y la
entidad cesa de utilizar el método de la participacion, la entidad reclasificara en resultados la pérdida o ganancia
que haya sido anteriormente reconocida en otro resultado global en relacion con ese negocio en el extranjero.
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Si una inversion en una asociada se convierte en una inversion en un negocio conjunto o una inversion en
un negocio conjunto se convierte en una inversion en una asociada, la entidad seguira aplicando el método
de la participacién y no efectuara una nueva valoracién de la participacion mantenida.

Cambios en la participacion en la propiedad

Si la participacion de una entidad en la propiedad de una asociada o de un negocio conjunto se reduce, pero la
inversion sigue clasificandose como asociada o negocio conjunto, respectivamente, la entidad reclasificara en
resultados la parte de la pérdida o ganancia que haya sido anteriormente reconocida en otro resultado global en
relacion con esa reduccion de la participacion en la propiedad, en caso de que esa pérdida o ganancia deba ser
reclasificada en resultados en el momento de la venta o disposicion por otras vias de los correspondientes activos
0 pasivos.

Procedimientos de aplicacién del método de la participacion

Muchos de los procedimientos necesarios para la aplicacion del método de la participacion son similares a los
procedimientos de consolidacion descritos en la NIF 10. Ademas, los conceptos implicitos en los procedimientos
utilizados en la contabilizacion de la adquisicion de una dependiente seran de aplicacion también en el caso de
adquisicion de la inversion en una asociada o en un negocio conjunto.

La participacion de un grupo en una asociada o en un negocio conjunto serd la suma de las participaciones
mantenidas, en dicha asociada o negocio conjunto, por la dominante y sus dependientes. Se ignoraran, para este
proposito, las participaciones procedentes de otras asociadas o negocios conjuntos del grupo. Cuando una
asociada o un negocio conjunto tengan, a su vez, dependientes, asociadas o negocios conjuntos, los resultados,
otro resultado global y los activos netos a tener en cuenta para aplicar el método de la participacion serdn los
reconocidos en los estados financieros de la asociada o del negocio conjunto (en los que se incluira la parte que
corresponda a la asociada o al negocio conjunto en los resultados, en otro resultado global y en los activos netos
de sus asociadas y negocios conjuntos), después de efectuar los ajustes necesarios para conseguir que las
politicas contables utilizadas sean uniformes (véanse los parrafos 35 a 36A).

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones «ascendentes» y «descendentes» entre una entidad
(incluidas sus dependientes consolidadas) y una asociada o un negocio conjunto se reconoceran en los estados
financieros de la entidad s6lo en la medida que correspondan a las participaciones de inversores no vinculados en
la asociada o el negocio conjunto. Son transacciones «ascendentes», por ejemplo, las ventas de activos de la
asociada o del negocio conjunto al inversor. Son transacciones «descendentes», por ejemplo, las ventas de
activos del inversor a la asociada o al negocio conjunto. Se eliminard la parte de pérdidas y ganancias de la
asociada o del negocio conjunto, procedente de esas transacciones, que corresponda al inversor.

Cuando las transacciones descendentes pongan de manifiesto una reduccion del valor realizable neto de los
activos que vayan a venderse o aportarse, o una pérdida por deterioro del valor de esos activos, el inversor
reconocerd integramente esas pérdidas. Cuando las transacciones ascendentes pongan de manifiesto una
reduccion del valor realizable neto de los activos que vayan a adquirirse o una pérdida por deterioro del valor de
esos activos, el inversor reconocerd la porcion que le corresponda de esas pérdidas.

El aporte de un activo no monetario a una asociada o un negocio conjunto a cambio de una participacion en el
patrimonio neto de la asociada o del negocio conjunto se contabilizara de acuerdo con el parrafo 28, salvo
cuando dicho aporte no tenga caracter comercial, segiun se describe este concepto en la NIC 16 Inmovilizado
material. Si dicho aporte no tiene caracter comercial, la pérdida o ganancia se considerara no realizada y no se
reconocera, a no ser que resulte de aplicacion el parrafo 31. Tales pérdidas y ganancias no realizadas se
deduciran del valor de la inversion contabilizada segin el método de la participacion y no deben ser presentadas
como resultados diferidos en el estado de situacion financiera consolidado de la entidad o en el estado de
situacion financiera de la entidad en el que se hayan contabilizado utilizando el método de la participacion.

Si, ademas de recibir una participacion en el patrimonio neto de una asociada o un negocio conjunto, una entidad
recibe activos monetarios o no monetarios, la entidad reconocera integramente en resultados la porcion de
pérdidas o ganancias relativa al aporte no monetario que corresponda a los activos monetarios 0 no monetarios
recibidos.

Una inversion se contabilizara utilizando el método de la participacion desde el momento en que se convierta en
una asociada o un negocio conjunto. En el momento de la adquisicion de la inversion, cualquier diferencia entre
el coste de la inversion y la parte que corresponda a la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se contabilizara de la forma siguiente:

(a) El fondo de comercio relacionado con una asociada o un negocio conjunto se incluird en el importe en
libros de la inversion. No se permitira la amortizacion de ese fondo de comercio.
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(b) Cualquier exceso de la participacion de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada sobre el coste de la inversién se incluird como ingreso para la
determinacion de la participacion de la entidad en el resultado de la asociada o el negocio conjunto en
el ejercicio en el que se adquiera la inversion.

Se realizaran los ajustes apropiados, en la participacion de la entidad en los resultados posteriores a la
adquisicion de la asociada o el negocio conjunto, para contabilizar, por ejemplo, la amortizacién de los activos
amortizables basada en sus valores razonables en la fecha de adquisicion. De forma similar, se realizaran los
ajustes apropiados en la participacion de la entidad en los resultados posteriores a la adquisicion de la asociada o
el negocio conjunto, para tener en cuenta las pérdidas por deterioro del valor en partidas tales como el fondo de
comercio o el inmovilizado material.

Al aplicar el método de la participacion, se utilizaran los estados financieros disponibles mas recientes de
la asociada o el negocio conjunto. Cuando el final del ejercicio sobre el que se informa de la entidad y de la
asociada o el negocio conjunto sean diferentes, la asociada o el negocio conjunto elaboraran, para ser
utilizados por la entidad, estados financieros referidos a las mismas fechas que los de esta, a menos que
resulte impracticable hacerlo.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 33, los estados financieros de una asociada o un
negocio conjunto que se utilicen para aplicar el método de la participacion sean preparados a una fecha
diferente de la que corresponda a los de la entidad, se practicaran los ajustes pertinentes para reflejar los
efectos de las transacciones o hechos significativos que hayan ocurrido entre las dos fechas citadas. En
ningun caso, la diferencia entre el final del ejercicio sobre el que se informa de la asociada o el negocio
conjunto y el de la entidad podra ser superior a tres meses. La duracion de los ejercicios sobre los que se
informa y la diferencia entre el final de estos seran las mismas de un ejercicio a otro.

Los estados financieros de la entidad deberan elaborarse aplicando politicas contables uniformes para
transacciones y otros hechos que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias analogas.

Con la salvedad de lo dispuesto en el parrafo 36A, si una asociada o un negocio conjunto aplican politicas
contables diferentes de las adoptadas por la entidad, para transacciones y otros hechos similares que se hayan
producido en circunstancias similares, se realizardn los ajustes oportunos, en los estados financieros de la
asociada o del negocio conjunto que la entidad utilice para aplicar el método de la participacion, a fin de
conseguir que las politicas contables de la asociada o del negocio conjunto se correspondan con las empleadas
por la entidad.

No obstante lo dispuesto en el parrafo 36, si una entidad que no sea una entidad de inversion tiene una
participacion en una asociada o un negocio conjunto que si sean una entidad de inversion, la entidad podra, al
aplicar el método de la participacion, optar por utilizar la valoracion al valor razonable aplicada por la asociada o
el negocio conjunto que sean una entidad de inversion a sus propias participaciones en dependientes. Esta opcion
se realizara por separado para cada asociada o negocio conjunto que sean una entidad de inversion, en la tltima
de las tres fechas siguientes: a) la fecha del reconocimiento inicial de la asociada o el negocio conjunto que sean
una entidad de inversion; b) la fecha en que la asociada o el negocio conjunto se conviertan en una entidad de
inversion; ¢) la fecha en que la asociada o el negocio conjunto que sean una entidad de inversion se conviertan
por primera vez en una empresa matriz.

Si una asociada o un negocio conjunto tienen en circulacion acciones preferentes con derechos acumulativos,
cuyos tenedores sean terceros y no la entidad, y que estén clasificadas como patrimonio neto, la entidad
computara su participacion en el resultado después de realizar ajustes por los dividendos de estas acciones, con
independencia de que éstos hayan sido o no acordados.

Si la parte que corresponde a una entidad en las pérdidas de una asociada o un negocio conjunto iguala o excede
a su participacion en esa asociada o ese negocio conjunto, dejara de reconocer la parte que le pudiera
corresponder en ulteriores pérdidas. A estos efectos, la participacion en la asociada o en el negocio conjunto sera
igual al importe en libros de la inversion calculado segun el método de la participacion, al que se le afiadira el
importe de cualquier otra parte a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta de la entidad en
la asociada o en el negocio conjunto. Por ejemplo, una partida cuya cancelacion no esté prevista ni vaya a ocurrir
en un futuro previsible, es, en el fondo, una extension de la inversion de la entidad en esa asociada o en ese
negocio conjunto. Entre tales partidas podrian estar incluidas las acciones preferentes y los préstamos o cuentas a
cobrar a largo plazo, pero no lo estarian las deudas comerciales a cobrar o pagar, ni las partidas a cobrar a largo
plazo para las que existan garantias adecuadas, tales como los préstamos garantizados. Las pérdidas que se
reconozcan, segun el método de la participacion, por encima de la inversion que la entidad haya efectuado en
acciones ordinarias, se aplicardn a los otros componentes de la participacion en la entidad en la asociada o en el
negocio conjunto, en orden inverso a su grado de prelacion (es decir, a su prioridad en caso de liquidacion).

Una vez que la entidad haya reducido el valor de su participacion a cero, tendrd en cuenta las pérdidas
adicionales mediante el reconocimiento de un pasivo, solo en la medida que haya incurrido en obligaciones
legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de la asociada o el negocio conjunto. Si la asociada
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o el negocio conjunto obtuviera con posterioridad ganancias, la entidad volvera a reconocer su parte en las
mismas solo cuando su participacion en las citadas ganancias iguale a la que le hubiera correspondido en las
pérdidas no reconocidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de la participacion, y se hayan reconocido las pérdidas de la asociada o
del negocio conjunto de acuerdo con lo establecido en el parrafo 38, la entidad aplicard lo dispuesto en los
parrafos 41A a 41C para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro del valor de su inversion neta en la
asociada o el negocio conjunto.

[Suprimido]

Se entendera que la inversion neta en una asociada o un negocio conjunto ha sufrido un deterioro, y que se ha
incurrido en pérdidas por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva de un deterioro resultante de
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de la inversion neta («evento causante de
pérdidas») y ese evento o eventos causantes de pérdidas tienen un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados de la inversion neta que pueda estimarse de manera fiable. Es posible que no pueda identificarse un
unico evento concreto como causa del deterioro. En lugar de ello, la causa puede ser el efecto combinado de
varios eventos. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se
reconoceran. Constituyen evidencia objetiva del deterioro del valor de una inversion neta los datos observables
de los que la entidad tenga conocimiento sobre los siguientes eventos causantes de pérdidas:

(a) dificultades financieras significativas de la asociada o el negocio conjunto;

(b) incumplimientos contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago por parte de la asociada o del
negocio conjunto;

(c) otorgamiento por parte de la entidad de concesiones o ventajas en favor de la asociada o el negocio
conjunto, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras de estos, que no
otorgaria en otras circunstancias;

(d) probabilidad cada vez mayor de que la asociada o el negocio conjunto entren en quiebra u otra situacion
de reorganizacion financiera; o

(e) desaparicion de un mercado activo para la inversion neta debido a dificultades financieras de la asociada
o el negocio conjunto.

No constituye evidencia de deterioro del valor la desaparicion de un mercado activo debido a que los
instrumentos financieros o de patrimonio de la asociada o el negocio conjunto dejen de cotizarse en un mercado
publico. La disminucion de la calificacion crediticia o del valor razonable de la asociada o el negocio conjunto no
constituye en si misma evidencia de deterioro del valor, aunque puede serlo si se considera junto con otra
informacion disponible.

Ademas de los tipos de eventos recogidos en el parrafo 41A, entre la evidencia objetiva del deterioro del valor de
la inversion neta en los instrumentos de patrimonio de la asociada o el negocio conjunto se incluye la
informacién sobre los cambios significativos con un efecto adverso que hayan tenido lugar en el entorno
tecnoldgico, de mercado, econdmico o juridico en el que operen la asociada o el negocio conjunto, que indique
que el coste de esa inversion puede no ser recuperable. Constituye también evidencia objetiva de deterioro del
valor un descenso significativo o prolongado del valor razonable de una inversion en un instrumento de
patrimonio por debajo de su coste.

El fondo de comercio que forma parte del importe en libros de una inversion neta en una asociada o un negocio
conjunto no se reconoce por separado, por lo que tampoco se comprobara el deterioro de su valor por separado
de conformidad con los requisitos para la comprobacion del deterioro del valor del fondo de comercio contenidos
en la NIC 36 Deterioro del valor de los activos. En lugar de ello, se comprobara el deterioro del valor de la
totalidad del importe en libros de la inversion, de acuerdo con la NIC 36, como si fuera un solo activo, mediante
la comparacion de su importe recuperable (el mayor de entre el valor de uso y el valor razonable, menos los
costes de venta) con su importe en libros, siempre que la aplicacion de los parrafos 41A a 41C indique que el
valor de la inversion neta puede haberse deteriorado. Una pérdida por deterioro del valor reconocida en esas
circunstancias no se atribuira a ningtin activo, incluyendo el fondo de comercio, que forme parte del importe en
libros de la inversion neta en la asociada o el negocio conjunto. Por consiguiente, toda reversion de esa pérdida
por deterioro del valor se reconocera de acuerdo con la NIC 36, en la medida en que el importe recuperable de la
inversion neta se incremente con posterioridad. Para determinar el valor de uso de la inversion neta, la entidad
estimara:

(a) la parte que le corresponde del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados que se espera que
generen la asociada o el negocio conjunto, que comprenderan los flujos de efectivo por las actividades
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de explotacion de la asociada o el negocio conjunto y los importes resultantes de la enajenacion final o
disposicion por otra via de la inversion; o

(b) el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados que se espere que generen los dividendos a
recibir por la inversion y la enajenacion final o disposicion por otra via de la misma.
Si se utilizan las hipdtesis adecuadas, ambos métodos daran el mismo resultado.

El importe recuperable de la inversion en una asociada o un negocio conjunto se evaluara con relacion a cada
asociada o cada negocio conjunto, salvo que los mismos no generen entradas de efectivo por uso continuado que
sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la entidad.

Estados financieros separados

44

En los estados financieros separados del inversor, la inversion en una asociada o un negocio conjunto se
contabilizara de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27 (modificada en 2011).

Fecha de vigencia y transicion

45

45A

45B

45D

45E

45G

45H

451

45])

Una entidad aplicard esta Norma en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta norma a un ejercicio anterior revelara este hecho y
aplicara la NIIF 10, la NIIF 11 Acuerdos conjuntos, la NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades,
y la NIIF 27 (modificada en 2011) al mismo tiempo.

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico los parrafos 40 a 42 y anadio los parrafos 41A a 41C. Las entidades
aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

El documento Método de la participacion en los estados financieros separados (Modificaciones de la NIC 27),
publicado en agosto de 2014, modifico el parrafo 25. Las entidades aplicaran esa modificacion a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esta modificacion a ejercicios anteriores, revelara ese hecho.

El documento Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de consolidacion (Modificaciones de la NIIF
10, la NIIF 12 y la NIC 28), publicado en diciembre de 2014, modificé los parrafos 17, 27 y 36 y anadio el
parrafo 36A. Las entidades aplicaran esas modificaciones para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un
ejercicio anterior, revelara este hecho.

El documento Mejoras anuales de las NIIF — Ciclo 2014-2016, publicado en diciembre de 2016, modifico los
parrafos 18 y 36A. Las entidades aplicardn esas modificaciones de forma retroactiva de conformidad con la NIC
8 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho.

Mediante el documento Intereses a largo plazo en entidades asociadas y en negocios conjuntos, publicado en
octubre de 2017, se anadi6 el parrafo 14A y se suprimi6é el parrafo 41. Las entidades aplicardn esas
modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 para los ejercicios anuales sobre los que se informe
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, salvo lo especificado en los parrafos 45H-45K. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior revelara este
hecho.

Las entidades que apliquen por primera vez las modificaciones del parrafo 45G al mismo tiempo que apliquen
por primera vez la NIIF 9 aplicaran los requisitos transitorios de la NIIF 9 a los intereses a largo plazo descritos
en el parrafo 14A.

Las entidades que apliquen por primera vez las modificaciones del parrafo 45G después de aplicar por primera
vez la NIIF 9 aplicaran los requisitos transitorios de la NIIF 9 necesarios para aplicar los requisitos establecidos
en el parrafo 14A a los intereses a largo plazo. A tal efecto, las referencias a la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 9 se entendera como referencia al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad
aplique por primera vez las modificaciones (la fecha de aplicacion inicial de las modificaciones). Las entidades
no estaran obligadas a reexpresar los ejercicios anteriores, a fin de reflejar la aplicacion de las modificaciones.
Las entidades podran reexpresar ejercicios anteriores si, y solo si, es posible sin hacerlo de forma retroactiva.

Cuando se apliquen por primera vez las modificaciones del parrafo 45G, las entidades que apliquen la exencion
temporal de la NIIF 9 de acuerdo con la NIIF 4 Contratos de seguros no estaran obligadas a reexpresar los
ejercicios anteriores, a fin de reflejar la aplicacion de las modificaciones. Las entidades podran reexpresar
ejercicios anteriores si, y solo si, es posible sin hacerlo de forma retroactiva.
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45K Si las entidades no reexpresan los ejercicios anteriores en aplicacion del parrafo 451 o el parrafo 45] en la fecha
de aplicacion inicial de las modificaciones, reconoceran en el saldo inicial de las reservas por ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de los intereses a largo plazo descrito en el parrafo 14A en esa fecha; y

(b) el importe en libros de dichos intereses a largo plazo en esa fecha.

Referencias ala NIIF 9

46 Si una entidad aplica la presente Norma, pero no aplica aun la NIIF 9, toda referencia a la NIIF 9 se entendera
hecha a la NIC 39.

Derogacion de la NIC 28 (2003)

47 Esta norma sustituye a la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas (revisada en 2003).

Marzo 2019 9



