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Nota informativa

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
ADOPTADAS POR LA U.E. (NIIF)

En virtud de los cambios operados en el campo de las tecnologias de la
informacion y las comunicaciones electronicas, las NIIF que este Instituto
publica, en cuanto permiten divulgar las normas adoptadas por la Unién
Europea y mantienen esta informacion actualizada, deben aprovechar las
ventajas y posibilidades que los medios electrénicos en produccion editorial
ofrecen, poniendo a disposicidon de los ciudadanos en las mejores condiciones
el acceso a su contenido, contribuyendo a la sostenibilidad y proteccién del
medio ambiente.

De conformidad a lo que establece en el punto séptimo, el Plan de Contratacion
Pulblica ecoldgica de la Administracion General del Estado, sus organismos
autonomos y las entidades gestoras de la Seguridad Social (2018-2025),
aprobado por acuerdo del Consejo de Ministros de 7 de diciembre de 2018,
Orden PCI/86/2019 de 31 de enero (BOE 4 de febrero de 2019), y con el deseo
de que las nuevas tecnologias permitan acercar y facilitar el acceso a su
contenido agilizando la informacion, este Organismo ha considerado que, a
partir de febrero de 2020, la normativa que sea adoptada por la U.E. en
referencia a las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) se publiguen en soporte electronico exclusivamente,
poniéndose a disposicidon de los ciudadanos con acceso gratuito en la web del
ICAC segun sea aprobada por la UE y publicada en el Diario Oficial de la Union
Europea (DOUE).

Estas normas, segun sean actualizadas, se publicaran en la mencionada web,
con el indice de sustitucibn de paginas para aquellos que actualmente
mantenian la suscripcién y tienen en su poder las carpetas que contienen lo
publicado hasta el dia de hoy.

El Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas agradece a quienes con su
interés en la actualizacion de esta normativa, la han considerado referente de
conocimiento e informacion.






NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
ADOPTADAS POR LA U.E.
(Actualizacion diciembre 2019)

LA ENTREGA DE LA PRESENTE ACTUALIZACION CORRESPONDE A LA SUSCRIPCION ANO 2019 Y
CONTIENE LAS MODIFICACIONES DE LAS NIIF, CONSECUENCIA DE LAS NORMAS APROBADAS Y
PUBLICADAS EN EL DOUE ENTRE OCTUBRE DE 2019 Y SEPTIEMBRE DE 2020.

Las actualizaciones de esta entrega son de aplicacién obligatoria a partir de 1 de enero de
2020

A continuacion se relacionan las paginas que han sido objeto de modificacién asi
como la forma en que deben ser colocadas en las carpetas que obran en su poder.

* Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF):
NIIF 2: pags. 13, 15, 17, 19, 21, 23, 25y 27 cOn Sus reversos.
NIIF 3: pags. 1, 3, 5, 7 y 9 con sus reversos.
NIIF 6: se sustituye integra
NIIF 7: pags. 11, 13, 15, 17, 19, 21, 23, 25, 27, 29, 31, 33, 35, 37, 39 con sus reversos
y 41.
NIIF 9: pags. 25, 27, 29, 31, 33, 35, 37, 39, 41, 43, 45, 47, 49, 51, 53, 55, 57, 59, 61,
63, 65, 67, 69, 71, 73,75, 77, 79, 81, 83, 85, 87, 89, 91, 93, 95, 97, 99, 101, 103y 105
COn Sus reversos.
* Normas Internacionales de Contabilidad (NIC):
NIC 1: se sustituye integra.
NIC 8: se sustituye integra.
NIC 10: se sustituye integra
NIC 34 se sustituye integra
NIC 37: se sustituye integra
NIC 38: pag. 1y su reverso
NIC 39: pags. 9, 11, 13, 15, 17, 19, 21 y 23 con Sus reversos.

* Interpretacion (CINIIF):
CINIIF 12: pag. 1y su reverso.
CINIIF 19: se sustituye integra.
CINIIF 20: pag. 1y su reverso.
CINIIF 22: pag. 1y su reverso.

* Interpretacion (SIC):
SIC 32: se sustituye integra
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA ADOPTADAS POR LA UE

Actualizacion Enero 2020

Debido a la publicaciéon del siguiente Reglamento, las normas que constan a continuacion han
sido objeto de modificacion:

REGLAMENTO (UE) 2019/2075 DE LA COMISION de 29 de noviembre de 2019 que
modifica el Reglamento (CE) n® 1126/2008, por el que se adoptan determinadas
Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que respecta a las Normas
Internacionales de Contabilidad 1, 8, 34, 37 y 38, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera 2, 3 y 6, las Interpretaciones 12, 19, 20 y 22 del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y la
Interpretacion 32 del Comité de Interpretaciones de Normas.

1. Las normas que a continuacion se relacionan han sido objeto de las siguientes

modificaciones

NIIF 2 Pagos basados en acciones
Se afiade el parrafo 63E.
En el apéndice A, se modifica la nota a pie de pagina correspondiente a la definicion de

instrumento de patrimonio.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

En el parrafo 11, se suprime la nota a pie de pagina correspondiente a «Marco
conceptual» y se anade una nota a pie de pagina correspondiente a «Marco conceptual
para la preparacion y presentacion de los estados financieros».

NIIF 6 Exploracién y evaluacion de recursos minerales
Se modifica el parrafo 10.
Se anade el parrafo 26A.

NIC 1 Presentacién de estados financieros
Se modifican los parrafos 7, 15, 19, 20, 23, 24, 28 y 89.
Se afiade el parrafo 139S.

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
Se modifican el parrafo 6 y el parrafo 11, letra b).

Se afiade una nueva nota a pie de pagina correspondiente al parrafo 11, letra b).
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Se modifica el encabezamiento que precede al parrafo 54 y se afiaden los parrafos 54F y
54G.

NIC 34 Informacién financiera intermedia

Se modifican los parrafos 31 y 33.
Se afiade el parrafo 58.

NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Se afiade una nota a pie de pagina a la definicion de pasivo del parrafo 10.

NIC 38 Activos intangibles
Se afiade una nota a pie de pagina a la definicion de activo del parrafo 8.

CINIIF 12 Acuerdos de concesidn de servicios
Se modifica la nota a pie de pagina correspondiente a «Marco para la preparacion y
presentacién de estados financieros» en la seccion «Referenciasy.

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio
Se modifica la nota a pie de pagina correspondiente a «Marco conceptual para la
preparacion y presentacion de estados financieros» en la seccion «Referenciasy.

CINIIF 20 Costes por desmonte en la fase de produccidn de una mina a cielo abierto
Se afiade una nota a pie de pagina correspondiente a «Marco conceptual para la
informacion financiera» en la seccion «Referenciasy.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
Se afiade una nota a pie de pagina correspondiente a «Marco conceptual para la
informacion financiera» en la seccion «Referenciasy.

SIC 32 Activos intangibles — Costes de sitios web
Se modifica el parrafo 5.

Se afiade un nuevo parrafo al final de la seccion bajo el encabezamiento «Fecha de
vigenciay.

Debido a la publicaciéon del siguiente Reglamento, las normas que constan a continuacion han

sido objeto de modificacion:

REGLAMENTO (UE) 2019/2104 DE LA COMISION de 29 de noviembre de 2019 que
modifica el Reglamento (CE) n® 1126/2008 por el que se adoptan determinadas normas
internacionales de contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de
Contabilidad 1y 8.
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1. Las normas que a continuacion se relacionan han sido objeto de las siguientes
modificaciones

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
Se modifica el parrafo 7.
Se afiade el parrafo 139T.

e NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
Se modifica el parrafo 5.

Se suprime el parrafo 6.
Se anade el parrafo 54H.

¢ NIC 10 Hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se informa
Se modifica el parrafo 21.
Se afiade el parrafo 23C.

e NIC 34 Informacidn financiera intermedia
Se modifica el parrafo 24.

Se afiade el parrafo 58.

e NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes
Se modifica el parrafo 75.

Se afiade el parrafo 104.

Debido a la publicacion del siguiente Reglamento, las normas que constan a continuacion han
sido objeto de modificacion:

e REGLAMENTO (UE) 2020/34 DE LA COMISION de 15 de enero de 2020 por el que
se modifica el Reglamento (CE) n® 1126/2008, por el que se adoptan determinadas
Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que respecta a la Norma
Internacional de Contabilidad n. o 39 y a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera 7 y 9.

1. Las normas que a continuacion se relacionan han sido objeto de las siguientes
modificaciones

e NIIF 9 Instrumentos financieros
Se afiaden los parrafos 6.8.1 2 6.8.12y 7.1.8.
Se afiade un nuevo encabezamiento antes del parrafo 6.8.1.
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Se afiaden nuevos subencabezamientos antes de los parrafos 6.8.4, 6.8.5, 6.8.6, 6.8.7 y
6.8.9.
Se modifica el parrafo 7.2.26.

NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion

Se afiaden los parrafos 102A a 102N y108G.

Se anade un nuevo encabezamiento antes del parrafo 102A.

Se afiaden nuevos subencabezamientos antes de los parrafos 102D, 102E, 102F, 102H y
102].

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar
Se afiaden los parrafos 24H, 44DE y 44DF.
Se afiade un subencabezamiento antes del parrafo 24H.
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57

58

59

59A

59B

NIIF 2

Si, después de que la NIIF entre en vigor, la entidad modificase los plazos o condiciones de una concesion de
instrumentos de patrimonio a la que no se ha aplicado esta NIIF, debera, en todo caso, aplicar los parrafos 26
a 29 para contabilizar cualquier modificacion.

Para los pasivos surgidos de transacciones con pagos basados en acciones, existentes en la fecha de la entrada en
vigor de esta NIIF, la entidad aplicara la NIIF retroactivamente. Para estos pasivos, la entidad reexpresara la
informacion comparativa, incluyendo el ajuste en el saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas del
periodo mas antiguo para el que se presente informacion, en el cual la informacion haya sido reexpresada,
excepto cuando la entidad no venga obligada a reexpresar la informacion comparativa, lo que sucedera en la
medida que la informacion esté relacionada con un ejercicio o una fecha que sea anterior al 7 de noviembre
de 2002.

Se aconseja, pero no se obliga a la entidad, a aplicar de forma retroactiva la NIIF a otros pasivos surgidos de
transacciones con pagos basados en acciones, por ejemplo, a los pasivos que fueran liquidados durante un
ejercicio para el que se presente informacion comparativa.

La entidad aplicara las modificaciones de los parrafos 30, 31, 33 a 33H y B44A a B44C tal como se establece a
continuacion. Los ejercicios anteriores no se reexpresaran.

(a) Las modificaciones de los parrafos B44A a B44C se aplicaran unicamente a los cambios que se
produzcan a partir de la fecha en que la entidad aplique por primera vez las modificaciones.

(b) Las modificaciones de los parrafos 30, 31 y 33 a 33D se aplicardn a las transacciones con pagos
basados en acciones que no se hayan consolidado en la fecha en que la entidad aplique por primera vez
las modificaciones, y a las transacciones con pagos basados en acciones cuya fecha de concesion
coincida con la fecha en que la entidad aplique por primera vez las modificaciones o sea posterior a
ella. En el caso de las transacciones con pagos basados en acciones que no se hayan consolidado cuya
fecha de concesion sea anterior a la fecha en que la entidad aplique por primera vez las modificaciones,
la entidad volvera a valorar el pasivo en esta ultima fecha y reconocerd el efecto de la nueva valoracion
en el saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto,
segiin proceda) del ejercicio sobre el que se informe en el que se apliquen por primera vez las
modificaciones.

(©) Las modificaciones de los parrafos 33E a 33H y la modificacion del parrafo 52 se aplicaran a las
transacciones con pagos basados en acciones que no se hayan consolidado (o que se hayan consolidado
pero no ejercido), en la fecha en que la entidad aplique por primera vez las modificaciones, y a las
transacciones con pagos basados en acciones cuya fecha de concesion coincida con la fecha en que la
entidad aplique por primera vez las modificaciones o sea posterior a ella. En el caso de las
transacciones con pagos basados en acciones (0o componentes de tales transacciones) que no se hayan
consolidado (o que se hayan consolidado pero no ejercido) y que se clasificaran previamente como
pagos basados en acciones liquidados en efectivo, pero actualmente se clasifiquen como liquidados
mediante instrumentos de patrimonio de acuerdo con las modificaciones, la entidad reclasificard en el
patrimonio neto el valor en libros del pasivo por pagos basados en acciones en la fecha en que aplique
por primera vez las modificaciones.

No obstante lo dispuesto en el parrafo 59A, la entidad podra aplicar las modificaciones del parrafo 63D con
caracter retroactivo, con sujecion a las disposiciones transitorias de los parrafos 53 a 59 de esta norma, de
acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, si, y solo si, puede
hacerlo sin informacién conocida con posterioridad. Si la entidad opta por la aplicacion retroactiva, debera
hacerlo para todas las modificaciones introducidas por el documento Clasificacion y valoracion de las
transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones de la NIIF 2).

Fecha de vigencia

60

61

62

La entidad aplicard esta NIIF en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2005. Se
aconseja la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esta NIIF para un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2005, revelara este hecho.

La NIIF 3 (revisada en 2008) y las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009 modificaron el parrafo 5. Las
entidades aplicaran esas modificaciones a ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase la NIIF 3 (revisada en 2008) a ejercicios anteriores, las
modificaciones se aplicaran también a esos ejercicios.

Una entidad aplicard las siguientes modificaciones de forma retroactiva, en los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2009:

(@ el requerimiento del parrafo 21A con respecto al tratamiento de las condiciones no determinantes de
la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion,
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63

63A

63B

63C

63D

63E

(b) las definiciones revisadas de “irrevocabilidad (o consolidacion)” y “condiciones para irrevocabilidad
(o consolidacion) de la concesion” del Apéndice A

(©) las modificaciones de los parrafos 28 y 28 A con respecto a las cancelaciones.

Se permite la aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase estas modificaciones en un ejercicio que comience
con anterioridad al 1 de enero de 2009, revelara este hecho.

Las entidades aplicaran las siguientes modificaciones contenidas en Transacciones de grupo con pagos basados
en acciones liquidadas en efectivo, publicado en junio de 2009, con caracter retroactivo, con sujecion a las
disposiciones transitorias de los parrafos 53—59 y de conformidad con la NIC 8, en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2010:

(a) Modificacion del parrafo 2, supresion del parrafo 3 e insercion de los parrafos 3A y 43A—43D, y de
los parrafos B45, B47, B50, B54, B56-B58 y B60 en el apéndice B, por lo que se refiere a la
contabilizacion de transacciones entre entidades del grupo.

(b) Definiciones revisadas en el apéndice A de los siguientes términos:
. transaccion con pagos basados en acciones liquidada en efectivo,
. transaccion con pagos basados en acciones liquidada mediante instrumentos de patrimonio,
. acuerdo de pagos basados en acciones, y
. transaccion con pagos basados en acciones.

En caso de que no disponga de la informacion necesaria para la aplicacion retroactiva, la entidad reflejara en sus
estados financieros separados o individuales los importes previamente reconocidos en los estados financieros
consolidados del grupo. Se permite la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esas modificaciones en un
ejercicio que comience con anterioridad al 1 de enero de 2010, revelara este hecho.

La NIIF 10 Estados financieros consolidados y la NIIF 11, publicadas en mayo de 2011, modificaron el parrafo
5y el apéndice A. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 10 y la NIIF 11.

Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2010-2012, publicadas en diciembre de 2013, se modificaron
los parrafos 15 y 19. En el apéndice A se modificaron las definiciones de «condiciones para la irrevocabilidad (o
consolidacion) de la concesion» y «condicion referida al mercadoy» y se afiadieron las definiciones de «condicion
de rendimiento» y «condicion de servicio». Las entidades aplicaran esta modificacion de forma prospectiva a las
transacciones con pagos basados en acciones con fecha de concesion a partir del 1 de julio de 2014. Se permite
su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta modificacion a ejercicios anteriores, revelara ese hecho.

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico el parrafo 6. Las entidades aplicaran esa modificaciéon cuando
apliquen la NIIF 9.

Mediante el documento Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones de la NIIF 2), emitido en junio de 2016, se modificaron los parrafos 19, 30, 31, 33, 52 y 63 y se
afladieron los parrafos 33A a 33H, 59A, 59B, 63D y B44A a B44C y sus correspondientes encabezamientos. Las
entidades aplicaran esas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en ejercicios anteriores, revelara ese
hecho.

Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron la nota
a pie de pagina correspondiente a la definicion de instrumento de patrimonio en el apéndice A. Las entidades
aplicaran esa modificacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su
aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican también todas las demas modificaciones introducidas por las
Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF. Las entidades aplicaran las modificaciones
de la NIIF 2 con caracter retroactivo, con sujecion a las disposiciones transitorias de los parrafos 53 a 59 de esta
Norma, de conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. No
obstante, en caso de que una entidad determine que la aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria
costes o esfuerzos desproporcionados, aplicara la modificacion de la NIIF 2 remitiéndose a los parrafos 23 a 28,
50 a 53y 54F de la NIC 8.

Revocacién de Interpretaciones

64

14

Transacciones de grupo con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo, publicado en junio de 2009, deja
sin efecto la CINIIF 8 Ambito de aplicacion de la NIIF 2 y la CINIIF 11 NIIF 2 — Transacciones con acciones
propias y del grupo. Las modificaciones introducidas por el citado documento incorporan los requisitos
establecidos previamente en la CINIIF 8 y la CINIIF 11 como sigue:
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NIIF 2

(a) Modificacion del parrafo 2 e insercion del parrafo 13A por lo que se refiere a la contabilizacion de las
transacciones en las que la entidad no pueda identificar especificamente la totalidad o parte de los
bienes o servicios recibidos. Esos requisitos han surtido efecto respecto de los ejercicios anuales que
comenzasen a partir del 1 de mayo de 2006.

(b) Insercion de los parrafos B46, B48, B49, B51-B53, B55, B59 y B61 en el apéndice B por lo que se
refiere a la contabilizacion de las transacciones entre entidades del grupo. Esos requisitos han surtido
efecto respecto de los ejercicios anuales que comenzasen a partir del 1 de marzo de 2007.

Los citados requisitos se aplicaron de forma retroactiva de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 8 y supeditado a
las disposiciones transitorias de la NIIF 2.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

Transaccién con
pagos basados en
acciones liquidada
en efectivo

Empleados y
terceros que prestan
servicios similares

Instrumento de
patrimonio

Instrumento de
patrimonio
concedido

Transaccién con
pagos basados en
acciones liquidada
mediante
instrumentos de
patrimonio

Valor razonable

Fecha de concesion

Valor intrinseco

Una transaccion con pagos basados en acciones en la que la entidad adquiere bienes o
servicios incurriendo en un pasivo para transferir efectivo u otros activos al proveedor de esos
bienes o servicios, por importes que estan basados en el precio (o valor) de los instrumentos de
patrimonio (incluidas acciones u opciones sobre acciones) de la entidad o de otra entidad del

grupo.

Individuos que prestan servicios personales a la entidad en una de las siguientes situaciones (a)
los individuos tienen la consideracion de empleados a efectos legales o fiscales, (b) los
individuos trabajan para la entidad bajo su direccion, de la misma forma que quienes tienen la
consideracion de empleados a efectos legales o fiscales, o (c) los servicios prestados son
similares a los que prestan los empleados. El término incluye, por ejemplo, al personal de la
direccion, es decir las personas que tienen autoridad y responsabilidad en tareas de
planificacién, direccién y control de las actividades de la entidad, incluyendo los miembros no
ejecutivos del organo de administracion.

Un contrato que pone de manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad tras
deducir todos sus pasivos '.

El derecho (condicional o incondicional) a un instrumento de patrimonio de la entidad, que
ésta ha conferido a un tercero, en virtud de un acuerdo de pagos basados en acciones.

Una transaccion con pagos basados en acciones en la que la entidad

(a)  recibe bienes o servicios a cambio de sus propios instrumentos de patrimonio
(incluyendo acciones u opciones sobre acciones), o

(b)  recibe bienes o servicios pero no tiene obligacion de liquidar la transaccion al
proveedor.

El importe por el que un activo podria ser intercambiado, un pasivo liquidado, o un
instrumento de patrimonio concedido podria ser intercambiado, entre partes interesadas y
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

La fecha en la que la entidad y un tercero (incluyendo a los empleados) alcanzan un acuerdo de
pagos basados en acciones, que se produce cuando la entidad y la otra parte llegan a un
entendimiento compartido sobre los plazos y condiciones del acuerdo. En la fecha de concesion,
la entidad confiere a la otra parte el derecho a recibir efectivo, otros activos, o instrumentos de
patrimonio de la misma, sujeto al cumplimiento, en su caso, de determinadas condiciones para
la irrevocabilidad (o consolidacion). Si ese acuerdo estd sujeto a un proceso de aprobacion
(por ejemplo, por los accionistas) la fecha de concesion es aquélla en la que se obtiene la
aprobacion.

La diferencia entre el valor razonable de las acciones que la otra parte tiene derecho
(condicional o incondicional) a suscribir, o que tiene derecho a recibir y el precio (si existiese)
que la otra parte esta (o estard) obligada a pagar por esas acciones. Por ejemplo, una opcién
sobre acciones con un precio de ejercicio de 15 u.m.?, sobre una acciéon con un valor razonable
de 20 u.m., tiene un valor intrinseco de 5 u.m.
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El Marco conceptual para la informacion financiera, publicado en 2018, define un pasivo como una obligacion presente de la entidad de
transferir un recurso econdmico surgida de sucesos pasados.

En esta Guia, los importes monetarios se denominan “unidades monetarias” (u.m.).
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Condicion referida  Una condicion de rendimiento de la que depende el precio de ejercicio, la irrevocabilidad o la

al mercado ejercitabilidad de un instrumento de patrimonio, que est4 relacionada con el precio (o valor)
de mercado de los instrumentos de patrimonio de la entidad (o los instrumentos de patrimonio
de otra entidad del mismo grupo), por ejemplo:

(a) que se alcance un determinado precio de la accion o un determinado importe de valor
intrinseco de una opcién sobre acciones; o

(b) que se consiga un determinado objetivo basado en el precio (o valor) de mercado de
los instrumentos de patrimonio de la entidad (o los instrumentos de patrimonio de
otra entidad del mismo grupo) en relacion con un indice de precios de mercado de
instrumentos de patrimonio de otras entidades.

Una condicion referida al mercado exige que la otra parte complete un periodo determinado de
servicio (es decir, una condicion de servicio); el requisito de servicio puede ser explicito o
implicito.

Fecha de valoracion La fecha en la que se determina, a efectos de esta NIIF, el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio concedidos. Para transacciones con los empleados y terceros que prestan
servicios similares, la fecha de valoracion es la fecha de concesion. Para las transacciones con
sujetos distintos de los empleados (y terceros que prestan servicios similares) la fecha de
valoracion es aquélla en la que la entidad obtiene los bienes, o la otra parte presta los servicios.

Componente de Una cualidad que da lugar a una concesion automatica de opciones sobre acciones adicionales,
renovacion cuando el tenedor de la opcion ejercita las opciones previamente concedidas utilizando las
acciones de la entidad, en lugar de efectivo, para satisfacer el precio de ejercicio.

Opcion de Una nueva opcion sobre acciones, concedida cuando se utiliza una accion para satisfacer el
renovacion precio de ejercicio de una opcion sobre acciones previa.

Acuerdo de pagos  Un acuerdo entre la entidad (u otra entidad del grupo' o cualquier accionista de cualquier entidad
basados en acciones del grupo) y un tercero (que puede ser un empleado) que otorga el derecho a la otra parte a
recibir
(a) efectivo u otros activos de la entidad, por importes que se basan en el precio (o valor)
de los instrumentos de patrimonio (incluidas acciones u opciones sobre acciones) de
la entidad o de otra entidad del grupo, o

(b) instrumentos de patrimonio (incluidas acciones u opciones sobre acciones) de la
entidad o de otra entidad del grupo, siempre que, de existir condiciones para la
irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion, éstas se cumplan.

Transaccién con Una transaccion en la que la entidad
agos basados en . . - . ..
pag (a) recibe bienes o servicios del proveedor de esos bienes o servicios (que puede ser un
acciones . .
empleado) en virtud de un acuerdo de pago basado en acciones, o
(b) contrae la obligacion de liquidar la transaccion al proveedor, en virtud de un acuerdo
de pago basado en acciones, cuando otra entidad del grupo reciba esos bienes o
servicios.
Opcion sobre Un contrato que da al tenedor el derecho, pero no la obligacion, de suscribir las acciones de la
acciones entidad a un precio fijo o determinable, durante un periodo especifico de tiempo.

Irrevocabilidad (o Consecucion del derecho. En un acuerdo de pagos basados en acciones, el derecho de la

consolidacién) de la  contraparte a recibir efectivo, otros activos o instrumentos de patrimonio de la entidad es

concesion irrevocable (o se consolida) cuando este derecho deja de estar condicionado al cumplimiento de
cualesquiera condiciones que pudieran hacer revocable (o impedir la consolidacion de) la
concesion.

Condicion para la Una condicion que determina si la entidad recibe los servicios que dan derecho a la otra parte a
irrevocabilidad recibir efectivo, otros activos o instrumentos de patrimonio de la entidad en un acuerdo de
(consolidacion) de la pagos basados en acciones. Una condicion para la irrevocabilidad es una condicion de
concesion

Un «grupo» se define en el apéndice A de la NIIF 10 Estados financieros consolidados, desde la perspectiva de la dominante ultima de la
entidad que informa, como «formado por la dominante y todas sus dependientesy.
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Condicion de
rendimiento

Condicion de
servicio

Periodo para la
irrevocabilidad (o
consolidacion) de la
concesion

servicio o condicion de rendimiento.
Una condicion para la irrevocabilidad de la concesion que requiere:

(a) que la otra parte complete un periodo determinado de servicio (es decir, una
condicion de servicio); el requisito de servicio puede ser explicito o implicito; y

(b) que se cumplan uno o varios objetivos de rendimiento determinados mientras la otra
parte esta prestando el servicio requerido en la letra (a).

El periodo de consecucion del objetivo o los objetivos de rendimiento:
(a) no se extendera mas alla del periodo de finalizacion de servicio; y

(b) podra empezar antes del periodo de servicio con la condicion de que la fecha de inicio
del objetivo de rendimiento no sea sustancialmente anterior al comienzo del periodo
de servicio.

Un objetivo de rendimiento se define por referencia a:

(a) las propias operaciones (actividades) de la entidad o las operaciones o actividades de
otra entidad del mismo grupo (es decir, una condicion no referida al mercado); o

(b) el precio (o valor) de los instrumentos de patrimonio de la entidad o los
instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (incluidas las acciones y
las opciones sobre acciones) (es decir, una condicion referida al mercado).

Un objetivo de rendimiento puede guardar relacion bien con el rendimiento de la entidad en su
conjunto, bien con alguna parte de la entidad (o parte del grupo), como una divisiéon o un
empleado concreto.

Una condicion para la irrevocabilidad de la concesion que requiere que la otra parte
complete un periodo determinado de servicio durante el que se prestan servicios a la entidad. Si
la otra parte, con independencia del motivo, deja de prestar servicio durante el periodo para la
irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion, no habra cumplido la condicién. Una
condicién de servicio no exige que se cumpla un objetivo de rendimiento.

El periodo a lo largo del cual tienen que ser satisfechas todas las condiciones para la

irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion en un acuerdo de pagos basados en
acciones.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

B1

B2

B3

B4

BS5

Estimacion del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
concedidos

En los parrafos B2 a B41 de este Apéndice se abordan la determinacion del valor razonable de las acciones y las
opciones sobre acciones concedidas, centrandose en los especificos plazos y condiciones que son caracteristicas
comunes de una concesion de acciones o de opciones sobre acciones a los empleados. Por tanto, no es una
enumeracion exhaustiva. Ademas, como las cuestiones valorativas abordadas a continuacion se centran en
acciones y opciones sobre acciones concedidas a los empleados, se asume que el valor razonable de las acciones
o de las opciones sobre acciones se determina en la fecha de concesion. Sin embargo, muchas de las cuestiones
valorativas tratadas a continuacion (por ejemplo, la determinacion de la volatilidad esperada) también se
aplicaran en el contexto de la estimacion del valor razonable de las acciones o de las opciones sobre acciones
concedidas a terceros distintos de los empleados, en la fecha en la que la entidad obtenga los bienes o la otra
parte preste los servicios.

Acciones

Para las acciones concedidas a los empleados, el valor razonable se determinara por el precio de mercado de las
acciones de la entidad (o a un precio de mercado estimado, si las acciones de la entidad no cotizasen en un
mercado publico) ajustadas para tener en cuenta los plazos y condiciones en los que dichas acciones hayan sido
concedidas (excepto las condiciones para la irrevocabilidad o consolidacion, que se excluyen de la determinacion
del valor razonable, de acuerdo con los parrafos 19 a 21).

Por ejemplo, si el empleado no tuviese derecho a recibir dividendos durante el periodo de consolidacion, este
factor se tendrd en cuenta en la estimacion del valor razonable de las acciones concedidas. De forma parecida, si
las acciones estan sujetas a restricciones que afectan a su transmisibilidad, con posterioridad a la fecha limite de
consolidacion, ese hecho sera tenido en cuenta, pero solo en la medida en que las restricciones posteriores al
periodo de consolidacion del derecho afecten al precio que pagaria un sujeto independiente y bien informado. Por
ejemplo, si las acciones cotizan activamente en un mercado liquido y profundo, las restricciones posteriores al
periodo de consolidacion del derecho pueden tener escaso o ningin efecto en el precio que el sujeto
independiente e informado pagaria por esas acciones. Las restricciones a la transferencia, u otras restricciones
que existan durante el periodo de consolidacion del derecho, no se tendran en cuenta al estimar el valor razonable
en la fecha de concesion de las acciones, porque esas restricciones se derivan de la existencia de condiciones para
la consolidacion de los derechos, que se contabilizaran de acuerdo con lo establecido en los parrafos 19 a 21.

Opciones sobre acciones

En muchos casos, no estan disponibles los precios de mercado para las opciones sobre acciones concedidas a los
empleados, ya que dichas opciones estan sujetas a plazos y condiciones que no se aplican a las opciones
cotizadas. Si no existieran opciones cotizadas con plazos y condiciones parecidos, el valor razonable de las
opciones concedidas se estimara aplicando un modelo de valoracion de opciones.

La entidad tendra en cuenta, a la hora de seleccionar el modelo de valoracion de opciones aplicable, los factores
que considerarian los participes en el mercado que estuvieran interesados y debidamente informados. Por
ejemplo, muchas opciones para los empleados tienen vidas largas, son habitualmente ejercitables durante el
periodo que media entre la fecha de irrevocabilidad (o consolidacion) y el término de la vida de las opciones, y
son a menudo ejercitadas en cuanto existe la posibilidad de hacerlo. Estos factores deberian ser considerados al
estimar el valor razonable, en la fecha de concesion de las opciones. Para muchas entidades, esto podria suponer
la exclusion del uso de la formula de Black-Scholes-Merton, que no permite la posibilidad de ejercitar antes del
término de la vida de la opcidon y puede no reflejar adecuadamente los efectos de un ejercicio anterior al
esperado. Tampoco ofrece la posibilidad de que la volatilidad esperada y otras variables del modelo puedan
variar a lo largo de la vida de la opcion. Sin embargo, para las opciones sobre acciones con vidas contractuales
relativamente cortas, o que deban ser ejercitadas en un periodo corto de tiempo tras la fecha de cumplimiento de
las condiciones, los factores y problemas identificados mas arriba podrian no resultar aplicables. En estos
casos,la formula de Black-Scholes-Merton puede dar lugar a un valor que es esencialmente el mismo que se
deriva de un modelo de valoracion de opciones mas flexible.
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Todos los modelos de valoracion de opciones tienen en cuenta, como minimo, los siguientes factores:
(a) el precio de ejercicio de la opcion;

(b) la vida de la opcion;

() el precio actual de las acciones subyacentes;

(d) la volatilidad esperada del precio de la accion;

(e) los dividendos esperados sobre las acciones (si es adecuado); y
€3] el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcion.

Si existen otros factores que un sujeto interesado y debidamente informado consideraria al establecer el precio,
también seran tenidos en cuenta (excepto por lo que se refiere a las condiciones para la irrevocabilidad y los
componentes de renovacion, que se excluyen de la determinacion del valor razonable de acuerdo con los parrafos
19 a 22).

Por ejemplo, es normal que una opcion sobre acciones concedida a un empleado no pueda ser ejercitada durante
determinados periodos (por ejemplo durante el periodo para la irrevocabilidad o durante determinados periodos
especificados por el regulador del mercado financiero). Este factor serd tenido en cuenta si, en el modelo de
valoracion de opciones aplicado, se asumiria en otro caso que la opcion podria ser ejercitada en cualquier
momento durante su vida. Sin embargo, si la entidad emplea un modelo de valoracion de opciones donde evalia
opciones que pueden ejercitarse solo al término de la vida de las mismas, no serd necesario realizar ajustes a
consecuencia de la incapacidad de ejercitarlas durante el periodo para la irrevocabilidad o consolidacién del
derecho (u otros periodos durante la vida de las opciones), puesto que el modelo asume que las opciones no
pueden ser ejercitadas durante esos periodos.

De forma parecida, otra caracteristica comtin a las opciones sobre acciones de los empleados es la posibilidad de
ejercitarlas anticipadamente la opcion antes de que termine el periodo de tiempo en el que pueda hacerse, por
ejemplo, porque la opcion no es libremente transferible, o porque el empleado debe ejercitar todas las opciones
concedidas que haya consolidado cuando cesa en su empleo. Los efectos del ejercicio anticipado esperado seran
tenidos en cuenta segun lo establecido en los parrafos B16 a B21.

Los factores que un participante en el mercado, interesado y debidamente informado, no consideraria al
establecer el precio de una opcidn sobre acciones (u otro instrumento de patrimonio), no se tendran en cuenta al
estimar el valor razonable de las opciones sobre acciones (u otros instrumentos de patrimonio) que se hayan
concedido. Por ejemplo, para opciones sobre acciones concedidas a los empleados, los factores que afectan el
valor de la opcion sélo desde la perspectiva individual del empleado son irrelevantes para la estimacion del
precio que estableceria un participante en el mercado interesado y debidamente informado.

Variables de los modelos de valoracion de opciones

Al estimar la volatilidad esperada y los dividendos de las acciones subyacentes, el objetivo es aproximarse a las
expectativas que se reflejarian en un mercado real o en el precio negociado de intercambio de la opcion. De
forma similar, al estimar los efectos del ejercicio anticipado de las opciones sobre acciones por parte del
empleado, el objetivo es aproximarse a las expectativas que un tercero ajeno, con acceso a informacion detallada
acerca del comportamiento de los empleados al ejercitar las opciones, desarrollaria a partir de la informacion
disponible en la fecha de concesion.

A menudo, es probable que haya un rango de expectativas razonables acerca de la volatilidad futura, los
dividendos y el comportamiento respecto al ejercicio de las opciones. Si es asi, deberia calcularse un valor
esperado, ponderando cada importe dentro del rango por su probabilidad asociada de ocurrencia.

Las expectativas acerca del futuro se basan generalmente en la experiencia, debidamente modificada si se espera
razonablemente que el futuro difiera del pasado. En determinadas circunstancias, algunos factores identificables
pueden indicar que la experiencia histérica sin ajustar predice de manera relativamente pobre la experiencia
futura. Por ejemplo, si una entidad con dos lineas de negocio marcadamente diferentes, se desprende de la que es
significativamente menos arriesgada, la volatilidad histérica puede no ser la mejor informacion sobre la que
basar las expectativas razonables acerca del futuro.

En otros casos, la informacion histérica puede no estar disponible. Por ejemplo, una entidad que cotiza por
primera vez tendrd poca, o ninguna, informacion histdrica sobre la volatilidad del precio de sus acciones. Las
entidades no cotizadas o que cotizan por primera vez se abordan mas adelante.

En resumen, la entidad no deberia simplemente basar las estimaciones de volatilidad, del comportamiento
respecto al ejercicio de las opciones y de los dividendos en la informacion historica, sin considerar la medida en
la que se espera que la experiencia pasada sea razonablemente predictiva de las expectativas sobre el futuro.
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Expectativas sobre el ejercicio anticipado de las opciones

A menudo, los empleados ejercitan las opciones sobre acciones anticipadamente, por diversas razones. Por
ejemplo, las opciones sobre acciones para los empleados no son habitualmente transmisibles. Esto a menudo da
lugar a que los empleados ejerciten sus opciones sobre acciones anticipadamente, porque es el inico modo que
tienen para liquidar su posicion. Asimismo, los empleados que cesan en la prestacion de sus servicios a la entidad
son, con frecuencia, obligados a ejercitar las opciones que han consolidado en un periodo corto de tiempo, puesto
que en otro caso pueden quedar anuladas. Este factor también causa el ejercicio anticipado de las opciones sobre
acciones de los empleados. Otros factores que dan lugar al ejercicio anticipado son la aversion al riesgo y la falta
de diversificacion de las inversiones de los empleados.

Los medios para tener en cuenta los efectos del ejercicio anticipado esperado, dependen del tipo de modelo de
valoracion de opciones que se aplique. Por ejemplo, el ejercicio anticipado esperado puede tenerse en cuenta
empleando una estimacion de la vida esperada de la opcion (lo que, para una opcién sobre acciones de un
empleado, es el periodo de tiempo desde la fecha de concesion hasta la fecha en la que se espera que la opcion
sea ejercitada) como una variable del modelo de valoracion de opciones (por ejemplo, la formula de Black-
Scholes-Merton). Alternativamente, el ejercicio anticipado esperado podria ser modelizado a través de un modelo
de valoracion de opciones binomial o similar, que emplea la vida contractual como una variable més.

Entre los factores a considerar en la estimacion del ejercicio anticipado de las opciones se incluye:

(a) La duracién del periodo necesario para la irrevocabilidad del derecho, porque las opciones sobre
acciones habitualmente no pueden ser ejercitadas hasta el término del periodo de generacion del
derecho. Ademas, la determinacion de las implicaciones de valoracion del ejercicio anticipado esperado
se basa en la asuncion de que las opciones se concederan. Las implicaciones de las condiciones de
cumplimiento se abordan en los parrafos 19 a 21.

(b) La duracion media de opciones similares, que hayan estado en circulacion en el pasado.

() El precio de las acciones subyacentes. La experiencia puede indicar que los empleados tienden a
ejercitar las opciones cuando el precio de las acciones alcanza un determinado nivel por encima del
precio de ejercicio.

(d) El nivel del empleado dentro de la organizacion. Por ejemplo, la experiencia puede indicar que los
empleados de niveles superiores tienden a ejercitar las opciones mas tarde que los empleados de niveles
inferiores (extremo que se discute mas extensamente en el parrafo B21).

(e) La volatilidad esperada de las acciones subyacentes. Por término medio, los empleados podrian tender a
ejercitar opciones sobre acciones muy volatiles antes que las opciones sobre acciones con poca
volatilidad.

Segtin se indico en el parrafo B17, los efectos del ejercicio anticipado podrian ser tenidos en cuenta utilizando la
estimacion de la vida esperada de la opcién como una variable dentro del modelo de valoracion de opciones. Al
estimar la vida esperada de las opciones sobre acciones concedidas a un grupo de empleados, la entidad podria
basar esta estimacion en la vida media ponderada esperada por todo el grupo de empleados, o en una vida media
ponderada seglin los subgrupos de empleados pertenecientes al grupo, basandose en datos mas detallados acerca
del comportamiento del ejercicio por parte de los empleados (extremo que se discute mas adelante).

Es muy probable que se obtenga mayor relevancia dividiendo la concesion de opciones en grupos de empleados
con un comportamiento de ejercicio relativamente homogéneo. El valor de la opcioén no es una funcion lineal del
plazo de la opcion, ya que dicho valor aumenta a una tasa decreciente a medida que el plazo se alarga. Por
ejemplo, si todas las demas hipdtesis son iguales, aunque una opcién con un periodo de dos afios valga mas que
una opcién con un periodo de ejercicio de un afio, no llega a valer el doble. Esto significa que calcular el valor
estimado de la opcion sobre la base de una Unica vida media ponderada, que incluya vidas individuales
significativamente diferentes, podria sobreestimar el valor razonable total de las opciones sobre acciones
concedidas. Si se dividen las opciones concedidas en varios grupos, cada uno de ellos con un rango relativamente
estrecho de vidas incluidas en su vida media ponderada, se reducira esa posibilidad de sobrestimacion.

Consideraciones parecidas se aplican cuando se emplea un modelo binomial u otro similar. Por ejemplo, la
experiencia de una entidad que concede opciones de forma general a todos los niveles de empleados, podria
indicar que los directivos de nivel superior tienden a mantener sus opciones mas tiempo que los mandos
intermedios, y que los empleados de niveles inferiores tienden a ejercitar sus opciones antes que cualquier otro
grupo. Ademas, los empleados a los que se aconseja o se obliga a mantener un importe minimo de instrumentos
de patrimonio de sus empleadores, incluyendo opciones, podrian por término medio ejercitar opciones mas tarde
que los empleados que no estan sujetos a esa restriccion. En esas situaciones, separar las opciones por grupos de
receptores con comportamientos respecto al ejercicio relativamente homogéneos dara lugar a una estimacion mas
precisa del valor razonable total de las opciones sobre acciones concedidas.
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Volatilidad esperada

La volatilidad esperada es una medida del importe que se espera que fluctie el precio a lo largo de un
determinado periodo. La medida de la volatilidad usada en los modelos de valoracion de opciones es la
desviacion tipica anualizada de las tasas de rendimiento sobre las acciones a lo largo de un periodo de tiempo,
calculadas utilizando capitalizacion continua. La volatilidad habitualmente se expresa en términos anualizados,
que son comparables independientemente del periodo de tiempo que cubra la serie empleada para su célculo, por
ejemplo, precios diarios, semanales o mensuales.

La tasa de rendimiento (que puede ser positiva o negativa) sobre una accion, para un determinado periodo, mide
los beneficios econdomicos percibidos por un accionista, ya sea por dividendos o por la apreciacion (o
depreciacion) del precio de la accion.

La volatilidad anualizada esperada de una accion es el rango dentro del cual se espera que esté la tasa anual de
rendimiento, calculada utilizando capitalizacion continua, con una probabilidad aproximada de dos tercios. Por
ejemplo, suponiendo que una accion con una tasa de rendimiento, capitalizada de forma continua, del 12 por
ciento tenga una volatilidad del 30 por ciento, esto significa que la probabilidad de que la tasa de rendimiento
anual de la accion esté entre —18 por ciento (12% — 30%) y 42 por ciento (12% + 30%) es aproximadamente de
dos tercios. Si el precio de la accion es 100 al comienzo del afo y no se pagan dividendos, puede esperarse que el
precio de la accién al término del afio estuviese entre 83,53 (100 x e¢'®) y 152,20 (100 x ¢"**) con una
probabilidad aproximada de dos tercios.

Entre los factores a considerar en la estimacion de la volatilidad esperada se incluyen:

(a) La volatilidad implicita de las opciones sobre acciones de la entidad que tengan cotizacion, u otros
instrumentos cotizados de la entidad que contengan caracteristicas de las opciones (tales como deuda
convertible), si existen.

(b) La volatilidad histérica del precio de la accién en el periodo mas reciente, que generalmente serd
proporcional al plazo esperado de la opcion (teniendo en cuenta la vida contractual restante de la opcion
y los efectos del eventual ejercicio anticipado esperado).

() La extension temporal del periodo durante el que las acciones de la entidad han cotizado. Una entidad
cotizada recientemente podria tener una volatilidad histérica elevada, en comparacion con entidades
similares que han tenido cotizacion durante mas tiempo. Mas adelante se proporcionan directrices
adicionales para entidades cotizadas recientemente.

(d) La tendencia de la volatilidad a revertir a su media, es decir, a su nivel medio a largo plazo, y otros
factores que indiquen que la volatilidad esperada futura podria diferir de la volatilidad pasada. Por
ejemplo, si el precio de la accién de la entidad era extraordinariamente volatil, en algiun periodo
determinado de tiempo a consecuencia de una oferta ptblica de compra de acciones fallida o debido a
una reestructuracion, ese periodo podria ser descartado a la hora de computar la volatilidad media
histdrica anual.

(e) El uso de intervalos regulares y adecuados para las observaciones de los precios. Las observaciones del
precio deberan ser uniformes de un periodo a otro. Por ejemplo, la entidad podria usar el precio de
cierre semanal o el precio mas alto de la semana, pero no debe utilizar el precio de cierre para algunas
semanas y el precio mas alto para otras. Ademas, las observaciones del precio deberan expresarse en la
misma moneda que el precio de ejercicio.

Entidades cotizadas recientemente

Segun se indico en el parrafo B25, 1a entidad debera considerar la volatilidad histdrica del precio de la accion a lo
largo del periodo mads reciente, que sea comparable en sentido amplio con el plazo esperado de la opcion. Si una
entidad cotizada recientemente no tiene suficiente informacion sobre la volatilidad historica, debera no obstante
computar la volatilidad histérica para el periodo mas largo para el que las cotizaciones de mercado estén
disponibles. También podria considerar la volatilidad historica de entidades similares siguiendo un periodo
comparable de sus vidas. Por ejemplo, la entidad que solo ha cotizado durante un afio y concede opciones con
una vida esperada media de cinco afnos podria considerar el patron y nivel de volatilidad histérica de entidades
pertenecientes al mismo sector, durante los seis primeros afios en los que cotizaron las acciones de dichas
entidades.

Entidades no cotizadas

La entidad no cotizada no dispondrd de informacion histdrica para considerar como estimar la volatilidad
esperada. Se recogen a continuacion algunas consideraciones adicionales sobre los factores a tener en cuenta.
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En algunos casos, una entidad no cotizada que regularmente emita opciones o acciones para sus empleados (o
para terceros) podria haber establecido un mercado interno para sus acciones. La volatilidad del precio de esas
acciones podria ser considerada al estimar la volatilidad esperada.

Alternativamente, la entidad podria considerar la volatilidad histérica o implicita de entidades similares
cotizadas, para las que haya informacion disponible acerca del precio de la accion o del precio de la opcion, con
el fin de usarla en la estimacion de la volatilidad esperada. Esto podria ser adecuado si la entidad ha referenciado
el valor de sus acciones a los precios de las acciones de entidades similares cotizadas.

Si la entidad no hubiera basado su estimacion del valor de sus acciones, en los precios de acciones de entidades
similares cotizadas, y en cambio hubiera empleado otra metodologia para valorar sus acciones, podria realizar
una estimacion de la volatilidad esperada que fuera uniforme con esa metodologia de valoracion. Por ejemplo, la
entidad podria valorar sus acciones sobre la base de los activos netos o de las ganancias. También podria
considerar la volatilidad esperada de esos valores basados en los activos netos o en las ganancias.

Dividendos esperados

Tener o no en cuenta los dividendos esperados, al determinar el valor razonable de las acciones o de las opciones,
dependera de si la otra parte tiene derecho a recibir dividendos o retribuciones equivalentes a los dividendos.

Por ejemplo, si se han concedido a los empleados opciones y tienen derecho a percibir dividendos sobre las
acciones subyacentes u otros dividendos equivalentes (que podrian ser pagados en efectivo o aplicados a reducir
el precio de ejercicio), entre la fecha de concesion y la fecha de ejercicio, las opciones concedidas deberan
valorarse como si no se fuesen a pagar dividendos sobre las acciones subyacentes; es decir el valor de la variable
representativa de los dividendos deberia ser cero.

De forma parecida, cuando se estima el valor razonable a la fecha de concesion de acciones concedidas a los
empleados, no se requiere ajuste alguno para los dividendos esperados si el empleado tiene derecho a recibir los
dividendos que se paguen durante el periodo para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion.

Por el contrario, si los empleados no tienen derecho a recibir dividendos o equivalentes de dividendos durante el
periodo de generacion del derecho (o antes de su ejercicio, en el caso de una opcidn), la valoracion en la fecha de
concesion de los derechos sobre acciones o sobre opciones debera tener en cuenta los dividendos esperados. Es
decir, al estimar el valor razonable de una concesion de opciones, los dividendos estimados deberan ser incluidos
en la aplicacion del modelo de valoracion de opciones. Cuando se estime el valor razonable de una concesion de
acciones, se reducira la valoracion por el valor actual de los dividendos esperados que se vayan a pagar durante
el periodo para la irrevocabilidad (o consolidacién) de la concesion.

Los modelos de valoracion de opciones exigen generalmente la utilizacion de una tasa de rentabilidad esperada
por dividendos. Sin embargo, los modelos pueden ser modificados para usar un importe de dividendo esperado
en lugar de una tasa de rentabilidad. La entidad puede utilizar, o bien la rentabilidad esperada o bien el importe
de los pagos esperados. Si la entidad utiliza este ultimo dato, debera considerar su patrén historico de incremento
de los dividendos. Por ejemplo, si la politica de la entidad ha sido habitualmente aumentar los dividendos
aproximadamente un 3 por ciento cada afio, el valor estimado de la opcion no deberd asumir un importe fijo de
dividendo a lo largo de la vida de la opcion, a menos que exista evidencia para apoyar esa hipdtesis.

Por lo general, la hipdtesis acerca de los dividendos esperados debera basarse en informacion publica disponible.
Una entidad que no pague dividendos ni tenga intencién de hacerlo, deberd suponer una rentabilidad esperada
por dividendos nula. Sin embargo, una entidad emergente, que no tenga historial de pago de dividendos, podria
tener como expectativa comenzar a pagar dividendos a lo largo de las vidas esperadas de las opciones sobre
acciones que haya concedido a sus empleados. Esas entidades podrian utilizar una media entre sus rentabilidades
pasadas por dividendos (cero) y la rentabilidad media por dividendos de un grupo similar comparable.

Tipo de interés libre de riesgo

Normalmente, el tipo de interés libre de riesgo es la rentabilidad implicita, actualmente disponible, para las
emisiones cup6on cero de los organismos publicos de aquellos paises en cuya moneda se expresa el precio de
ejercicio, con un plazo restante igual al plazo esperado de la opcion que va a ser valorada (basado en la vida
contractual restante de la vida de la opcidn y teniendo en cuenta los efectos de un eventual ejercicio anticipado
esperado). Podria ser necesario emplear un sustituto adecuado, si no existieran esas emisiones de organismos
publicos, o si las circunstancias indican que la rentabilidad implicita sobre las emisiones cupon cero de los
organismos publicos no es representativa del tipo de interés libre de riesgo (por ejemplo, en economias con
elevada inflacion). También debera utilizarse un sustituto adecuado si los participes en el mercado normalmente
determinarian el tipo de interés libre de riesgo usando ese sustituto, en lugar de la rentabilidad implicita de las
emisiones cupon cero de los organismos publicos, al estimar el valor razonable de una opcion con una vida igual
al periodo esperado de la opcion que se esta valorando.

Enero 2020 23



NIIF 2

B38

B39

B40

B4l

B42

B43

24

Efectos de la estructura de capital

En ocasiones otros sujetos, distintos de la entidad, emiten opciones sobre acciones cotizadas de la entidad y las
negocian. Cuando se ejercitan estas opciones sobre acciones, el emisor entrega acciones al tenedor de la opcion.
Esas acciones se adquieren, por lo general, a los accionistas existentes. Ademas el ejercicio de opciones sobre
acciones cotizadas no tiene efecto dilusivo.

En contraste, si las opciones sobre acciones son emitidas por la propia entidad, cuando éstas se ejerciten, se
emitiran nuevas acciones (que o bien son realmente emitidas o bien son emitidas en esencia, si se utilizan
acciones que se han adquirido previamente y se han mantenido en la propia cartera por parte de la entidad).
Suponiendo que las acciones van a ser emitidas al precio de ejercicio, en lugar de al precio actual de mercado en
la fecha de ejercicio, esta dilucion real o potencial podria reducir el precio de la accion, de forma que el tenedor
de la opcidn no obtenga una ganancia tan grande al ejercitarla como si ejercitara otra opcion cotizada similar que
no diluyese el precio de la accion.

El que esto tenga un efecto significativo en el valor de las opciones sobre acciones concedidas, depende de varios
factores, tales como el nimero de nuevas acciones que se emitiran al ejercitar las opciones en comparacion con el
nimero de acciones ya emitidas. Por otra parte, si el mercado espera que tenga lugar la concesion de las
opciones, puede ya haber considerado la potencial dilucion en el precio de la accion en la fecha de la concesion.

Sin embargo, la entidad debera considerar si el posible efecto dilusivo del futuro ejercicio de las opciones sobre
acciones concedidas, podria repercutir sobre su valor razonable estimado en la fecha de concesion. Los modelos
de valoracion de opciones pueden ser adaptados para tener en cuenta este efecto dilusivo potencial.

Modificaciones de los acuerdos de pago basados en acciones
liquidados mediante instrumentos de patrimonio

El parrafo 27 requiere que, independientemente de cualquier modificacion en los plazos y condiciones sobre los
que fueron concedidos los instrumentos de patrimonio, o de la existencia de una cancelacion o liquidacion de esa
concesion de instrumentos de patrimonio, la entidad reconozca, como minimo, los servicios recibidos valorados
por su valor razonable en la fecha de concesion de los instrumentos de patrimonio concedidos, a menos que esos
instrumentos de patrimonio no se conviertan en irrevocables a consecuencia del incumplimiento de alguna
condicién necesaria para su consolidacion (distinta de una condicion relativa al mercado), de las que fueron
establecidas en la fecha de concesion. Ademas, la entidad reconocera los efectos de las modificaciones que
aumenten el valor razonable total de los acuerdos sobre pagos basados en acciones o que, en otro caso, sean
beneficiosos para los empleados.

Para aplicar los requerimientos del parrafo 27:

(@ Si la modificaciéon aumenta el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos (por
ejemplo, reduciendo el precio de ejercicio), determinado inmediatamente antes y después de la
modificacion, la entidad incluira el valor razonable incremental concedido en la medicion del importe
reconocido por los servicios como contrapartida de los instrumentos de patrimonio concedidos. El valor
razonable incremental concedido es la diferencia entre el valor razonable del instrumento de patrimonio
modificado y el del instrumento de patrimonio original, ambos estimados en la fecha de la
modificacion. Si la modificacion tiene lugar durante el periodo para la irrevocabilidad de los derechos,
el valor razonable incremental concedido se incluira en la determinacion del importe reconocido por los
servicios recibidos, a lo largo del periodo que va desde la fecha de modificacion hasta la fecha en la que
los instrumentos de patrimonio se convierten en irrevocables, en adicion al importe basado en el valor
razonable en la fecha de concesion de los instrumentos de patrimonio originales, que son reconocidos a
lo largo del periodo restante original para conseguir la irrevocabilidad de los derechos. Si la
modificacion tiene lugar tras la fecha de irrevocabilidad (o consolidacion) de los derechos, el valor
razonable incremental concedido se reconocerd inmediatamente, o a lo largo del periodo de obtencion
de los derechos si el empleado esta obligado a prestar un periodo de servicio adicional antes de obtener
incondicionalmente el derecho a esos instrumentos de patrimonio modificados.

(b) De forma parecida, si la modificacion aumenta el nimero de instrumentos de patrimonio concedidos, la
entidad incluira el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos adicionales, valorados
en la fecha de la modificacion, en la medicion del importe reconocido por los servicios recibidos como
contrapartida por los instrumentos de patrimonio concedidos, de forma uniforme con los requerimientos
establecidos en el apartado (a) anterior. Por ejemplo, si la modificacion tiene lugar durante el periodo
para la irrevocabilidad de los derechos, el valor razonable de los instrumentos de patrimonio adicionales
concedidos se incluira en la determinacion del importe reconocido por los servicios recibidos a lo largo
del periodo que se extiende desde la fecha de la modificacion hasta la fecha en la que se obtiene el
derecho irrevocable a los instrumentos de patrimonio adicionales, en adicion el importe basado en el
valor razonable en la fecha de concesion de los instrumentos de patrimonio originalmente concedidos,
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que son reconocidos a lo largo del periodo original restante para conseguir la irrevocabilidad (o
consolidacion) de los derechos.

() Si la entidad modifica las condiciones para conseguir la irrevocabilidad de los derechos, de una forma
que sea beneficiosa para el empleado, por ejemplo, reduciendo el periodo de obtencion de los derechos
o modificando o eliminando una condicion de rendimiento [distinta de una condicion relativa al
mercado, cuyos cambios se contabilizaran de acuerdo con lo establecido en el apartado (a) anterior], la
entidad tomara en cuenta las condiciones modificadas para la irrevocabilidad de los derechos al aplicar
los requerimientos de los parrafos 19 a 21.

Ademas, si la entidad modifica los plazos y condiciones de los instrumentos de patrimonio concedidos de forma
que reduzca el valor razonable del acuerdo de pago basado en acciones, o en cualquier otro caso la modificacion
no resulta beneficiosa para el empleado, la entidad continuard, no obstante, contabilizando los servicios recibidos
como contrapartida por los instrumentos de patrimonio concedidos, como si esa modificacion no hubiera
ocurrido (siempre que se trate de una modificacion distinta de la cancelacion de algunos o de la totalidad de los
instrumentos concedidos, que se contabilizara de acuerdo con lo establecido en el parrafo 28). Por ejemplo:

(a) Si la modificacion reduce el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, segin
valoraciones realizadas inmediatamente antes y después de la modificacion, la entidad no tendra en
cuenta esa disminucion en el valor razonable y procederd a determinar el importe reconocido por los
servicios recibidos como contrapartida por los instrumentos de patrimonio basandose en el valor
razonable de la fecha de concesion de los instrumentos de patrimonio concedidos.

(b) Si la modificacion reduce el nimero de instrumentos de patrimonio concedidos a un empleado, esa
reduccion sera contabilizada como una cancelacion de esa parte de la concesion, de acuerdo con los
requerimientos del parrafo 28.

(c) Si la entidad modifica las condiciones de obtencion de los derechos de forma que no resulte beneficioso
para el empleado, por ejemplo, incrementando el periodo para la irrevocabilidad del derecho o bien
modificando o afiadiendo una condicion sobre el rendimiento [que sea distinta de una condicion relativa
al mercado, cuyo cambio se contabilizara de acuerdo con el apartado (a) anterior], la entidad no tendra
en cuenta las condiciones para la irrevocabilidad de los derechos al aplicar los requerimientos de los
parrafos 19 a 21.

Contabilizaciéon de la modificacién de una transacciéon con pagos
basados en acciones que se reclasifique de «liquidada en efectivo» a
«liquidada mediante instrumentos de patrimonio»

Si los plazos y condiciones de una transaccion con pagos basados en acciones liquidada en efectivo se modifican,
de tal modo que se convierte en una transaccion con pagos basados en acciones liquidada mediante instrumentos
de patrimonio, la transaccion se contabilizara como tal a partir de la fecha de la modificacion. Concretamente:

(a) La transaccion con pagos basados en acciones liquidada mediante instrumentos de patrimonio se
valorard por referencia al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos en la fecha de
la modificacion. La transaccion con pagos basados en acciones liquidada mediante instrumentos de
patrimonio se reconocera en el patrimonio neto, en la fecha de la modificacion, en la medida en que los
bienes o servicios se hayan recibido.

(b) El pasivo por la transaccion con pagos basados en acciones liquidada en efectivo en la fecha de la
modificacion se dara de baja en cuentas en esa fecha.

(©) Cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo dado de baja en cuentas y el importe del
patrimonio neto reconocido en la fecha de la modificacion se reconocera de inmediato en el resultado
del ejercicio.

Si, como consecuencia de la modificacion, se amplia o reduce el periodo para la irrevocabilidad (o
consolidacion) de la concesion, la aplicacion de los requerimientos del parrafo B44A reflejara 1a modificacion de
dicho periodo. Los requerimientos del parrafo B44A se aplicaran aun cuando la modificacion tenga lugar después
del periodo para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion.

Una transaccion con pagos basados en acciones liquidada en efectivo puede cancelarse o liquidarse (al margen de
las transacciones canceladas por caducidad cuando no se cumplen las condiciones para la irrevocabilidad [o
consolidacion] de la concesion). Si se conceden instrumentos de patrimonio y, en la fecha de concesion, la
entidad los identifica como sustitutivos del pago basado en acciones liquidado en efectivo que se ha cancelado,
la entidad aplicara los parrafos B44A y B44B.
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Transacciones con pagos basados en acciones entre entidades del
grupo (modificaciones de 2009)

Los parrafos 43A—43C se centran en la contabilizacion de las transacciones con pagos basados en acciones entre
entidades del grupo en los estados financieros separados o individuales de cada una de dichas entidades. En los
parrafos B46-B61 se examina la manera de aplicar lo dispuesto en los parrafos 43A—43C. Como se ha sefialado
en el parrafo 43D, las transacciones con pagos basados en acciones entre entidades del grupo pueden obedecer a
motivos diversos, en funcion de las circunstancias. Por tanto, el presente analisis no es exhaustivo y parte del
supuesto de que cuando la entidad que reciba los bienes o servicios no tenga obligacion de liquidar la
transaccion, la transaccion constituira una aportacion de patrimonio neto de la dominante a la dependiente, con
independencia de los posibles acuerdos de reembolso intragrupo.

Si bien el analisis que sigue se centra especificamente en las transacciones celebradas con empleados, es valido
igualmente en lo que respecta a transacciones similares, con pagos basados en acciones, realizadas con
proveedores de bienes o servicios que no sean los propios empleados. Puede existir un acuerdo entre una
dominante y su dependiente, con arreglo al cual la dependiente deba retribuir a la dominante a cambio del aporte
de instrumentos de patrimonio a los empleados. El andlisis que sigue no se ocupa de como debe reflejarse
contablemente este acuerdo de pago intragrupo.

Cuatro son los problemas que suelen plantear las transacciones con pagos basados en acciones entre entidades
del grupo. Para facilitar el analisis, los ejemplos que figuran a continuacion examinan los problemas en términos
de una dominante y su dependiente.

Acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de
patrimonio de la propia entidad

En primer lugar, se trata de saber si las siguientes transacciones que afectan a los instrumentos de patrimonio de
la propia entidad han de contabilizarse como liquidadas mediante instrumentos de patrimonio o liquidadas en
efectivo, conforme a los requisitos de la presente NIIF:

(a) una entidad otorga a sus empleados derechos sobre instrumentos de patrimonio de esa entidad (por
ejemplo, opciones sobre acciones), y adquiere, por eleccion propia o por necesidad, instrumentos de
patrimonio (es decir, acciones propias) de un tercero, a fin de cumplir sus compromisos con sus
empleados; y

(b) una entidad o sus accionistas otorgan a los empleados de la entidad derechos sobre instrumentos de
patrimonio de la misma (por ejemplo, opciones sobre acciones), y los accionistas aportan los
instrumentos patrimoniales necesarios.

La entidad debe contabilizar las transacciones con pagos basados en acciones en las que reciba servicios a
cambio de sus propios instrumentos de patrimonio como transacciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio. Esto es valido aun cuando la entidad, por eleccion propia o por necesidad, adquiera esos
instrumentos de patrimonio de un tercero a fin de cumplir los compromisos frente a sus empleados en virtud del
acuerdo de pagos basados en acciones. Es igualmente valido con independencia de que:

(a) los derechos del empleado sobre los instrumentos de patrimonio de la entidad hayan sido otorgados por
la propia entidad o por uno o varios de sus accionistas; o

(b) el acuerdo de pagos basados en acciones haya sido liquidado por la propia entidad o por uno o varios de
sus accionistas.

Si el accionista tiene la obligacion de liquidar la transaccion a los empleados de su participada, aportara
instrumentos de patrimonio de su participada, y no sus propios instrumentos de patrimonio. En consecuencia, si
la participada forma parte del mismo grupo que el accionista, de acuerdo con lo previsto en el parrafo 43C dicho
accionista valorara su obligacion con arreglo a los requisitos aplicables a las transacciones con pagos basados en
acciones liquidadas en efectivo en sus estados financieros separados, y con arreglo a los requisitos aplicables a
las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio en sus estados
financieros consolidados.

Acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a instrumentos de
patrimonio de la dominante

En segundo lugar, cabe referirse a las transacciones con pagos basados en acciones entre dos o mas entidades de
un mismo grupo que afectan a instrumentos de patrimonio de otra entidad del grupo. Por ejemplo, se otorga a los
empleados de una dependiente derechos sobre instrumentos de patrimonio de su dominante en retribucion de los
servicios prestados a la dependiente.

Asi, este segundo aspecto abordado se refiere a los siguientes acuerdos de pago basado en acciones:
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(a) una dominante otorga derechos sobre sus instrumentos de patrimonio directamente a los empleados de
su dependiente: la dominante (no la dependiente) tiene la obligacion de proporcionar a los empleados
de la dependiente los instrumentos de patrimonio; y

(b) una dependiente otorga a sus empleados derechos sobre instrumentos de patrimonio de su dominante: la
dependiente tiene la obligacion de proporcionar a sus empleados los instrumentos de patrimonio.

Una dominante otorga derechos sobre sus instrumentos de patrimonio a los empleados
de su dependiente (parrafo B52, letra a))

La dependiente no tiene obligacion de proporcionar a sus empleados instrumentos de patrimonio de su
dominante. En consecuencia, de acuerdo con lo previsto en el parrafo 43B, la dependiente valorara los servicios
recibidos de sus empleados conforme a los requisitos aplicables a las transacciones con pagos basados en
acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio, y reconocerd el correspondiente incremento del
patrimonio neto como contribucion de la dominante.

La dominante tiene la obligacion de liquidar la transaccion con los empleados de la dependiente, aportando sus
propios instrumentos de patrimonio. En consecuencia, de acuerdo con lo previsto en el parrafo 43C, la dominante
valorard su obligacién conforme a los requisitos aplicables a las transacciones con pagos basados en acciones
liquidadas mediante instrumentos de patrimonio.

Una dependiente otorga a sus empleados derechos sobre los instrumentos de
patrimonio de su dominante (parrafo B52, letra b))

Dado que la dependiente no satisface ninguna de las condiciones previstas en el parrafo 43B, contabilizara la
transaccién con sus empleados como liquidada en efectivo. Esto es valido sea cual sea la forma en que la
dependiente obtenga los instrumentos de patrimonio para satisfacer su compromiso frente a sus empleados.

Acuerdos de pagos basados en acciones que comporten liquidaciones en
efectivo a los empleados

En tercer lugar, se trata de determinar de qué manera debe una entidad que reciba bienes o servicios de sus
proveedores (incluidos sus empleados) contabilizar los acuerdos de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo cuando la propia entidad no tenga obligacion alguna de efectuar los pagos preceptivos a sus
proveedores. Por ejemplo, cabe analizar los siguientes acuerdos en los que la dominante (no la propia entidad)
tiene la obligacion de efectuar los preceptivos pagos en efectivo a los empleados de la entidad:

(a) los empleados de la entidad recibiran pagos en efectivo que estan ligados al precio de los instrumentos
de patrimonio de la entidad;

(b) los empleados de la entidad recibirdn pagos en efectivo que estan ligados al precio de los instrumentos
de patrimonio de la dominante de la entidad.

La dependiente no tiene obligacion de liquidar la transaccion con sus empleados. Por tanto, la dependiente
contabilizard la transaccion con sus empleados como liquidada mediante instrumentos de patrimonio, y
reconocera el correspondiente incremento del patrimonio neto como aportacion de la dominante. Con
posterioridad, la entidad valorara de nuevo el coste de la transaccion atendiendo a las modificaciones que se
deriven del incumplimiento, en su caso, de las condiciones para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la
concesion distintas de las referidas al mercado conforme a los parrafos 19-21. Esta valoracion contrasta con la
valoracion de la transaccion como liquidada en efectivo en los estados financieros consolidados del grupo.

Dado que la dominante tiene la obligacion de liquidar la transaccion con los empleados, y que la contraprestacion
se realiza en efectivo, la dominante (y el grupo consolidado) valorara su obligacion conforme a los requisitos
aplicables a las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo del parrafo 43C.

Traslado de empleados entre entidades del grupo

El cuarto aspecto objeto de analisis se refiere a los acuerdos de pagos basados en acciones que afectan a los
empleados de mas de una entidad del grupo. A titulo de ejemplo, una dominante puede otorgar derechos sobre
sus instrumentos de patrimonio a los empleados de sus dependientes, a condicion de que éstos sigan prestando
servicio dentro del grupo durante un determinado periodo. Un empleado de una dependiente puede ser trasladado
a otra dependiente durante el periodo para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion fijado sin que los
derechos del empleado sobre los instrumentos de patrimonio de la dominante, adquiridos en virtud del acuerdo
original de pago basado en acciones, se vean afectados. Si las dependientes no tienen la obligacion de liquidar la
transaccién con pagos basados en acciones con sus empleados, la contabilizardn como transaccion liquidada
mediante instrumentos de patrimonio. Cada dependiente valorara los servicios recibidos del empleado por
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referencia al valor razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha en que los derechos sobre esos
instrumentos de patrimonio fueran originalmente otorgados por la dominante, segtn lo definido en el apéndice A,
y en proporcion a la parte del periodo para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion durante la cual el
empleado haya prestado servicio en cada dependiente.

Si la dependiente tiene la obligacion de liquidar la transaccion con sus empleados mediante instrumentos de
patrimonio de su dominante, contabilizara la transaccion como liquidada en efectivo. Cada dependiente valorara
los servicios recibidos sobre la base del valor razonable en la fecha de concesion de los instrumentos de
patrimonio y en proporcion a la parte del periodo para la irrevocabilidad (o consolidacidén) de la concesion
durante la cual el empleado haya prestado servicio en cada dependiente. Por otra parte, cada dependiente
reconocera toda posible variacion del valor razonable de los instrumentos de patrimonio que se haya producido
durante el periodo en que el empleado haya prestado servicio en cada dependiente.

El citado empleado, tras un traslado de empleo entre las entidades del grupo, puede no cumplir alguna condicion
para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion que no sea una condicion referida al mercado segin lo
definido en el apéndice A, por ejemplo, si el empleado abandona el grupo antes de completar el periodo de
servicio. En este caso, al consistir la condicion de irrevocabilidad en prestar servicio al grupo, cada dependiente
ajustara el importe previamente reconocido en lo que respecta a los servicios recibidos del empleado, conforme a
los principios expuestos en el parrafo 19. De este modo, si los derechos sobre los instrumentos de patrimonio
otorgados por la dominante no llegan a hacerse irrevocables por no haber cumplido el empleado las condiciones
para la irrevocabilidad (o consolidacion) de la concesion distintas de las referidas al mercado, no se reconocera
ningin importe de forma acumulada por los servicios recibidos de ese empleado en los estados financieros de
ninguna entidad del grupo.
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Norma Internacional de Informacion Financiera 3
Combinaciones de negocios

Objetivo

El objetivo de esta NIIF es mejorar la relevancia, fiabilidad y comparabilidad de la informacién sobre
combinaciones de negocios y sus efectos que una entidad que informa proporciona en sus estados financieros. Para
la consecucion del sefialado objetivo esta NIIF establece principios y requerimientos sobre como la entidad
adquirente:

(a) reconocera y valorard en sus estados financieros los activos adquiridos identificables, los pasivos
asumidos y cualquier participacion no dominante en la entidad adquirida;

(b) reconocera y valorara el fondo de comercio adquirido en la combinacién de negocios o una ganancia
procedente de una compra en condiciones muy ventajosas; y

() determinara qué informacion se ha de revelar para permitir a los usuarios de los estados financieros
evaluar la naturaleza y los efectos financieros de la combinacion de negocios.

Alcance

2A

Esta NIIF se aplicara a una transaccion u otro suceso que cumpla la definicion de una combinacion de negocios.
Esta NIIF no se aplicara a:

(a) la contabilizacion de la formacion de un acuerdo conjunto en los estados financieros del propio acuerdo.
(b) la formacion de un negocio conjunto.
() la adquisicion de un activo o un grupo de activos que no constituya un negocio. En estos casos la entidad

adquirente identificara y reconocera los activos identificables individualmente adquiridos (incluyendo
aquellos activos que cumplan la definicion y criterios de reconocimiento de los activos intangibles de la
NIC 38 Activos intangibles) y pasivos asumidos. El coste del grupo debera distribuirse entre los activos
identificables individualmente y los pasivos sobre la base de sus valores razonables relativos en la fecha
de la compra. Esta transaccion o suceso no dard lugar a un fondo de comercio.

(d) una combinacion de entidades o negocios bajo control comun (los parrafos Bl a B4 proporcionan
directrices de aplicacion que guardan relacion).

Los requerimientos de esta Norma no se aplicaran a la adquisicion por parte de una entidad de inversion, segun esta
se define en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, de una inversion en una dependiente que deba valorarse a
su valor razonable con cambios en resultados.

Identificacién de una combinacién de negocios

Una entidad determinara si una transaccion u otro suceso es una combinacion de negocios mediante la
aplicacion de la definicion de esta NIIF, la cual requiere que los activos adquiridos y los pasivos asumidos
constituyan un negocio. Si los activos adquiridos no son un negocio, la entidad que informa contabilizara la
transaccion u otro suceso como una adquisicion de un activo. Los parrafos BS a B12 proporcionan directrices
sobre la identificacion de una combinacion de negocios y la definicion de un negocio.

Método de adquisicion

Una entidad contabilizara cada combinacion de negocios mediante la aplicacion del método de adquisicion.
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La aplicacion del método de adquisicion requiere:

(a) identificar la entidad adquirente;
(b) determinar la fecha de adquisicion;
() reconocer y valorar los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion

no dominante en la adquirida; y

(d) reconocer y valorar el fondo de comercio o una ganancia procedente de una compra en condiciones muy
ventajosas.

Identificacion de la entidad adquirente

En cada combinacion de negocios, una de las entidades que se combinan debera identificarse como la
adquirente.

Para identificar a la adquirente —la entidad que obtiene el control de otra entidad, es decir, de la adquirida—
deberan utilizarse las directrices de la NIIF 10.

Determinacion de la fecha de adquisicion

La adquirente identificara la fecha de adquisicion que sera aquélla en la que obtiene el control de la
adquirida.

La fecha en la cual la adquirente obtiene el control sobre la adquirida es generalmente aquélla en la que la
adquirente transfiere legalmente la contraprestacion, adquiere los activos y asume los pasivos de la adquirida -la
fecha de cierre. Sin embargo, la adquirente puede obtener el control en una fecha anterior o posterior a la fecha de
cierre. Por ejemplo, la fecha de adquisicion precedera a la fecha de cierre si un acuerdo escrito prevé que la
adquirente obtenga el control de la adquirida en una fecha anterior a la fecha de cierre. Una adquirente considerara
todos los hechos y circunstancias pertinentes para identificar la fecha de adquisicion.

Reconocimiento y valoracién de los activos identificables adquiridos,
los pasivos asumidos y cualquier participacion no dominante en la
adquirida

Principio de reconocimiento

En la fecha de adquisicion, la adquirente reconocera de forma separada del fondo de comercio, los activos
identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no dominante en la adquirida. El
reconocimiento de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos estara sujeto a las condiciones
especificadas en los parrafos 11y 12.

Condiciones de reconocimiento

Para cumplir las condiciones de reconocimiento como parte de la aplicacién del método de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos deben satisfacer las definiciones de activos y pasivos del Marco
Conceptual para la preparacion y presentacion de los estados financieros' en la fecha de adquisicion. Por ejemplo,
los costes en los que la adquirente espera incurrir en el futuro, pero no esta obligada a hacerlo, para llevar a cabo su
plan de abandonar una actividad de una adquirida o para rescindir el vinculo que le une con empleados de la
adquirida o para recolocar a éstos no son pasivos en la fecha de la adquisicion. Por ello, la adquirente no reconocera
dichos costes como parte de la aplicacion del método de adquisicion. En su lugar, la adquirente reconocera dichos
costes en sus estados financieros posteriores a la combinacion de acuerdo con otras NIIF.

1

Esta Norma requiere que las adquirentes apliquen las definiciones de activo y pasivo, asi como las directrices de apoyo del Marco conceptual

para la preparacion y presentacion de estados financieros del IASC, adoptado por el IASB en 2001, en lugar del Marco conceptual para la
informacion financiera, publicado en 2018.
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Ademads, para cumplir las condiciones para el reconocimiento como parte de la aplicacion del método de
adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos deben ser parte de lo que la adquirente y la
adquirida (o sus anteriores propietarios) intercambiaron en la transaccion de la combinacion de negocios y no el
resultado de transacciones separadas. La adquirente aplicara las directrices de los parrafos 51 a 53 para determinar
qué activos adquiridos o pasivos asumidos son parte del intercambio por la adquirida y cuales, si los hubiera, son el
resultado de transacciones separadas a ser contabilizadas de acuerdo con su naturaleza y las NIIF aplicables.

La aplicacion por parte de la adquirente del principio y condiciones de reconocimiento puede dar lugar a
contabilizar algunos activos y pasivos que la adquirida no hubiera reconocido previamente como tales en sus estados
financieros. Por ejemplo, la adquirente reconocera los activos intangibles identificables adquiridos, tales como un
nombre comercial, una patente o una relacién con un cliente, que la adquirida no reconocidé como activos en sus
estados financieros porque los desarroll6 internamente y registro los costes relacionados como gasto.

Los parrafos B31 a B40 proporcionan directrices sobre el reconocimiento de los activos intangibles. Los parrafos 22
a 28B especifican los tipos de activos identificables y pasivos que incluyen partidas para las que esta NIIF establece
excepciones limitadas al principio y condiciones de reconocimiento.

Clasificacién o designacion de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos en una
combinacién de negocios

En la fecha de adquisicion, la adquirente clasificara o designara los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos segiin sea necesario, para aplicar posteriormente otras NIIF. La adquirente llevara a cabo esas
clasificaciones o designaciones sobre la base de los acuerdos contractuales, condiciones econémicas, sus
politicas contables y de explotacién y otras condiciones pertinentes que existan en la fecha de adquisicion.

En algunas situaciones, las NIIF proporcionan diferentes formas de contabilizacion dependiendo de cémo clasifique

o designe una entidad un activo o pasivo concreto. Entre los casos de clasificaciones o designaciones que la

adquirente llevara a cabo sobre la base de las condiciones pertinentes que existan en la fecha de la adquisicion se

incluyen, sin limitarse a ellos, los siguientes:

(a) la clasificacion de activos y pasivos financieros particulares como valorados al valor razonable con
cambios en resultados o al coste amortizado, o0 como un activo financiero valorado al valor razonable con
cambios en otro resultado global de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos financieros;

(b) la designacion de un instrumento derivado como un instrumento de cobertura de acuerdo con la NIIF 9; y

() la evaluacion de si un derivado implicito debe separarse del contrato principal de acuerdo con la NIIF 9
(que es una cuestion de «clasificaciony», segin usa esta NIIF dicho término).

Esta NIIF establece dos excepciones al principio enunciado en el parrafo 15:

(a) la clasificacion de un contrato de arrendamiento en el que la adquirida sea el arrendador como un
arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero de acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos; y

(b) la clasificacion de un contrato como un contrato de seguro de acuerdo con la NIIF 4 Contratos de seguro.
La adquirente clasificard estos contratos sobre la base de las condiciones contractuales y otros factores al comienzo

del contrato (o, si las condiciones del contrato han sido modificadas de forma que cambiarian su clasificacion, en la
fecha de dicha modificacion, que puede ser la de adquisicion).

Principio de valoracion

La adquirente valorara los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a sus valores razonables
en la fecha de su adquisicion.

Para cada combinacion de negocios, la adquirente valorara, en la fecha de adquisicion, los componentes de las
participaciones no dominantes en la adquirida que constituyan participaciones de propiedad actuales y otorguen a
sus tenedores derecho a una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion, bien por:

(a) el valor razonable; bien por

(b) la parte proporcional que los instrumentos de propiedad actuales representen en los importes reconocidos
de los activos netos identificables de la adquirida.
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Todos los demas componentes de las participaciones no dominantes se valoraran por su valor razonable en la fecha
de adquisicion, salvo que las NIIF impongan otra base de valoracion.

Los parrafos 24 a 31 especifican los tipos de activos y pasivos identificables que incluyen partidas para las que esta
NIIF prevé excepciones limitadas al principio de valoracion.

Excepciones a los principios de reconocimiento o valoraciéon

Esta NIIF establece excepciones limitadas a sus principios de reconocimiento y valoracion. En los parrafos 22 a 31
se especifican las partidas concretas para las que se establecen excepciones y la naturaleza de las mismas. La
adquirente contabilizara estas partidas aplicando los requerimientos de los parrafos 22 a 31, los cuales daran lugar a
que algunas partidas sean:

(a) reconocidas aplicando las condiciones de reconocimiento ademds de las de los parrafos 11 y 12 o
aplicando los requerimientos de otras NIIF, lo que dard lugar a que difieran de la aplicacion de las

condiciones y del principio de reconocimiento.

(b) valoradas por un importe distinto de sus valores razonables en la fecha de adquisicion.

Excepcioén al principio de reconocimiento

Pasivos contingentes
La NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes define un pasivo contingente como:
(a) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia quedard confirmada sélo

porque sucedan, o no sucedan, uno o mas sucesos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el
control de la entidad; o bien,

(b) una obligacion presente, que surge a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente
porque:
1) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen

beneficios econdmicos; o
(i1) el importe de la obligacion no pueda valorarse con la suficiente fiabilidad.

El requerimiento de la NIC 37 no se aplicara para determinar qué pasivos contingentes se han de reconocer en la
fecha de adquisicién. En su lugar, la adquirente reconocerd en la fecha de adquisicién un pasivo contingente
asumido en una combinacion de negocios si es una obligacion presente que surja de sucesos pasados y su valor
razonable puede medirse con fiabilidad. Por ello, en contra de la NIC 37, la adquirente reconocera un pasivo
contingente asumido en una combinacioén de negocios en la fecha de adquisicion incluso si no es probable que vaya
a requerirse una salida de recursos que incorporen beneficios economicos para liquidar la obligacion. El parrafo 56
proporciona directrices sobre la contabilizacion posterior de pasivos contingentes.

Excepciones a los principios de reconocimiento y valoracién

Impuesto sobre las ganancias

La adquirente reconocera y valorara un activo o pasivo por impuestos diferidos que surja de los activos adquiridos y
pasivos asumidos en una combinacion de negocios de acuerdo con la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias.

La adquirente contabilizara los efectos fiscales potenciales de las diferencias temporarias y compensaciones de bases
imponibles negativas de una adquirida que existan en la fecha de adquisicion o que surjan como resultado de una

adquisicion de acuerdo con la NIC 12.

Retribuciones a los empleados
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La adquirente reconocera y valorard un pasivo (o activo, si lo hubiera) relacionado con acuerdos de retribuciones a
los empleados de la adquirida de acuerdo con la NIC 19 Retribuciones a los empleados.

Activos por indemnizacién

En una combinacion de negocios el vendedor puede indemnizar contractualmente a la adquirente por el resultado de
una contingencia o incertidumbre relacionada con el total o parte de un determinado activo o pasivo. Por ejemplo, el
vendedor puede indemnizar a la adquirente por pérdidas por encima de un determinado importe de un pasivo que
surja de una contingencia en particular; en otras palabras, el vendedor garantizara que el pasivo de la adquirente no
excederd un determinado importe. Como resultado, la adquirente obtendrd un activo por indemnizacion. La
adquirente reconocera un activo por indemnizacion al mismo tiempo que reconozca la partida objeto de
indemnizacion valorada sobre la misma base que la partida objeto de indemnizacion, sujeto a la necesidad de valorar
las correcciones por cantidades incobrables. Por ello, si la indemnizacion relacionada con un activo o pasivo se
reconoce en la fecha de adquisicion y se valora al valor razonable en dicha fecha, la adquirente reconocera el activo
por indemnizacion en la fecha de adquisicion valorado al valor razonable de su fecha de adquisicion. En un activo
por indemnizacion valorado a valor razonable, los efectos de la incertidumbre sobre los flujos de efectivo futuros
debidos a consideraciones relativas al cobro estan incluidos en la medida del valor razonable y no es necesaria una
valoracion de correcciones separada (el parrafo B41 proporciona directrices de aplicacion relacionadas).

En algunas circunstancias, la indemnizacion puede estar relacionada con un activo o un pasivo que es una excepcion
a los principios de reconocimiento o valoracion. Por ejemplo, una indemnizacion puede estar relacionada con un
pasivo contingente que no se reconoce en la fecha de adquisicion porque, en esa fecha, el valor razonable no se
puede medir con fiabilidad. De forma alternativa, una indemnizacién puede estar relacionada con un activo o un
pasivo, por ejemplo, una que proceda de una retribucion a un empleado que se valore sobre una base distinta al valor
razonable en la fecha de adquisicion. En estas circunstancias, el activo por indemnizacion debera reconocerse y
valorarse utilizando supuestos coherentes con lo que se acostumbre a utilizar para valorar la partida objeto de
indemnizacion, sujetos a la evaluacion de la direccion de las consideraciones relativas al cobro del activo por
indemnizacion y cualquier limitacion contractual sobre el importe indemnizado. El parrafo 57 proporciona
directrices sobre la contabilizacion posterior de un activo por indemnizacion.

Arrendamientos en los que la adquirida es el arrendatario

La adquirente reconocera los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento respecto de los
arrendamientos determinados de conformidad con la NIIF 16 en los que la adquirida sea el arrendatario. La
adquirente no estara obligada a reconocer activos por derecho de uso ni pasivos por arrendamiento en relacién con:

(a) arrendamientos cuyo plazo (segun se define en la NIIF 16) finalice dentro de los doce meses siguientes a
la fecha de adquisicion; o

(b) arrendamientos en los que el activo subyacente sea de escaso valor (segun lo descrito en los parrafos B3 a
B8 de la NIIF 16).

La adquirente valorara el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento restantes
(conforme a la definicién de la NIIF 16), como si el arrendamiento adquirido fuera un nuevo arrendamiento en la
fecha de la adquisicion. La adquirente valorara el activo por derecho de uso por el mismo importe que el pasivo por
arrendamiento, ajustado para reflejar las condiciones favorables o desfavorables del arrendamiento con respecto a
las condiciones de mercado.

Excepciones al principio de valoraciéon

Derechos readquiridos

La adquirente valorara un derecho readquirido reconocido como un activo intangible sobre la base del periodo
contractual restante del contrato relacionado independientemente de si los participes en el mercado considerarian
renovaciones contractuales potenciales al valorar su valor razonable. Los parrafos B35 y B36 proporcionan
directrices de aplicacion relacionadas.

Transacciones con pagos basados en acciones

La adquirente valorara en la fecha de adquisicion un pasivo o un instrumento de patrimonio relacionado con
transacciones con pagos basados en acciones de la adquirida o con la sustitucion de las transacciones con pagos
basados en acciones de una adquirida por transacciones con pagos basados en acciones de la adquirente de acuerdo
con el método establecido en la NIIF 2 Pagos basados en acciones. (Esta NIIF se refiere al resultado de ese método
como «valor basado en el mercado» de la transaccion con pagos basados en acciones).
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Activos mantenidos para la venta

La adquirente valorard un activo no corriente adquirido (o grupo enajenable de elementos) clasificado como
mantenido para la venta en la fecha de adquisicion de acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para
la venta y actividades interrumpidas al valor razonable menos los costes de venta de acuerdo con los parrafos 15 a
18 de dicha NIIF.

Reconocimiento y valoracién del fondo de comercio o una ganancia
procedente de una compra en condiciones muy ventajosas

La adquirente reconoceri el fondo de comercio en la fecha de la adquisicién y lo valorara como el exceso del
apartado (a) sobre el (b) siguientes:

(a) la suma de:

@) la contraprestacion transferida valorada de acuerdo con esta NIIF, que, generalmente,
requiere que sea el valor razonable en la fecha de adquisicion (véase el parrafo 37);

(ii) el importe de cualquier participaciéon no dominante en la adquirida valorada de acuerdo
con esta NIIF; y

(iii) en una combinacion de negocios llevada a cabo por etapas (véase los parrafos 41 y 42), el
valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacion en el patrimonio neto de la
adquirida anteriormente mantenido por la adquirente.

(b) el importe neto en la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos valorados de acuerdo con esta NIIF.

En una combinacion de negocios en la que la adquirente y la adquirida (o sus anteriores propietarios) intercambian
solo participaciones en el patrimonio, el valor razonable en la fecha de adquisicion de las participaciones en el
patrimonio de la adquirida puede ser medido con mayor fiabilidad que el valor razonable en la fecha de adquisicion
de las participaciones en el patrimonio neto de la adquirente. Si es asi, la adquirente determinara el importe del
fondo de comercio utilizando el valor razonable en la fecha de adquisicion de las participaciones en el patrimonio de
la adquirida en lugar del valor razonable en la fecha de adquisicion de las participaciones en el patrimonio
transferidas. Para determinar el importe del fondo de comercio en una combinaciéon de negocios en la que no se
transfiere una contraprestacion, la adquirente utilizard el valor razonable en la fecha de adquisicion de la
participacion de la adquirente en el patrimonio de la adquirida en lugar del valor razonable en la fecha de
adquisicion de la contraprestacion transferida [parrafo 32(a)(i)]. Los parrafos B46 y B49 proporcionan directrices de
aplicacion que guardan relacion.

Compras en condiciones muy ventajosas

Ocasionalmente, una adquirente realizara una compra en condiciones muy ventajosas, lo que es una combinacion de
negocios en la que el importe del parrafo 32(b) excede la suma de los importes especificados en el parrafo 32(a). Si
ese exceso se mantiene después de aplicar los requerimientos del parrafo 36, la adquirente reconocerd la ganancia
resultante como resultados en la fecha de adquisicion. La ganancia debera atribuirse al adquirente.

Una compra en condiciones muy ventajosas puede suceder, por ejemplo, en una combinacién de negocios que es
una venta forzada en la que el vendedor actlia bajo coaccion. Sin embargo, las excepciones sobre el reconocimiento
o valoracion de partidas concretas tratadas en los parrafos 22 a 31 pueden también dar lugar a reconocer una
ganancia (o cambiar el importe de una ganancia reconocida) por una compra en condiciones muy ventajosas.

Antes de reconocer una ganancia por una compra en condiciones muy ventajosas la adquirente evaluara nuevamente
si ha identificado correctamente todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos y reconocera cualquier
activo o pasivo adicional que se identifique en esta revision. La adquirente revisard en ese momento los
procedimientos utilizados para valorar los importes que requiere esta NIIF que se reconozcan en la fecha de
adquisicion para todas las partidas siguientes:

(a) los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos;
(b) las participaciones no dominantes en la adquirida, si las hubiere;
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(c) las participaciones en el patrimonio de la adquirida anteriormente mantenidas por la adquirente, en el caso
de tratarse de una combinacion de negocios llevada a cabo en etapas; y

(d) la contraprestacion transferida.

El objetivo de la revision es asegurar que las valoraciones reflejan adecuadamente la consideracion de toda la
informaci6n disponible en la fecha de adquisicion.

Contraprestacion transferida

La contraprestacion transferida en una combinacion de negocios deberd valorarse a valor razonable, que debera
calcularse como la suma de los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos transferidos por la
adquirente, los pasivos incurridos por la adquirente con los anteriores propietarios de la adquirida y las
participaciones en el patrimonio emitidas por la adquirente. (Sin embargo, cualquier porcién de concesiones de
pagos basados en acciones de la adquirente intercambiados por concesiones mantenidas por los empleados de la
adquirida que esté incluida en la contraprestacion transferida en la combinacién de negocios deberd valorarse de
acuerdo con el parrafo 30 en lugar de por el valor razonable). Ejemplos de formas potenciales de contraprestacion
incluyen efectivo, otros activos, un negocio o una dependiente de la adquirente, contraprestaciones contingentes,
instrumentos de patrimonio ordinarios o preferentes, opciones, certificados de opcion para suscribir titulos
(warrants) y participaciones de miembros de entidades de caracter mutualista.

La contraprestacion transferida puede incluir activos o pasivos de la adquirente que tengan un importe en libros que
difiera de sus valores razonables en la fecha de adquisicion (por ejemplo activos no monetarios o negocios de la
adquirente). Si asi fuera, la adquirente valorara nuevamente los activos o pasivos transferidos a sus valores
razonables en la fecha de adquisicion y reconocera la ganancia o pérdida resultante, si la hubiera, en resultados. Sin
embargo, algunas veces los activos o pasivos transferidos permanecen en la entidad combinada tras la combinacion
de negocios (por ejemplo, porque los activos o pasivos se transfirieron a la adquirida en lugar de a sus anteriores
propietarios), y la adquirente, por ello, retiene el control sobre ellos. En esa situacion, la adquirente valorard esos
activos y pasivos por sus importes en libros inmediatamente antes de la fecha de adquisicién y no reconocera una
ganancia o pérdida en resultados sobre activos o pasivos que controla antes y después de la combinacion de
negocios.

Contraprestacion contingente

La contraprestacion que la adquirente transfiere a cambio de la adquirida incluye cualquier activo o pasivo que
proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente (véase parrafo 37). La adquirente reconocera el valor
razonable en la fecha de adquisicion de la contraprestacion contingente como parte de la contraprestacion transferida
a cambio de la adquirida.

La adquirente clasificara una obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumpla la definicion de
instrumento financiero como un pasivo financiero o como patrimonio neto sobre la base de las definiciones de un
instrumento de patrimonio y un pasivo financiero del parrafo 11 de la NIC 32 Instrumentos financieros:
Presentacion. La adquirente clasificara como un activo un derecho a la devolucién de contraprestaciones
previamente transferidas si se cumplen determinadas condiciones. El parrafo 58 proporciona directrices sobre la
contabilizacion posterior de contraprestaciones contingentes.

Directrices adicionales para la aplicacidon del método de adquisicion a
tipos particulares de combinaciones de negocios

Una combinacién de negocios realizada por etapas

Algunas veces, una adquirente obtiene el control de una adquirida en la que mantiene una participacion en el
patrimonio neto inmediatamente antes de la fecha de adquisicion. Por ejemplo, a 31 de diciembre de 20X1, la
Entidad A posee un 35 por ciento de participacion no dominante en la Entidad B. En esa fecha, la Entidad A compra
una participacion adicional del 40 por ciento en la Entidad B, lo que le da el control sobre esta entidad. Esta NIIF
denomina esta transacciéon como una combinaciéon de negocios realizada por etapas, a la que también se refiere
algunas veces como adquisicion por pasos.

En una combinacioén de negocios realizada por etapas, la adquirente valorara nuevamente las participaciones en el
patrimonio de la adquirida que mantuviera previamente por su valor razonable en la fecha de adquisicion y
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reconocera las pérdidas o ganancias resultantes, si las hubiera, en resultados o en otro resultado global, segun
proceda. En ejercicios anteriores sobre los que se informe, la adquirente puede haber reconocido cambios en el valor
de sus participaciones en el patrimonio de la adquirida en otro resultado global. Si asi fuera, el importe que haya
sido reconocido en otro resultado global debera reconocerse sobre la misma base que se requeriria si la adquirente
hubiera enajenado o dispuesto directamente por otra via la anterior participaciéon mantenida en el patrimonio.

Cuando una parte de un acuerdo conjunto (tal como se define en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos) obtiene el control
de un negocio que es una operacion conjunta (tal como se define en la NIIF 11), y tenia derechos sobre los activos y
obligaciones por los pasivos relacionados con esa operacion conjunta inmediatamente antes de la fecha de
adquisicion, la transaccion es una combinacion de negocios realizada por etapas. Por tanto, la adquirente aplicara los
requisitos relativos a una combinacion de negocios realizada por etapas, en particular el requisito de valorar
nuevamente las participaciones previamente mantenidas en la operacion conjunta de la manera descrita en el parrafo
42. Para ello, la adquirente valorara nuevamente la totalidad de sus participaciones previamente mantenidas en la
operacion conjunta.

Una combinacién de negocios realizada sin transferencia de contraprestacion

Algunas veces una adquirente obtiene el control de una adquirida sin transferencia de contraprestacion. Para
contabilizar estas combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion. Estas circunstancias incluyen:

(a) La adquirida recompra un nimero suficiente de sus propias acciones para que un inversor existente (la
adquirente) obtenga el control.

(b) La caducidad de derechos de veto minoritarios que anteriormente impedian a la adquirente controlar una
adquirida en la que la primera tenia la mayoria de los derechos de voto.

() La adquirente y la adquirida acuerdan combinar sus negocios solo mediante un contrato. La adquirente no
transfiere ninguna contraprestacion a cambio del control de una adquirida y no mantiene participaciones
de patrimonio en la adquirida, ni en la fecha de adquisicion ni con anterioridad. Ejemplos de
combinaciones de negocios realizadas solo mediante un contrato incluyen la unién de dos negocios en un
acuerdo de cotizacion en conjunto o formar una corporacion con doble cotizacion en bolsa.

En una combinacion de negocios realizada solo mediante un contrato, la adquirente atribuira a los propietarios de la
adquirida el importe de los activos netos de ésta tltima reconocidos de acuerdo con esta NIIF. En otras palabras, las
participaciones en el patrimonio neto de la adquirida mantenidas por otras partes distintas de la adquirente son una
participacion no dominante en los estados financieros de la adquirente posteriores a la combinacion incluso si el
resultado es que todas las participaciones en el patrimonio de la adquirida se atribuyen a participaciones no
dominantes.

Periodo de valoracion

Si la contabilizacién inicial de una combinacion de negocios esta incompleta al final del ejercicio sobre el que
se informa en el que la combinacion tenga lugar, la adquirente informara en sus estados financieros de los
importes provisionales de las partidas en las que la contabilidad esté incompleta. Durante el periodo de
valoracion, la adquirente ajustara retroactivamente los importes provisionales reconocidos en la fecha de
adquisicion para reflejar la nueva informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha
de la adquisiciéon y, que si hubieran sido conocidos, habrian afectado a la valoracion de los importes
reconocidos en dicha fecha. Durante el periodo de valoraciéon la adquirente también reconocera activos y
pasivos adicionales si se obtiene nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de
adquisicion y, que si hubieran sido conocidos, habria supuesto el reconocimiento de dichos actives o pasivos.
El periodo de valoracion terminara tan pronto como la adquirente reciba la informacion que estuviera
buscando sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion o concluya que no se puede
obtener mas informacion. Sin embargo, el periodo de valoracion no excedera de un aiio a partir de la fecha de
adquisicion.

El periodo de valoracion es aquél a partir de la fecha de adquisicion durante el cual la adquirente puede ajustar los
importes provisionales reconocidos en una combinacion de negocios. El periodo de valoracion proporciona a la
adquirente un plazo razonable para obtener la informacién necesaria para identificar y valorar en la fecha de
adquisicion las siguientes partidas segun los requerimientos de esta NIIF:

(a) los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no dominante en la
adquirida;
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(b) la contraprestacion transferida a la adquirida (o el otro importe utilizado para valorar el fondo de
comercio);
(c) en una combinacion de negocios realizada en etapas, las participaciones en el patrimonio neto de la

adquirida anteriormente mantenidas por la adquirente; y
(d) el fondo de comercio resultante o ganancia por una compra realizada en condiciones muy ventajosas.

La adquirente considerara todos los factores pertinentes para determinar si la informacion obtenida tras la fecha de
adquisicion daria lugar a un ajuste en los importes provisionales reconocidos o si esa informacion procede de
sucesos que ocurrieron después de la fecha de adquisicion. Los factores pertinentes incluyen la fecha en que se
obtuvo la informacion adicional y si la adquirente puede identificar una razoén para cambiar los importes
provisionales. La informacion que se obtiene poco después de la fecha de adquisicion es mas probable que refleje
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion que la obtenida varios meses después. Por ejemplo, la venta de
un activo a un tercero poco después de la fecha de adquisicion por un importe que difiere significativamente de su
valor razonable provisional valorado en esa fecha es probable que indique un error en el importe provisional, a
menos que pueda identificarse un suceso que se haya interferido y cambiado su valor razonable.

La adquirente reconocera un incremento (disminucion) en el importe provisional reconocido por un activo
identificable (pasivo) por medio de una disminucién (incremento) en el fondo de comercio. Sin embargo, la nueva
informacion obtenida durante el periodo de valoracion puede dar lugar, algunas veces, a un ajuste del importe
provisional de mas de un activo o pasivo. Por ejemplo, la adquirente puede haber asumido un pasivo para pagar
dafios relacionados con un accidente en una de las instalaciones de la adquirida, total o parcialmente cubierta por la
poliza de seguros de responsabilidad de la adquirida. Si la adquirente obtiene nueva informacion durante el periodo
de valoracion sobre el valor razonable en la fecha de adquisicion de ese pasivo, el ajuste del fondo de comercio que
proceda de un cambio en el importe provisional reconocido del pasivo se compensaria (en todo o en parte) con el
ajuste que corresponda del fondo de comercio por el cambio en el importe provisional reconocido del derecho a
cobrar de la compaiiia de seguros por la reclamacion.

Durante el periodo de valoracion, la adquirente reconocera ajustes del importe provisional como si la contabilizacion
de la combinacion de negocios hubiera sido completada en la fecha de adquisicion. Asi, la adquirente revisara, en la
medida en que sea necesario, la informacion comparativa presentada en los estados financieros de ejercicios
anteriores, lo que incluye hacer cambios en la depreciacion, amortizacion u otros con efectos sobre el resultado
reconocidos para completar la contabilizacion inicial.

Tras el periodo de valoracion, la adquirente revisara la contabilidad de una combinacion de negocios unicamente
para corregir un error de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

Determinacion de qué forma parte de una transaccién de combinacion
de negocios

La adquirente y la adquirida pueden tener una relaciéon preexistente u otro acuerdo anterior al comienzo de
las negociaciones para llevar a cabo la combinacién de negocios, o pueden iniciar un acuerdo durante las
negociaciones separado de la combinacién de negocios. En cualquiera de las dos situaciones, la adquirente
identificara cualquier importe que no forme parte de lo que la adquirente y la adquirida (o sus anteriores
propietarios) intercambian en la combinacion de negocios, es decir importes que no son parte del intercambio
por la adquirida. La adquirente reconocera como parte de la aplicacion del método de adquisicién solo la
contraprestacion transferida por la adquirida y los activos adquiridos y pasives asumidos en el intercambio
por la adquirida. Las transacciones separadas deberan contabilizarse de acuerdo con las NIIF que
correspondan.

Una transaccion realizada por o en nombre de la adquirente o principalmente en beneficio de estd o de la entidad
combinada, en lugar de ser fundamentalmente en beneficio de la adquirida (o sus anteriores propietarios) antes de la
combinacion, es probable que sea una transaccion separada. La siguiente enumeracion contiene ejemplos de
transacciones separadas a las que no se les debe aplicar el método de adquisicion.

(a) una transaccion que, de hecho, cancela relaciones preexistentes entre la adquirente y la adquirida;

(b) una transaccion que remunera a los empleados o a los anteriores propietarios de la adquirida por servicios
futuros; y

() una transaccion que reembolsa a la adquirida o a sus anteriores propietarios por pagar los costes

relacionados con la adquisicion correspondiente a la adquirente.

Los parrafos B50 a B62 proporcionan directrices de aplicacion relacionadas.
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Costes relacionados con la adquisicion

Costes relacionados con la adquisicion son aquellos en que incurre la adquirente para llevar a cabo una combinacién
de negocios. Estos costes incluyen los honorarios de busqueda; los honorarios de asesoramiento, juridicos,
contables, de valoracion y otros honorarios profesionales o de consultoria; los costes generales de administracion,
incluidos los costes de mantener un departamento de adquisiciones interno; y los costes de registro y emision de
valores representativos de deuda y patrimonio. La adquirente contabilizarda los costes relacionados con la
adquisicion como gastos en los ejercicios en los que se haya incurrido en dichos costes y se hayan recibido los
servicios, con una excepcion. Los costes de emision de valores representativos de deuda o patrimonio deberan
reconocerse de acuerdo con la NIC 32 y la NIIF 9.

Valoracién posterior y contabilizaciéon

54

55

56

57

10

En general, una adquirente valorara con posterioridad y contabilizara los activos adquiridos, pasivos
asumidos o en los que se haya incurrido e instrumentos de patrimonio emitidos en una combinacion de
negocios de acuerdo con otras NIIF aplicables a dichas partidas, dependiendo de su naturaleza. Sin embargo,
esta NIIF proporciona directrices sobre la valoracion posterior y contabilizacion de los siguientes activos
adquiridos, pasivos asumidos o en los que se haya incurrido e instrumentos de patrimonio emitidos en una
combinacion de negocios:

(a) derechos readquiridos;

(b) pasivos contingentes reconocidos en la fecha de adquisicion;
() activos por indemnizacion; y

(d) contraprestacion contingente.

El parrafo B63 proporciona directrices de aplicacion relacionadas.

Derechos readquiridos

Un derecho readquirido reconocido como un activo intangible debera amortizarse a lo largo del periodo de vigencia
restante del contrato para el que se concedid. Una adquirente que venda posteriormente a un tercero un derecho
readquirido incluird el importe en libros del activo intangible al determinar la ganancia o pérdida de la venta.

Pasivos contingentes

Tras el reconocimiento inicial y hasta que el pasivo se liquide, cancele o expire, la adquirente valorard un pasivo
contingente reconocido en una combinacion de negocios al mayor de los siguientes importes:

(a) el importe por el que deberia reconocerse de acuerdo con la NIC 37; y

(b) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de los ingresos reconocidos
de acuerdo con los principios de la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

Este requisito no se aplica a los contratos contabilizados de acuerdo con la NIIF 9.

Activos por indemnizacion

Al final de cada ejercicio posterior sobre el que se informe, la adquirente valorara un activo por indemnizacion que
fue reconocido en la fecha de adquisicion sobre la misma base que el pasivo o activo objeto de indemnizacion,
sujeto a cualquier limitacion contractual sobre su importe y, para un activo por indemnizacion que no se valora
posteriormente por su valor razonable, teniendo en consideracion la evaluacion de la direccion sobre las
consideraciones relativas a su cobro. La adquirente dara de baja en cuentas el activo por indemnizacion tinicamente
cuando lo cobre, lo venda o pierda de cualquier otra forma el derecho sobre éL.
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Norma Internacional de Informacidon Financiera 6
Exploracion y evaluacion de recursos minerales

Objetivo

1

El objetivo de esta NIIF es especificar la informacion financiera relativa a la exploracién y la evaluacién de
recursos minerales.

2 En concreto, esta NIIF requiere:

(a) determinadas mejoras en las practicas contables existentes para los desembolsos relacionados con la
exploracién y evaluacion;

(b) que las entidades que reconozcan activos para exploracion y evaluacion realicen una comprobacion del
deterioro del valor de los mismos de acuerdo con esta NIIF, y valoren el posible deterioro de acuerdo
con la NIC 36 Deterioro del valor de los activos;

() revelar informacion que identifique y explique los importes que surjan, en los estados financieros de la
entidad, derivados de la exploracion y evaluacion de recursos minerales, a la vez que ayude a los
usuarios de esos estados financieros a comprender el importe, calendario y certidumbre asociados a los
flujos de efectivo futuros de los activos para exploracion y evaluacion reconocidos.

Alcance

3 Una entidad aplicara esta NIIF a los desembolsos relacionados con la exploracion y evaluacion en los que
incurra.

4 La NIIF no aborda otros aspectos relativos a la contabilizacion de las entidades dedicadas a la exploracion y
evaluacion de recursos minerales.

5 La entidad no aplicara la NIIF a los desembolsos en los que haya incurrido:

(a) antes de la exploracion y evaluacion de los recursos minerales, tales como desembolsos en los que la
entidad incurra antes de obtener el derecho legal a explorar un area determinada;

(b) después de que sea demostrable la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un
recurso mineral.

Reconocimiento de activos para exploracién y evaluacién

Exencién temporal relativa a los parrafos 11y 12 de la NIC 8

Al desarrollar sus politicas contables, una entidad que reconozca activos para exploracion y evaluacion aplicara
el parrafo 10 de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

Los parrafos 11 y 12 de la NIC 8 establecen las fuentes y jerarquia normativa, asi como las directrices que la
direccion esta obligada a considerar cuando desarrolle una politica contable para una partida, cuando no sea
aplicable especificamente una NIIF. Supeditado a lo dispuesto en los parrafos 9 y 10 siguientes, esta NIIF exime
a una entidad de aplicar los parrafos citados de la NIC 8 a sus politicas contables para el reconocimiento y
valoracion de los activos para exploracion y evaluacion.

Valoracién de activos para exploracion y evaluacion

Valoracion en el reconocimiento

Los activos para exploracion y evaluacion se valoraran por su coste.
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11

12

13

14

Componentes del coste de los activos para exploraciéon y evaluaciéon

La entidad establecera una politica contable especificando los desembolsos que se reconoceran como activos
para exploracion y evaluacion, y aplicara dicha politica uniformemente. Al establecer esta politica, la entidad
considerard el grado en el que los desembolsos pueden estar asociados con el descubrimiento de recursos
minerales especificos. Los siguientes son ejemplos de desembolsos que podrian incluirse en la valoracion inicial
de los activos para exploracion y evaluacion (la lista no es exhaustiva):

(a) adquisicion de derechos de exploracion;

(b) estudios topograficos, geologicos, geoquimicos y geofisicos;
() perforaciones exploratorias;

(d) excavaciones;

(e) toma de muestras; y

® actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de un recurso mineral.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se reconoceran como activos para
exploracion y evaluacion. En el Marco conceptual para la informacién financiera y en la NIC 38 Activos
intangibles se suministran directrices sobre el reconocimiento de activos que surjan de este desarrollo.

De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, una entidad reconocera
cualquier obligacion en la que se incurra por desmantelamiento y restauracion durante un determinado periodo,
como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Valoracién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento, la entidad aplicara el modelo del coste o el modelo de la revalorizaciéon a los
activos para exploracion y evaluacion. Si se aplicase el modelo de la revalorizacion (ya sea el modelo contenido
en la NIC 16 Inmovilizado material o el contenido en la NIC 38), se hara de forma coherente con la clasificacion
de esos activos (véase el parrafo 15).

Cambios en las politicas contables

La entidad puede cambiar las politicas contables aplicadas a los desembolsos relacionados con la
exploracion y evaluacion, si el cambio da lugar a que los estados financieros sean mas relevantes a los
efectos de toma de decisiones econémicas por los usuarios y no merma su fiabilidad, o si es mas fiable y no
minora su relevancia para la adopcion de decisiones. La entidad juzgara la relevancia y la fiabilidad segin
los criterios de la NIC 8.

Para justificar cambios en las politicas contables aplicadas a los desembolsos relacionados con la exploracion y
evaluacion, la entidad demostrara que el cambio aproxima sus estados financieros a los criterios de la NIC 8,
aunque el cambio en cuestion no precise cumplir por completo con esos criterios.

Presentacion

15

16

Clasificacion de activos para exploracion y evaluacion

La entidad clasificard los activos para exploracion y evaluacidon como materiales o intangibles, segin la
naturaleza de los activos adquiridos, y aplicara la clasificacion de manera uniforme.

Algunos activos para exploracion y evaluacion se tratan como intangibles (por ejemplo, los derechos de
perforacion), mientras que otros son materiales (por ejemplo, vehiculos y torres de perforacion). En la medida en
que se consuma un activo material para desarrollar un activo intangible, el importe que refleje ese consumo sera
parte del coste del activo intangible. Sin embargo, el uso de un activo material para desarrollar un activo
intangible no transforma dicho activo material en intangible.
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Reclasificacion de los activos para exploracion y evaluacion

Un activo para exploracion y evaluacion no seguira siendo clasificado como tal cuando la fiabilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extracciéon de un recurso mineral sean demostrables. Antes de proceder a la
reclasificacion, se evaluara el deterioro de los activos para exploracion y evaluacion, debiéndose reconocer
cualquier pérdida por deterioro de su valor.

Deterioro del valor

18

19

20

21

22

Reconocimiento y valoracion

Se comprobara el deterioro del valor de los activos para exploracién y evaluacion cuando los hechos y
circunstancias sugieran que el importe en libros de un activo para exploracién y evaluacion puede superar
su importe recuperable. Cuando esto suceda, la entidad valorara, presentara y revelara cualquier pérdida
por deterioro del valor resultante de acuerdo con la NIC 36, excepto por lo dispuesto en el parrafo 21
siguiente.

Al identificar si se ha deteriorado un activo para exploracion o evaluacion, y solo para este tipo de activos, se
aplicara el parrafo 20 de esta NIIF en vez de los parrafos 8 a 17 de la NIC 36. En el parrafo 20 se emplea el
término “activos”, pero es aplicable de forma equivalente tanto a los activos para exploracion y evaluacion
independientes como a una unidad generadora de efectivo.

Uno o mas de los siguientes hechos y circunstancias indican que la entidad deberia comprobar el deterioro del
valor de los activos para exploracion y evaluacion (la lista no es exhaustiva):

(a El periodo de tiempo durante el que la entidad tiene derecho a explorar en un é4rea especifica ha
expirado durante el ejercicio, o lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado.

(b) No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracién y evaluacion
posterior de los recursos minerales en ese area especifica.

() La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un area especifica no han conducido a descubrir
cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la entidad ha decidido interrumpir dichas
actividades en la misma.

(d) Existen datos suficientes para indicar que, aunque es probable que se produzca un desarrollo en un area
determinada, resulta improbable que el importe en libros del activo para exploracion y evaluacion
pueda ser recuperado por completo a través del desarrollo con €xito o a través de su venta.

En cualquiera de estos casos, o en casos similares, la entidad comprobara el deterioro del valor de acuerdo con la
NIC 36. Cualquier pérdida por deterioro se reconocerd como un gasto de acuerdo con la NIC 36.

Determinacion del detalle al que se valoran los activos para
exploraciéon y evaluacion a efectos de su deterioro

La entidad establecera una politica contable para distribuir los activos para exploracién y evaluacién en
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo, con la finalidad de
comprobar si tales activos han sufrido un deterioro en su valor. Cada unidad generadora de efectivo, o
grupo de unidades a las que se impute un activo de exploracion y evaluacion, no podra ser mayor que un
segmento operativo determinado de acuerdo con la NIIF 8 Segmentos de explotacion.

El nivel identificado por la entidad, a los efectos de comprobar si el valor de los activos para exploracion y
evaluacion se ha deteriorado, puede comprender una o mas unidades generadoras de efectivo.
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Informacion a revelar

23 La entidad revelara la informacién que permita identificar y explicar los importes reconocidos en sus
estados financieros que procedan de la exploracion y evaluacion de recursos minerales.

24 Para cumplir con lo dispuesto en el parrafo 23, la entidad revelara:
(a) Las politicas contables aplicadas a los desembolsos relacionados con la exploracion y evaluacion,

incluyendo el reconocimiento de activos por exploracion y evaluacion.

(b) Los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como los flujos de efectivo por actividades de
exploracion e inversion, surgidos de la exploracion y evaluacion de recursos minerales.

25 La entidad tratara los activos para exploracion y evaluacion como una clase de activos independiente y llevara a
cabo las revelaciones requeridas por la NIC 16 o la NIC 38, en funcion de como haya clasificado los activos.

Fecha de vigencia

26 La entidad aplicara esta NIIF en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Se
aconseja la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esta NIIF para un periodo que comience antes del
1 de enero de 2006, revelara este hecho.

26A Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron el
parrafo 10. Las entidades aplicaran esa modificacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican también todas las demas
modificaciones introducidas por las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF. Las
entidades aplicaran la modificacion de la NIIF 6 con caracter retroactivo, de conformidad con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores. No obstante, en caso de que una entidad determine
que la aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria costes o esfuerzos desproporcionados, aplicara la
modificacion de la NIIF 6 remitiéndose a los parrafos 23 a 28, 50 a 53 y 54F de la NIC 8.

Disposiciones transitorias

27 Si fuera impracticable aplicar un requerimiento concreto del parrafo 18 a la informacion comparativa que se
refiera a ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2006, la entidad revelara este hecho. En la NIC
8 se define el término “impracticable”.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

activos para Desembolsos relacionados con la exploracion y evaluacién reconocidos como activos de
exploracion y acuerdo con la politica contable de la entidad.

evaluacién

desembolsos Desembolsos efectuados por la entidad relacionados con la exploracion y la evaluacién de
relacionados con la recursos minerales, antes de que se pueda demostrar la factibilidad técnica y la viabilidad
exploracion y comercial por la extraccion de recursos minerales.

evaluacién

exploracion y La busqueda de recursos minerales, incluyendo minerales, petréleo, gas natural y recursos
evaluacién de recursos similares no renovables, realizada una vez que la entidad ha obtenido derechos legales para
minerales explorar en una determinada 4rea, asi como la determinacion de la fiabilidad técnica y la

viabilidad comercial de la extraccion de recursos minerales.
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la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global
de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9); y

(i1) la rubrica del estado de resultado global que incluye la ineficacia de la cobertura reconocida;

(b) en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de una inversion neta en un negocio en el
extranjero:

(1) las pérdidas o ganancias por cobertura del ejercicio sobre el que se informe que se han
reconocido en otro resultado global;

(i1) la ineficacia de la cobertura reconocida en el resultado del ejercicio;
(iii) la rubrica del estado de resultado global que incluye la ineficacia de la cobertura reconocida;
(iv) el importe reclasificado que ha pasado del ajuste por cobertura de flujos de efectivo o el ajuste

por conversion de moneda extranjera al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por
reclasificacion (véase la NIC 1) (diferenciando entre los importes para los que se ha utilizado con
anterioridad la contabilidad de coberturas, pero cuyos flujos de efectivo futuros cubiertos ya no
se espera que se produzcan, y los importes que se han transferido porque la partida cubierta ha
afectado al resultado del ejercicio);

v) la rabrica del estado de resultado global que incluye el ajuste por reclasificacion (véase la NIC
sy

(vi) en el caso de las coberturas de posiciones netas, las pérdidas o ganancias por cobertura
reconocidas en una rubrica separada del estado de resultado global (véase el parrafo 6.6.4 de la
NIIF 9).

Cuando el volumen de las relaciones de cobertura a las que se aplique la exencion del parrafo 23C no sea
representativo de los volimenes normales durante el ejercicio (es decir, cuando el volumen en la fecha de
informacion no refleje los volimenes registrados durante el ejercicio), la entidad revelara este hecho, asi como la
razon por la que considera que los volumenes no son representativos.

La entidad proporcionard una conciliacion de cada componente del patrimonio neto y un andlisis de otro resultado
global de acuerdo con la NIC 1 que, tomados conjuntamente:

(a) diferencien, como minimo, entre los importes ligados a la informacion a revelar de acuerdo con el parrafo
24C, letra (b), incisos (i) y (iv), y los importes contabilizados de acuerdo con el parrafo 6.5.11, letra (d),
incisos (i) y (iii), de la NIIF 9;

(b) diferencien entre los importes asociados al valor temporal de las opciones que cubren partidas cubiertas
referidas a transacciones y los importes asociados al valor temporal de las opciones que cubren partidas
cubiertas referidas a un periodo de tiempo, cuando la entidad contabiliza el valor temporal de las opciones
de acuerdo con el parrafo 6.5.15 de la NIIF 9; y

() diferencien entre los importes asociados al elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales de
base del tipo de cambio de los instrumentos financieros que cubren partidas cubiertas referidas a
transacciones, y los importes asociados al elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales de
base del tipo de cambio de los instrumentos financieros que cubren partidas cubiertas referidas a un
periodo de tiempo, cuando la entidad contabiliza dichos importes de acuerdo con el parrafo 6.5.16 de la
NIIF 9.

La entidad revelara la informacion requerida por el parrafo 24E de forma separada por categorias de riesgo. Esta

desagregacion por riesgo puede presentarse en las notas a los estados financieros.

Opcidén de designar una exposicién crediticia como valorada al valor razonable con
cambios en resultados

Si la entidad ha designado un instrumento financiero, o una parte de este, como valorados al valor razonable con
cambios en resultados porque utiliza un derivado de crédito para gestionar el riesgo de crédito de ese instrumento,
revelara:
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(a) en el caso de los derivados de crédito que se hayan utilizado para gestionar el riesgo de crédito de
instrumentos financieros designados como valorados al valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9, una conciliacion de cada importe nominal y valor razonable al
comienzo y al cierre del ejercicio;

(b) la pérdida o ganancia reconocida en el resultado del ejercicio al designar el instrumento financiero, o una
parte de este, como valorados al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 6.7.1
de la NIIF 9; y

() al interrumpir la valoracion de un instrumento financiero, o de una parte de este, al valor razonable con
cambios en resultados, el valor razonable de ese instrumento que haya pasado a ser el nuevo importe en
libros de acuerdo con el parrafo 6.7.4, letra (b), de la NIIF 9 y el importe principal o nominal
correspondiente (salvo para facilitar informacién comparativa de acuerdo con la NIC 1, la entidad no
necesita seguir revelando esta informacion en ejercicios posteriores).

Incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia

En lo que respecta a las relaciones de cobertura a las que la entidad aplique las excepciones establecidas en los
parrafos 6.8.4 a 6.8.12 de la NIIF 9 o en los parrafos 102D a 102N de la NIC 39, la entidad revelara:

(a) los tipos de interés de referencia significativos a los que estan expuestas las relaciones de cobertura de la
entidad;
(b) la proporcion de la exposicion al riesgo que gestiona la entidad que se ve directamente afectada por la

reforma de los tipos de interés de referencia;
() la forma en que la entidad estd gestionando el proceso de transicion a tipos de referencia alternativos;

(d) una descripcion de los supuestos o juicios significativos realizados por la entidad al aplicar dichos parrafos
(por ejemplo, supuestos o juicios sobre el momento en que desaparece la incertidumbre derivada de la
reforma de los tipos de interés de referencia con respecto al calendario y el importe de los flujos de
efectivo basados en el tipo de interés de referencia); y

(e) el importe nominal de los instrumentos de cobertura en esas relaciones de cobertura.

Valor razonable

Con la salvedad establecida en el parrafo 29, la entidad revelara el valor razonable correspondiente a cada clase de
activos financieros y de pasivos financieros (véase el parrafo 6), de forma que permita realizar las comparaciones
con los correspondientes importes en libros reflejados en el balance.

Al informar de los valores razonables, la entidad agrupara los activos financieros y los pasivos financieros en
clases, pero los compensara s6lo si sus importes en libros estén compensados en el balance.

[Eliminado].
[Eliminado].
[Eliminado].

En algunos casos, la entidad no reconoce una pérdida o ganancia en el momento del reconocimiento inicial de un
activo financiero o un pasivo financiero por no estar el valor razonable respaldado por un precio cotizado en un
mercado activo de un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable de nivel 1), ni basarse en una técnica de
valoracion que utilice solamente datos procedentes de mercados observables (véase el parrafo B5.1.2A de la NIIF
9). En estos casos, la entidad revelara, por clases de activos financieros o de pasivos financieros:

(a) su politica contable a efectos de reconocer en el resultado del ejercicio la diferencia entre el valor
razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion para reflejar los cambios en los
factores (incluido el tiempo) que los participantes en el mercado tendrian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo (véase el parrafo B5.1.2A, letra (b), de la NIIF 9);
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(b) la diferencia agregada no reconocida todavia en el resultado del ejercicio al comienzo y al cierre del
mismo, junto con una conciliacion de las variaciones en el saldo de esa diferencia;

() la razon por la que la entidad ha concluido que el precio de la transaccion no constituia la mejor evidencia
del valor razonable, incluyendo una descripcion de la evidencia que sustenta el valor razonable.

No sera necesario informar del valor razonable:

(a) cuando el importe en libros sea una aproximacion racional a dicho valor razonable, por ejemplo en el caso
de instrumentos financieros tales como cuentas a pagar o cobrar a corto plazo;

(b) en el caso de una inversién en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, una variable de nivel 1), ni para los derivados
vinculados con ellos, que se valora al coste de acuerdo con la NIC 39, porque su valor razonable no puede
ser determinado con fiabilidad; o

() en el caso de un contrato que contenga un componente de participacion discrecional (como se describe en
la NIIF 4), si el valor razonable de dicho componente no puede ser determinado de forma fiable; o

(d) en el caso de pasivos por arrendamiento.

En el caso descrito en el parrafo 29, letra (c), la entidad facilitard informacion que ayude a los usuarios de los
estados financieros a formar su propio juicio acerca del alcance de las posibles diferencias entre el importe en libros
de esos contratos y su valor razonable, incluyendo:

€) el hecho de que no se ha revelado la informacion sobre el valor razonable porque dicho valor razonable no
puede ser valorado de forma fiable;

(b) una descripcion de los instrumentos financieros, su importe en libros y una explicacion de por qué el valor
razonable no puede ser determinado de forma fiable;

() informacion acerca del mercado para los instrumentos;

(d) informacion sobre si la entidad pretende enajenar o disponer por otra via de esos instrumentos financieros,
y como piensa hacerlo; y

(e) si algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonable no hubiera podido ser estimado con fiabilidad
previamente, han causado baja en cuentas, informard de este hecho junto con su importe en libros en el
momento de la baja en cuentas y el importe de las pérdidas o ganancias reconocidas.

Naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros

31

32

32A

La entidad revelara informacion que permita, a los usuarios de sus estados financieros, evaluar la naturaleza
y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad esté expuesta en la
fecha de presentacion.

Las informaciones requeridas por los parrafos 33 a 42 hacen hincapié en los riesgos procedentes de instrumentos
financieros y en su gestion. Dichos riesgos incluyen por lo general, sin que la enumeracion sea cerrada, el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

La revelacion de informacion cualitativa en el contexto de la informacion cuantitativa permite a los usuarios
establecer una relacion entre revelaciones conexas y asi formarse una idea global de la naturaleza y el alcance de
los riesgos que se derivan de los instrumentos financieros. La interaccion entre la informacioén cualitativa y
cuantitativa contribuye a revelar la informacion de un modo que permite a los usuarios una mejor evaluacion de la
exposicion de la entidad al riesgo.
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Informacion cualitativa

Para cada tipo de riesgo procedente de los instrumentos financieros, la entidad informara de:
(a) la exposicion al riesgo y como se produce el mismo;

(b) sus objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo, asi como los métodos utilizados para medir
dicho riesgo; y

(©) cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desde el ejercicio precedente.

Informacion cuantitativa

Por cada tipo de riesgo procedente de instrumentos financieros, la entidad presentara:

(a) datos cuantitativos resumidos acerca de su exposicion a dicho riesgo al final del ejercicio sobre el que se
informa. Esta informacion estard basada en la que se facilite internamente al personal clave de la direccion
de la entidad (tal como se define en la NIC 24 Informaciones a revelar sobre partes vinculadas), por
ejemplo al consejo de administracion de la entidad o a su director general,

(b) la informacion requerida por los parrafos 36 a 42, en la medida en que no haya sido suministrada
conforme a la letra (a);

(c) las concentraciones de riesgo, si no se desprenden de la informacion revelada de conformidad con las
letras (a) y (b).

Si los datos cuantitativos revelados en la fecha de presentacion fueran poco representativos de la exposicion al
riesgo de la entidad durante el ejercicio, se facilitara informacion adicional que sea representativa.

Riesgo de crédito

Alcance y obijetivos

La entidad aplicara los requisitos de informacion de los péarrafos 35F a 35N a los instrumentos financieros a los que
se apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9. No obstante:

(a) en el caso de las cuentas a cobrar comerciales, los activos por contratos y las cuentas a cobrar por
arrendamientos, se aplicara el parrafo 35J en aquellos casos en los que se reconozcan las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo, de acuerdo con el parrafo 5.5.15 de la NIIF 9, si
dichos activos financieros se modifican cuando estan en mora mas de 30 dias; y

(b) no se aplicara el parrafo 35K, letra (b), a las cuentas a cobrar por arrendamientos.

La informacion a revelar sobre el riesgo de crédito de acuerdo con los parrafos 35F a 35N debe permitir a los
usuarios de los estados financieros comprender el efecto de ese riesgo sobre el importe, el calendario y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros. Para lograr este objetivo, la informacion sobre el riesgo de crédito
incluird:

(a) informacion sobre las practicas de gestion del riesgo de crédito de la entidad y sobre como se relacionan
esas practicas con el reconocimiento y valoracion de las pérdidas crediticias esperadas, incluyendo los
métodos, hipotesis e informacion utilizados para valorar dichas pérdidas;

(b) informacion cualitativa y cuantitativa que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
importes de estos estados que se deriven de las pérdidas crediticias esperadas, incluyendo los cambios en
el importe de dichas pérdidas y las razones de los mismos; e

() informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito de la entidad (es decir, el riesgo de crédito inherente

a los activos financieros de la entidad y sus compromisos de concesion de crédito), incluyendo las
concentraciones de riesgo de crédito significativas.
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La entidad no tendra que reproducir la informacion que ya haya presentado en otra parte, siempre que la incorpore a
los estados financieros mediante remision a algun otro estado, como un comentario de la direcciéon o un informe
sobre riesgos, que esté a disposicion de los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que estos. Sin esa incorporacion de la informacion mediante remision, los estados financieros estaran
incompletos.

Para cumplir los objetivos del parrafo 35B, la entidad determinard (con la salvedad de lo especificado a
continuacion) el grado de detalle de la informacion, el énfasis que cabe poner en los diferentes aspectos de los
requisitos de informacion, el nivel adecuado de agregacion o desagregacion y si los usuarios de los estados
financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar la informacion cuantitativa revelada.

Si la informacion facilitada de acuerdo con los parrafos 35F a 35N es insuficiente para alcanzar los objetivos del
parrafo 35B, la entidad revelara la informacion adicional necesaria para cumplir esos objetivos.

Préacticas de gestion del riesgo de crédito

La entidad explicara sus practicas de gestion del riesgo de crédito y como se relacionan con el reconocimiento y
valoracion de las pérdidas crediticias esperadas. Para cumplir este objetivo, la entidad revelard informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros comprender y evaluar:

(a) la forma en que la entidad ha determinado si el riesgo de crédito de los instrumentos financieros ha
aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, incluyendo si y como:

(1) se considera que los instrumentos financieros tienen un bajo riesgo de crédito, de acuerdo con el
parrafo 5.5.10 de la NIIF 9, incluyendo las clases de instrumentos financieros a las que se aplica;
y

(i1) se ha rebatido la presuncion, enunciada en el parrafo 5.5.11 de la NIIF 9, de que se han

producido aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial cuando
los activos financieros estan en mora mas de 30 dias;

(b) las definiciones de impago que utiliza la entidad, incluyendo las razones por las que las ha seleccionado;

() la forma en que se han agrupado los instrumentos si las pérdidas crediticias esperadas se han valorado de
forma colectiva;

(d) como ha determinado la entidad que los activos financieros son activos financieros con deterioro
crediticio;
(e) la politica de cancelaciones de la entidad, incluyendo los indicadores de la inexistencia de expectativas

razonables de recuperacion, asi como informacion sobre la politica aplicada a los activos financieros que
se cancelan pero que siguen sujetos a medidas de ejecucion; y

€3} la forma en que se ha aplicado lo dispuesto en el parrafo 5.5.12 de la NIIF 9 para la modificacion de los
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, incluyendo:

(1) como determina la entidad si el riesgo de crédito de un activo financiero que ha sido modificado,
cuando la correccion de valor por pérdidas se valoraba en un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo, ha mejorado hasta el punto de que esa
correccion de valor por pérdidas pase a valorarse en un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses, de acuerdo con el parrafo 5.5.5 de la NIIF 9; y

(i1) como controla la entidad en qué medida la correccion de valor por pérdidas de los activos
financieros que satisfaga los criterios del inciso i) se valora después nuevamente en un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, de acuerdo con el
parrafo 5.5.3 de la NIIF 9.

La entidad explicara las variables, hipotesis y técnicas de estimacion empleadas para aplicar lo dispuesto en la
seccion 5.5 de la NIIF 9. A tal fin, debe revelar:

(a) la base de las variables e hipétesis y las técnicas de estimacion utilizadas para:
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(1) valorar las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses y durante la vida del
activo;
(i1) determinar si el riesgo de crédito de los instrumentos financieros ha aumentado

significativamente desde el reconocimiento inicial; y
(iii) determinar si un activo financiero es un activo financiero con deterioro crediticio.

(b) de qué manera se ha integrado informacion de caracter prospectivo en la determinacion de las pérdidas
crediticias esperadas, incluida informacién macroecondmica; y

(c) los cambios en las técnicas de estimacion o las hipotesis significativas introducidos durante el ejercicio
sobre el que se informa y las razones de esos cambios.

Informacion cuantitativa y cualitativa sobre los importes resultantes de las pérdidas
crediticias esperadas

Para explicar los cambios en la correccion de valor por pérdidas y los motivos de dichos cambios, la entidad
proporcionara en un cuadro, por clases de instrumentos financieros, una conciliacion entre el saldo inicial y el saldo
final de la correccion de valor por pérdidas, mostrando por separado los cambios durante el ejercicio en:

(a) la correccion de valor por pérdidas valorada en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante los siguientes doce meses;

(b) la correccion de valor por pérdidas valorada en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo en el caso de:

(1) instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial pero que no sean activos financieros con deterioro crediticio;

(i1) activos financieros con deterioro crediticio en la fecha de informacion (pero que no sean activos
financieros comprados u originados con deterioro crediticio); y

(ii1) cuentas a cobrar comerciales, activos por contratos o cuentas a cobrar por arrendamientos
respecto de los cuales las correcciones de valor por pérdidas se valoren de acuerdo con el parrafo
5.5.15 de la NIIF 9;

(©) los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio. Ademas de proporcionar la
conciliacion, la entidad revelara el importe total de las pérdidas crediticias esperadas no descontadas en el
momento del reconocimiento inicial sobre los activos financieros inicialmente reconocidos durante el
ejercicio sobre el que se informa.

Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender los cambios en la correccion de valor por
pérdidas revelados de acuerdo con el parrafo 35H, la entidad explicard de qué manera los cambios significativos en
el importe en libros bruto de los instrumentos financieros durante el ejercicio han contribuido a esos cambios en la
correccion de valor por pérdidas. La informacion se facilitard por separado para los instrumentos financieros
representativos de la correccion de valor por pérdidas tal como se enumeran en el parrafo 35H, letras (a) a (c), e
incluird informacion cuantitativa y cualitativa pertinente. Entre los cambios en el importe en libros bruto de los
instrumentos financieros que contribuyen a los cambios en la correccion de valor por pérdidas cabria incluir, por
ejemplo:

(a) los cambios debidos a instrumentos financieros originados o adquiridos durante el ejercicio sobre el que se
informa;
(b) la modificacion de los flujos de efectivo contractuales de activos financieros que no da lugar a la baja en

cuentas de esos activos financieros de acuerdo con la NIIF 9;

(c) los cambios debidos a instrumentos financieros que se han dado de baja en cuentas (incluidos los que se
han cancelado) durante el ejercicio sobre el que se informa; y

(d) los cambios resultantes del hecho de calcular la correccion de valor por pérdidas en un importe igual a las

pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses o a las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo.
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Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender la naturaleza y el efecto de las modificaciones de
los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros que no han dado lugar a la baja en cuentas, asi como
el efecto de estas modificaciones sobre la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas, la entidad revelara:

(@ el coste amortizado antes de la modificacion y la pérdida o ganancia neta por modificacion reconocida
para los activos financieros cuyos flujos de efectivo contractuales se han modificado durante el ejercicio
sobre el que se informa, cuando su correspondiente correccion de valor por pérdidas se valoraba en un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo; y

(b) el importe en libros bruto al final del ejercicio sobre el que se informa de los activos financieros que se
han modificado desde el reconocimiento inicial, en un momento en que la correccion de valor por pérdidas
se valoraba en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, y
respecto de los cuales dicha correccion de valor ha cambiado durante el ejercicio sobre el que se informa,
pasando a ser de un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.

Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender el efecto de las garantias reales y de otras
mejoras crediticias sobre los importes resultantes de las pérdidas crediticias esperadas, la entidad revelara, por
clases de instrumentos financieros:

(a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito al final del ejercicio
sobre el que se informa sin tener en cuenta ninguna garantia real de la que disponga ni otras mejoras
crediticias (por ejemplo, acuerdos de liquidacion por el neto que no cumplan las condiciones de
compensacion de acuerdo con la NIC 32);

(b) una descripcion narrativa de las garantias reales de las que disponga y otras mejoras crediticias,
incluyendo:

(1) una descripcion de la naturaleza y calidad de las garantias reales de las que disponga;

(i1) una explicacion de los cambios significativos en la calidad de esas garantias reales o de las
mejoras crediticias como consecuencia del deterioro o de cambios en las politicas de la entidad
en materia de garantias reales durante el ejercicio sobre el que se informa; e

(ii1) informacién sobre los instrumentos financieros respecto de los cuales la entidad no ha
reconocido ninguna correccion de valor por pérdidas debido a la garantia real,

() informacion cuantitativa sobre las garantias reales de las que disponga y otras mejoras crediticias (por
ejemplo, cuantificacion de la medida en que las garantias reales y otras mejoras crediticias atentian el
riesgo de crédito) en relacion con los activos financieros con deterioro crediticio en la fecha de
informacion.

La entidad revelara el importe contractual pendiente en los activos financieros que se hayan cancelado durante el
ejercicio sobre el que se informa y que estén todavia sujetos a medidas de ejecucion.

Exposicion al riesgo de crédito

Para permitir a los usuarios de los estados financieros evaluar la exposicion al riesgo de crédito de la entidad y
comprender sus concentraciones de riesgo de crédito significativas, la entidad revelara, por grados de calificacion
del riesgo de crédito, el importe en libros bruto de los activos financieros y la exposicion al riesgo de crédito
relativa a los compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera. Esta informacion se facilitara por
separado para los instrumentos financieros:

(a) respecto de los cuales la correccion de valor por pérdidas se valore en un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los siguientes doce meses;

(b) respecto de los cuales la correccion de valor por pérdidas se valore en un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo y que sean:

(1) instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial pero que no sean activos financieros con deterioro crediticio;

(i1) activos financieros con deterioro crediticio en la fecha de informacion (pero que no sean activos
financieros comprados u originados con deterioro crediticio); y
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(iii) cuentas a cobrar comerciales, activos por contratos o cuentas a cobrar por arrendamientos
respecto de los cuales las correcciones de valor por pérdidas se valoren de acuerdo con el parrafo
5.5.15 de la NIIF 9;

(c) que sean activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio.

En lo que respecta a las cuentas a cobrar comerciales, los activos por contratos y las cuentas a cobrar por
arrendamientos a los que la entidad aplique lo dispuesto en el parrafo 5.5.15 de la NIIF 9, la informacion
proporcionada de acuerdo con el parrafo 35M podra basarse en una matriz de provisiones (véase el parrafo B5.5.35
de la NIIF 9).

En lo que respecta a los instrumentos financieros comprendidos dentro del alcance de esta NIIF pero a los que no se
apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9, la entidad revelara, por clases de instrumentos:

(a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito al final del ejercicio
sobre el que se informa sin tener en cuenta ninguna garantia real de la que disponga ni otras mejoras
crediticias (por ejemplo, acuerdos de liquidacion por el neto que no cumplan las condiciones de
compensacion de acuerdo con la NIC 32); esta informacioén no se exigird en relacién con instrumentos
financieros cuyo importe en libros represente mejor el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito;

(b) una descripcion de las garantias reales de las que disponga y otras mejoras crediticias, asi como de su
efecto financiero (por ejemplo, cuantificacion de la medida en que las garantias reales y otras mejoras
crediticias atentan el riesgo de crédito), en relacion con el importe que mejor represente la maxima
exposicion al riesgo de crédito (revelado con arreglo a la letra (a) o representado por el importe en libros
de un instrumento financiero).

(©) [eliminado]

(d) [eliminado]

[Eliminado]

Realizacién de garantias y de otras mejoras crediticias

Cuando una entidad haya obtenido, durante el ejercicio, activos financieros o no financieros al tomar posesion de
las garantias de las que disponga para asegurar el cobro, o al ejecutar otras mejoras crediticias (por ejemplo avales),
y tales activos cumplan los criterios de reconocimiento de otras NIIF, la entidad revelara, respecto de tales activos
mantenidos en la fecha de presentacion:

(a) la naturaleza e importe en libros de los activos; y

(b) cuando los activos no sean facilmente convertibles en efectivo, sus politicas para enajenar o disponer por
otra via de tales activos, o para utilizarlos en sus actividades.

Riesgo de liquidez

Una entidad revelara:

(a) Un analisis de vencimientos para pasivos financieros no derivados (incluyendo contratos de garantia
financiera emitidos) que muestre los vencimientos contractuales remanentes.

(b) Un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivados. El analisis de vencimientos incluira los
vencimientos contractuales remanentes para aquellos pasivos financieros derivados en los que dichos
vencimientos contractuales sean esenciales para comprender el calendario de los flujos de efectivo
(véase el parrafo B11B).

(©) Una descripcion de como gestiona el riesgo de liquidez inherente en (a) y (b).
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Riesgo de mercado

Andlisis de sensibilidad

Salvo que una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

(@) un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta en la fecha
de presentacion, mostrando coémo podria verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio neto por
cambios en la variable relevante de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha;

(b) los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y

() los cambios habidos desde el ejercicio anterior en los métodos e hipotesis utilizados, asi como las razones
de tales cambios.

Si la entidad elaborase un analisis de sensibilidad, tal como el del valor en riesgo, que reflejase las
interdependencias entre las variables de riesgo (por ejemplo, entre los tipos de interés y de cambio) y lo utilizase
para gestionar riesgos financieros, podra utilizar ese analisis de sensibilidad en lugar del especificado en el parrafo
40. La entidad revelara también lo siguiente:

(a) una explicacion del método utilizado al elaborar dicho andlisis de sensibilidad, asi como de los principales
parametros e hipdtesis subyacentes en los datos suministrados; y

(b) una explicacion del objetivo del método utilizado, asi como de las limitaciones que pudieran hacer que la
informacion no reflejase plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.

Otras revelaciones de informacién sobre el riesgo de mercado

Cuando los analisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los parrafos 40 y 41, no fuesen representativos del
riesgo inherente a un instrumento financiero (por ejemplo porque la exposicion a final de afio no refleje la
exposicion mantenida durante el afio), la entidad informara de ello, asi como la razén por la que cree que los
analisis de sensibilidad carecen de representatividad.

Transferencias de activos financieros

42A

42B

42C

Los requisitos de informacioén previstos en los parrafos 42B a 42H referentes a las transferencias de activos
financieros complementan los demas requisitos de informacion de la presente NIIF. Las entidades presentaran en
sus estados financieros la informacién a revelar prevista en los parrafos 42B a 42H en una Unica nota. Las
entidades proporcionaran la preceptiva informaciéon a revelar en lo que respecta a los activos financieros
transferidos que no hayan causado baja en cuentas y a toda implicacion continuada en un activo transferido
existente en la fecha de presentacion de la informacion, con independencia de cuando se haya producido la
correspondiente transaccion. A efectos de la aplicacion de los requisitos de informacion de los referidos parrafos,
se entiende que una entidad transfiere la totalidad o parte de un activo financiero (el activo financiero transferido),
si, y solo si:

(a) ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de ese activo financiero; o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo.

Las entidades revelaran informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros:

(a) comprender la relacion existente entre los activos financieros transferidos que no causen baja en cuentas
en su totalidad y los pasivos asociados; y

() evaluar la naturaleza de la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja, y
los riesgos conexos.

A efectos de la aplicacion de los requisitos de informacion de los parrafos 42E a 42H, se entiende que una entidad
tiene una implicacion continuada en un activo financiero transferido si, en el marco de la transferencia, la entidad
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retiene alguno de los derechos u obligaciones contractuales inherentes al activo financiero transferido u obtiene
algun nuevo derecho u obligacion contractual en relacion con dicho activo. A efectos de la aplicacion de los
requisitos de informacion de los péarrafos 42E a 42H, no constituye implicacion continuada lo siguiente:

(a) las declaraciones y garantias habituales referentes a la transferencia fraudulenta y a los conceptos de
caracter razonable, buena fe y practicas comerciales equitativas, que podrian invalidar una transferencia
como consecuencia de una accion judicial;

(b) todo acuerdo en virtud del cual una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, pero asuma una obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo a
una o mas entidades, cumpliéndose las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5, letras (a) a (c), de la
NIIF 9.

Activos financieros transferidos no dados de baja en cuentas en su
integridad

Una entidad puede haber transferido activos financieros de forma tal que parte o la totalidad de dichos activos no
cumpla las condiciones para su baja en cuentas. A fin de cumplir los objetivos establecidos en el parrafo 42B, letra
(a), la entidad revelara, en cada fecha de informacion y por cada clase de activos financieros transferidos no dados
de baja en cuentas en su integridad:

(a) la naturaleza de los activos transferidos;
(b) la naturaleza de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad a los que la entidad esté expuesta;
(©) una descripcion de la naturaleza de la relacion entre los activos transferidos y los pasivos asociados, y de

las restricciones que la transferencia comporta por lo que respecta a la utilizacion de los activos
transferidos por parte de la entidad que informa;

(d) cuando la contraparte (o contrapartes) de los pasivos asociados solo esté respaldada (o estén respaldadas)
por los activos transferidos, un cuadro que recoja el valor razonable de los activos transferidos, el valor
razonable de los pasivos asociados y la posicion neta (esto es, la diferencia entre el valor razonable de los
activos transferidos y del de los pasivos asociados).

(e) si la entidad continta reconociendo la totalidad de los activos transferidos, los importes en libros de esos
activos y de los pasivos asociados;

® cuando la entidad siga reconociendo los activos en la medida de su implicacion continuada [véanse el
parrafo 3.2.6, letra (c), inciso (ii), y el parrafo 3.2.16 de la NIIF 9], el importe en libros total de los activos
originales antes de la transferencia, el importe en libros de los activos que la entidad siga reconociendo y
el importe en libros de los pasivos asociados.

Activos financieros transferidos dados de baja en cuentas en su
integridad

A fin de cumplir los objetivos establecidos en el parrafo 42B, letra (b), cuando una entidad dé de baja en cuentas en
su integridad los activos financieros transferidos [véase el parrafo 3.2.6, letras (a) y (c), inciso (i), de la NIIF 9]
pero mantenga una implicacion continuada en ellos, revelara, como minimo, por cada tipo de implicacion
continuada y por cada de fecha de informacion, lo siguiente:

(a) el importe en libros de los activos y pasivos que estén reconocidos en el estado de situacion financiera de
la entidad y que representen la implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas, y las rubricas en las que el importe en libros de dichos activos y pasivos esté reconocido.

(b) el valor razonable de los activos y pasivos que representen la implicacion continuada de la entidad en los
activos financieros dados de baja en cuentas;

() el importe que mejor represente el maximo nivel de exposicion de la entidad a las pérdidas que se deriven

de su implicacion continuada en los activos financieros dados de baja, e informacion sobre la manera de
determinar ese nivel maximo de exposicion.
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las salidas de efectivo no descontadas que se necesitarian, o podrian necesitarse, para la recompra de
activos financieros dados de baja en cuentas (p. ¢j., el precio de ejercicio en un contrato de opcion) u otros
importes pagaderos al cesionario en relacion con los activos transferidos. Si las salidas de efectivo son
variables, el importe a revelar se basara en las condiciones vigentes en cada fecha de presentacion de
informacion;

un analisis de vencimientos de las salidas de efectivo no descontadas que se necesitarian, o podrian
necesitarse, para la recompra de activos financieros dados de baja en cuentas u otros importes pagaderos
al cesionario en relacion con los activos transferidos, que muestre los plazos contractuales de vencimiento
remanentes de la implicacion continuada de la entidad,

informacion cualitativa que explique y avale la informacion cuantitativa exigida con arreglo a las letras a)
ae).

Las entidades podran agregar la informacion exigida en el parrafo 42E en relacion con un activo determinado en
caso de que la entidad tenga mas de un tipo de implicacion continuada en ese activo financiero dado de baja, y
consignar dicha informacién como un unico tipo de implicacion continuada.

Por otra parte, las entidades informaran, por cada tipo de implicacion continuada, de lo siguiente:

(a)
(b)

(©)

la pérdida o ganancia reconocida en la fecha de transferencia de los activos;

los ingresos y gastos reconocidos, tanto durante el ejercicio sobre el que se informa como de forma
acumulada, resultantes de la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja
(p-¢j., las variaciones del valor razonable de instrumentos derivados);

si el importe total de las cantidades percibidas por la actividad de transferencia (que reuna las condiciones
para ser dado de baja) en el ejercicio sobre el que se informa no tiene una distribucién uniforme a lo largo
de todo ese ejercicio (p.ej., si una proporcion sustancial del importe total de la actividad de transferencia
corresponde a los ultimos dias del ejercicio):

i) cuando ha tenido lugar, dentro del citado ejercicio sobre el que se informa, la mayor parte de la
actividad de transferencia (p.ej., los cinco tltimos dias de dicho periodo),

ii) el importe reconocido derivado de la actividad de transferencia (esto es, las pérdidas o ganancias
conexas) en esa parte del ejercicio sobre el que se informa, y

iii) el importe total de las cantidades percibidas por la actividad de transferencia en esa parte del
ejercicio sobre el que se informa.

Las entidades proporcionaran la mencionada informacion por cada ejercicio por el que se presente un
estado del resultado global.

Informacién complementaria

Las entidades revelaran toda informacion adicional que estimen necesaria para cumplir los objetivos previstos en el
parrafo 42B.

Aplicacién inicial de la NIIF 9

421

En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, la entidad revelara,
por cada clase de activos financieros y pasivos financieros en la fecha de aplicacion inicial, la informacion
siguiente:

(a)

(b)
(©

la categoria de valoracion y el importe en libros iniciales determinados de acuerdo con la NIC 39 o de
acuerdo con una version anterior de la NIIF 9 (si el enfoque elegido por la entidad para aplicar la NIIF 9
implica mas de una fecha de aplicacion inicial para requisitos diferentes);

la nueva categoria de valoracion y el nuevo importe en libros determinados de acuerdo con la NIIF 9;

el importe de los activos financieros y pasivos financieros en el estado de situacion financiera que
estuvieran anteriormente designados como valorados a valor razonable con cambios en resultados pero
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que ya no lo estén, distinguiendo entre los que la NIIF 9 exige que la entidad reclasifique y los que la
entidad haya elegido reclasificar en la fecha de aplicacion inicial.

De acuerdo con el parrafo 7.2.2 de la NIIF 9, dependiendo del enfoque elegido por la entidad para aplicar la NIIF 9,
la transicion puede implicar mas de una fecha de aplicacion inicial. Por ello, este parrafo puede suponer la
revelacion de informacion relativa a mas de una fecha de aplicacion inicial. La entidad presentara esta informacion
de tipo cuantitativo en un cuadro, a menos que sea mas apropiado otro formato.

En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, la entidad revelara
informacion cualitativa que permita a los usuarios comprender:

(a) como ha aplicado los requisitos de clasificacion de la NIIF 9 a los activos financieros cuya clasificacion ha
cambiado como resultado de la aplicacion de la NIIF 9;

(b) las razones de cualquier designacion o supresion de la designacion de activos financieros o pasivos
financieros como valorados a valor razonable con cambios en resultados en la fecha de aplicacion inicial.

De acuerdo con el parrafo 7.2.2 de la NIIF 9, dependiendo del enfoque elegido por la entidad para aplicar la NIIF 9,
la transicién puede implicar méas de una fecha de aplicacion inicial. Por ello, este parrafo puede suponer la
revelacion de informacion relativa a mas de una fecha de aplicacion inicial.

En el ejercicio sobre el que se informe en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y
valoracion de activos financieros de la NIIF 9 (es decir, cuando la entidad pase de la NIC 39 a la NIIF 9 respecto a
los activos financieros), presentara la informacion establecida en los parrafos 421 a 420 de esta NIIF tal como
exige el parrafo 7.2.15 de la NIIF 9.

Cuando el parrafo 42K lo requiera, la entidad revelara los cambios en la clasificacion de los activos financieros y
los pasivos financieros en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, mostrando por separado:

(a) los cambios en los importes en libros sobre la base de sus categorias de valoracion de acuerdo con la NIC
39 (es decir, no los resultantes de un cambio en el criterio de valoracion en la transicion a la NIIF 9); y

(b) los cambios en los importes en libros resultantes de un cambio en el criterio de valoracion en la transicion
ala NIIF 9.

No sera preciso revelar la informacion prevista en este parrafo después del ejercicio anual sobre el que se informe
en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y valoracion de activos financieros de la
NIIF 9.

Cuando el parrafo 42K lo requiera, para los activos financieros y pasivos financieros que se hayan reclasificado
pasando a valorarse al coste amortizado y, en el caso de activos financieros, que se hayan reclasificado pasando de
la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en resultados a la de valoracion al valor razonable con
cambios en otro resultado global, como consecuencia de la transicion a la NIIF 9, la entidad revelara la informacion
siguiente:

(a) el valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros al final del ejercicio sobre el que se
informa; y
(b) la pérdida o ganancia sobre el valor razonable que se habria reconocido en el resultado o en otro resultado

global durante el ejercicio sobre el que se informa si los activos financieros o pasivos financieros no se
hubieran reclasificado.

No sera preciso revelar la informacion prevista en este parrafo después del ejercicio anual sobre el que se informe
en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y valoracion de activos financieros de la
NIIF 9.

Cuando el parrafo 42K lo requiera, para los activos financieros y pasivos financieros que se hayan reclasificado
detrayéndose de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en resultados como consecuencia de la
transicion a la NIIF 9, la entidad revelara la informacion siguiente:

(a) el tipo de interés efectivo determinado en la fecha de aplicacion inicial; y
(b) los ingresos o gastos por intereses reconocidos.
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Si la entidad considera el valor razonable de un activo financiero o un pasivo financiero como el nuevo importe en
libros bruto en la fecha de aplicacion inicial (véase el parrafo 7.2.11 de la NIIF 9), debera revelarse la informacion
prevista en este parrafo en cada ejercicio sobre el que se informe, hasta la baja en cuentas. De lo contrario, no sera
preciso revelar la informacion prevista en este parrafo después del ejercicio anual sobre el que se informe en el que
la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y valoracion de activos financieros de la NIIF 9.

Cuando la entidad revele la informacion establecida en los parrafos 42K a 42N, esa informacion, y la prevista en el
parrafo 25 de esta NIIF, deben permitir la conciliacion entre:

(a) las categorias de valoracion presentadas de acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9; y
(b) la clase de instrumento financiero
en la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacion inicial de la seccion 5.5 de la NIIF 9, la entidad debera revelar informacion que permita
conciliar las correcciones de valor por deterioro de cierre de acuerdo con la NIC 39 y las provisiones de acuerdo
con la NIC 37 con las correcciones de valor por pérdidas de apertura determinadas de acuerdo con la NIIF 9. En lo
que respecta a los activos financieros, esta informacion se facilitard por categorias de valoracion de los mismos de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9, y debera indicar por separado el efecto de los cambios en la categoria sobre la
correccion por pérdidas en esa fecha.

En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, no seré preciso que la
entidad revele los importes de las rubricas que habria presentado de acuerdo con los requisitos de clasificacion y
valoracion (incluidos los relativos a la valoracion al coste amortizado de activos financieros y el deterioro del valor
contenidos en las secciones 5.4 y 5.5 de la NIIF 9) de:

(a) la NIIF 9, en relacion con ejercicios anteriores; y
(b) la NIC 39, en relacion con el ejercicio actual.

De acuerdo con el parrafo 7.2.4 de la NIIF 9, si en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9 fuera impracticable
(segtin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado tal como se
prevé en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9, basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el
momento del reconocimiento inicial del activo financiero, la entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de ese activo financiero basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el
momento de su reconocimiento inicial sin tener en cuenta los requisitos sobre modificacion del elemento valor
temporal del dinero establecidos en esos parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9. La entidad revelara el importe en
libros, en la fecha de informacioén, de los activos financieros las caracteristicas de cuyos flujos de efectivo
contractuales se hayan evaluado basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento de su
reconocimiento inicial sin tener en cuenta los requisitos sobre modificacion del elemento valor temporal del dinero
establecidos en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9, hasta que esos activos financieros se den de baja en
cuentas.

De acuerdo con el parrafo 7.2.5 de la NIIF 9, si en la fecha de aplicacion inicial fuera impracticable (segin se
define en la NIC 8) para la entidad evaluar si el valor razonable de un componente de pago anticipado era
insignificante de acuerdo con el parrafo B4.1.12, letra (d), de la NIIF 9 basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en el momento del reconocimiento inicial del activo financiero, la entidad evaluara las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en el momento de su reconocimiento inicial sin tener en cuenta la excepcion relativa al componente de
pago anticipado recogida en el parrafo B4.1.12 de la NIIF 9. La entidad revelara el importe en libros, en la fecha de
informacion, de los activos financieros las caracteristicas de cuyos flujos de efectivo contractuales se hayan
evaluado basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento de su reconocimiento inicial sin
tener en cuenta la excepcion relativa al componente de pago anticipado recogida en el parrafo B4.1.12 de la NIIF 9,
hasta que esos activos financieros se den de baja en cuentas.

Fecha de vigencia y transicion

43

La entidad aplicara esta NIIF en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2007. Se aconseja
la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esta NIIF en un ejercicio anterior, informara de ello.
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44L

Si la entidad aplicase esta NIIF para ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2006, no sera
necesario que presente informacion comparativa para la informacion a revelar, requerida en los parrafos 31 a 42,
sobre la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de instrumentos financieros.

La NIC 1 (revisada en 2007) modifico la terminologia usada en las NIIF. Ademas, modificod los parrafos 20, 21,
23(c) y (d), 27(c) y BS del Apéndice B. Una entidad aplicara esas modificaciones para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a ejercicios anteriores,
estas modificaciones se aplicaran también a esos ejercicios.

La NIIF 3 (revisada en 2008) elimind el parrafo 3(c). Las entidades aplicaran esa modificacion a los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Si una entidad aplica la NIIF 3 (revisada en 2008) a ejercicios anteriores,
la modificaciéon se aplicard también a esos ejercicios. No obstante, la modificacion no se aplicard a las
contraprestaciones contingentes que se deriven de una combinacion de negocios en la que la fecha de adquisicion
sea anterior a la aplicacion de la NIIF 3 (revisada en 2008). En ese caso, las entidades contabilizaran tales
contraprestaciones con arreglo a lo previsto en los parrafos 65A a 65E de la NIIF 3 (modificada en 2010).

Una entidad aplicara las modificaciones del parrafo 3 en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2009. Si una entidad aplica a un ejercicio anterior Instrumentos financieros con opcién de venta y
obligaciones que surgen en la liquidacion (Modificaciones de las NIC 32 y NIC 1), emitido en febrero de 2008, las
modificaciones del parrafo 3 deberan aplicarse a dicho ejercicio.

El parrafo 3(a) fue modificado por el documento Mejoras de las Normas e Interpretaciones emitido en mayo de
2008. Una entidad aplicara esas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2009. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio anterior,
revelara ese hecho y aplicara en ese ejercicio las modificaciones del parrafo 1 de la NIC 28, el parrafo 1 de la NIC
31y el parrafo 4 de la NIC 32 emitida en mayo de 2008. Se permite que una entidad aplique las modificaciones de
forma prospectiva.

[Eliminado]
[Eliminado]

Mejora de la informacion a revelar sobre instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 7), emitido en marzo
de 2009, modifico los parrafos 27, 39 y B11 y afiadi6 los parrafos 27A, 27B, BI0A y B11A a B11F. Las entidades
aplicaran esas modificaciones para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. No sera
necesario que las entidades faciliten la informacion a revelar requerida por las modificaciones, en lo que atafie a:

(a) cualquier ejercicio anual o periodo contable intermedio, incluido cualquier estado de situacion
financiera, presentado dentro de un ejercicio comparativo anual que finalice antes del 31 de diciembre
de 2009; o

(b) cualquier estado de situacion financiera al inicio del primer ejercicio comparativo en una fecha anterior

al 31 de diciembre de 2009.

Se permite su aplicacion anticipada. Si alguna entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio que comience
.. e 1
con anterioridad, revelara este hecho.

[Eliminados]

Mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2010 se modifico el parrafo 44B. Las entidades aplicaran
esa modificacion a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2010. Se permite su aplicacion
anticipada.

Mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2010 se afiadié el parrafo 32A y se modificaron los
parrafos 34 y 36 a 38. Las entidades aplicaran esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir

' El parrafo 44G se modificé como consecuencia de la publicacion, en enero de 2010, de la Modificacion de la NIIF 1 Exencion
limitada del requisito de revelar informacién comparativa conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades que adopten por primera
vez las NIIF. El Consejo modificod el apartado 44G para aclarar sus conclusiones y las disposiciones transitorias previstas en
relacion con las Modificaciones a la NIIF 7 Mejora de la informacién a revelar sobre instrumentos financieros.
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del 1 de enero de 2011. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en ejercicios
anteriores revelara ese hecho.

El documento Informacién a revelar—Transferencias de activos financieros (Modificaciones de la NIIF 7),
emitido en octubre de 2010, suprimi6 el parrafo 13 y afiadio6 los parrafos 42A a 42H y B29 a B39. Las entidades
aplicaran esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su
aplicacién anticipada. Si alguna entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio que comience con
anterioridad, revelara este hecho. No es necesario que las entidades proporcionen la informacion exigida por las
citadas modificaciones respecto de ningun ejercicio sobre el que se informe que comience antes de la fecha de
aplicacion inicial de las modificaciones.

[Eliminado]

La NIIF 10 y la NIIF 11 Acuerdos conjuntos, publicadas en mayo de 2011, modificaron el parrafo 3. Una entidad
aplicara esa modificacion cuando aplique la NIIF 10 y la NIIF 11.

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, modifica los parrafos 3, 28, 29, B4 y B26 y el apéndice A y suprime los
parrafos 27 a 27B. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 13.

Mediante el documento Presentacion de partidas de otro resultado global (Modificaciones de la NIC 1),
publicado en junio de 2011, se modifico el parrafo 27B. La entidad aplicard esa modificacion cuando aplique la
NIC 1 modificada en junio de 2011.

El documento Informacién a revelar — Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
(Modificaciones de la NIIF 7), emitido en diciembre de 2011, afiadi6 los parrafos 13A a 13F y B40 a B53. Las
entidades aplicaran esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Las
entidades facilitaran la informacion a revelar requerida por las mencionadas modificaciones con caracter
retroactivo.

[Eliminados]

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en
octubre de 2012, modifico el parrafo 3. Una entidad aplicara esa modificacion a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de
inversion. Si una entidad aplica la referida modificacion a un ejercicio anterior, debera asimismo aplicar todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

[Eliminado]

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 2 a 5, 8 a 11, 14, 20, 28 a 30, 36, 42C a 42E, el apéndice
Ay los parrafos B1, BS, B10, B22 y B27, elimino los parrafos 12, 12A, 16, 22 a 24, 37, 44E, 44F, 44H a 44]J,
44N, 44S a 44W, 44Y, B4 y el apéndice D, y afiadio los parrafos 5A, 10A, 11A, 11B, 12B a 12D, 16A, 20A, 21A
a 21D, 22A a 22C, 23A a 23F, 24A a 24G, 35A a 35N, 421 a 42S, 44ZA y B8A a B8J. Las entidades aplicaran
esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9. No sera necesario aplicar dichas modificaciones a la informacion
comparativa proporcionada en relacion con los ejercicios anteriores a la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9.

De acuerdo con el parrafo 7.1.2 de la NIIF 9, en lo que respecta a los ejercicios anuales sobre los que se informe
anteriores al 1 de enero de 2018, la entidad podra optar por aplicar de forma anticipada solo los requisitos sobre
presentacion de las pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados contenidos en el parrafo 5.7.1, letra c), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.14 y B5.7.5 a
B5.7.20 de la NIIF 9, sin aplicar los demas requisitos de esa norma. Si la entidad opta por aplicar solo esos
parrafos de la NIIF 9, revelard este hecho y proporcionard de forma permanente la informacioén correspondiente
establecida en los parrafos 10 a 11 de esta NIIF [modificada por la NIIF 9 (2010)].

Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, se modificaron los
parrafos 44R y B30 y se afadio el parrafo B30A. Las entidades aplicaran esas modificaciones de forma
retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la salvedad de que no necesitaran aplicar las
modificaciones de los parrafos B30 y B30A a ningln ejercicio presentado que comience antes del ejercicio anual
al que las entidades apliquen por primera vez dichas modificaciones. Se permite la aplicacion anticipada de las
modificaciones de los parrafos 44R, B30 y B30A. Si una entidad aplica dichas modificaciones a ejercicios
anteriores, revelara este hecho.
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Mediante el documento Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones de la NIC 1), publicado en
diciembre de 2014, se modificaron los parrafos 21 y B 5. Las entidades aplicaran esas modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite la aplicacion anticipada de dichas
modificaciones.

La NIIF 16 Arrendamientos, emitida en enero de 2016, modifico los parrafos 29 y B11D. Las entidades aplicaran
esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 16.

Mediante el documento Reforma de los tipos de interés de referencia, publicado en septiembre de 2019 y que
modifico la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7, se anadieron los parrafos 24H y 44DF. Las entidades aplicaran estas
modificaciones cuando apliquen las modificaciones de la NIIF 9 o de 1a NIC 39.

En el ejercicio sobre el que se informe en que apliquen por primera vez el documento Reforma de los tipos de
interés de referencia, publicado en septiembre de 2019, las entidades no estaran obligadas a presentar la
informacion cuantitativa exigida por el parrafo 28, letra (f), de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

Derogacién de la NIC 30

45

26

Esta NIIF reemplaza a la NIC 30 Informaciones a revelar en los estados financieros de bancos e instituciones
financieras similares.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

Grados de
calificacion del
riesgo de crédito

Otros riesgos de

precio

Préstamos a pagar

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de
cambio

Riesgo de tipo de
interés

Calificacion del riesgo de crédito basada en el riesgo de que se produzca un impago en un instrumento
financiero.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen del
riesgo de tipo de interés o del riesgo de tipo de cambio), ya estén causadas dichas variaciones por
factores especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

Préstamos a pagar son los pasivos financieros, diferentes de las cuentas comerciales a pagar a corto plazo
en condiciones normales de crédito.

El riesgo de que una de las partes del instrumento financiero pueda causar una pérdida financiera a la otra
parte si incumple una obligacion.

El riesgo de que una entidad encuentre alguna dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres tipos de riesgo: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de una moneda extranjera.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado.

Los términos que se indican seguidamente se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, el parrafo 9 de la NIC 39, el apéndice A
de la NIIF 9 o el apéndice A de la NIIF 13 y se utilizan en esta NIIF con el significado especificado en la NIC 32, la NIC 39,

la NIIF 9 y la NIIF 13.

. activo por contrato

. activo financiero

. activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio
. activos financieros con deterioro crediticio

. baja en cuentas

. compra o venta convencional

. contrato de garantia financiera

. correccion de valor por pérdidas

. coste amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
. derivado

. dividendos

. fecha de reclasificacion

. importe en libros bruto

. instrumento de cobertura

. instrumento de patrimonio

. instrumento financiero

. mantenido para negociar

. método del tipo de interés efectivo
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pasivo financiero

pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
pérdidas crediticias esperadas

pérdidas o ganancias por deterioro del valor

transaccion prevista

valor razonable.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

Clases de instrumentos financieros y nivel de detalle de la informacién a
revelar (parrafo 6)

B1

B2

B3

El parrafo 6 requiere que la entidad agrupe los instrumentos financieros en clases que sean apropiadas segln la
naturaleza de la informacion a revelar y que tengan en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos
financieros. Las clases descritas en el parrafo 6 seran determinadas por la entidad y son, pues, distintas de las
categorias de instrumentos financieros especificadas en la NIIF 9 (las cuales determinan como se valoran los
instrumentos financieros y donde se reconocen los cambios en el valor razonable).

Al determinar las clases de instrumentos financieros, la entidad, como minimo:
(a) distinguira los instrumentos valorados al coste amortizado de los valorados al valor razonable;

(b) tratard como clase separada o clases separadas los instrumentos financieros que estén fuera del alcance
de esta NIIF.

La entidad decidira, en funcioén de sus circunstancias, el nivel de detalle que ha de suministrar para cumplir lo
dispuesto en esta NIIF, qué énfasis dara a los diferentes aspectos de lo exigido y como agregara la informacion
para presentar una imagen general sin combinar informacion con diferentes caracteristicas. Serd necesario lograr
un equilibrio entre la tendencia a sobrecargar los estados financieros con excesivos detalles, que pudieran no
resultar de ayuda a los usuarios, y la tendencia a oscurecer la informacién relevante mediante su agregacion
excesiva. Por ejemplo, una entidad no oscurecera informacion relevante incluyéndola entre una gran cantidad de
detalles insignificantes. De forma similar, una entidad no revelard informaciéon que esté tan agregada que no
ponga de manifiesto diferencias significativas entre las transacciones individuales o los riesgos asociados.

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en
el rendimiento

B4

BS

[Eliminado]

Otra informacidn a revelar — politicas contables (parrafo 21)

El parrafo 21 requiere que se revele la base (o bases) de valoracion utilizada al elaborar los estados financieros y
las demads politicas contables empleadas que sean relevantes para la comprension de dichos estados financieros.
Para los instrumentos financieros, esta informacion podra incluir:

(a) para los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados:

1) la naturaleza de los pasivos financieros que la entidad haya designado como a valor razonable
con cambios en resultados;

(i1) los criterios para designar asi dichos pasivos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial; y
(iii) la forma en que la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en el parrafo 4.2.2 de la

NIIF 9 al realizar tal designacion,;

(aa) para los activos financieros designados como valorados al valor razonable con cambios en resultados:
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6)] la naturaleza de los activos financieros que la entidad haya designado como valorados al valor
razonable con cambios en resultados; y

(i1) la forma en que la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en el parrafo 4.1.5 de la
NIIF 9 al realizar tal designacion;

(b) [eliminado]

() si las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan aplicando la fecha de
negociacion o la fecha de liquidacion (véase el parrafo 3.1.2 de la NIIF 9);

(d) [eliminado]

(e) Como se han determinado las pérdidas netas o ganancias netas de cada categoria de instrumentos
financieros [véase el apartado (a) del parrafo 20]; por ejemplo, si las pérdidas netas o ganancias netas
en partidas registradas a valor razonable con cambios en resultados incluyen ingresos por intereses o
dividendos.

® [eliminado]

(2) [eliminado]

Naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de instrumentos
financieros (parrafos 31 a 42)

B6

B7

B8

BSA

30

La informacion requerida por los parrafos 31 a 42 se incluird en los estados financieros, o mediante referencias
cruzadas de los estados financieros con otro estado, como por ejemplo un comentario de la direccion o el informe
sobre riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que éstos. Sin la informacion incorporada a través de las referencias cruzadas, los estados
financieros estaran incompletos.

Informacién cuantitativa (parrafo 34)

El apartado (a) del parrafo 34 requiere informar sobre los datos cuantitativos resumidos acerca de la exposicion
de la entidad a los riesgos, a partir de la informacion suministrada internamente al personal clave de la direccion
de la entidad. Cuando la entidad utilice diferentes métodos para gestionar su exposicion al riesgo, informara
aplicando el método o métodos que suministren la informacion mas relevante y fiable. En la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores, se debaten las caracteristicas de relevancia y
fiabilidad.

El apartado (c) del parrafo 34 requiere que se informe acerca de las concentraciones de riesgo. Las
concentraciones de riesgo surgen de los instrumentos financieros que tienen caracteristicas similares y estan
afectados de forma similar por cambios en condiciones econémicas o en otras variables. La identificacion de
concentraciones de riesgo exige que se juzgue teniendo en cuenta las circunstancias de la entidad. La revelacion
de concentraciones de riesgo incluira:

(a) una descripcion de como determina la direccion esas concentraciones;

(b) una descripcion de las caracteristicas compartidas que identifica cada concentracion (por ejemplo la
contraparte, el drea geografica, la moneda o el mercado); y

(c) el importe de la exposicion al riesgo asociado con todos los instrumentos financieros que comparten esa

caracteristica.

Précticas de gestién del riesgo de crédito (parrafos 35F a 35G)

El parrafo 35F, letra (b), obliga a revelar informacion sobre la forma en que la entidad ha definido el impago en
relacion con distintos instrumentos financieros y los motivos por los que ha elegido esas definiciones. De
acuerdo con el parrafo 5.5.9 de la NIIF 9, la determinacion de si deben reconocerse las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo se basa en el aumento del riesgo de que se produzca un impago desde el
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reconocimiento inicial. La informacion acerca de las definiciones de impago utilizadas por la entidad que
ayudara a los usuarios de los estados financieros a comprender como ha aplicado esta los requisitos de la NIIF 9
sobre las pérdidas crediticias esperadas puede incluir lo siguiente:

(a) los factores cualitativos y cuantitativos considerados al definir el impago;
(b) si se han aplicado definiciones diferentes a distintos tipos de instrumentos financieros; y
() las hipétesis sobre la tasa de restablecimiento (es decir, el nimero de activos financieros que han vuelto

a una situacién de cumplimiento) después de un impago en relacion con un activo financiero.

Para ayudar a los usuarios de los estados financieros a evaluar las politicas de restructuracion y modificacion de
la entidad, el parrafo 35F, letra (f), inciso (i), obliga a revelar informacion sobre como controla la entidad en qué
medida la correccion de valor por pérdidas sobre activos financieros anteriormente presentada de acuerdo con el
parrafo 35F, letra (f), inciso (i), se valora posteriormente en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo de acuerdo con el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9. La informacion cuantitativa para
ayudar a los usuarios a comprender el aumento posterior del riesgo de crédito de los activos financieros
modificados puede incluir informacion sobre los activos financieros modificados que cumplan los criterios del
parrafo 35F, letra (f), inciso (i), y respecto de los cuales la correccion de valor por pérdidas haya vuelto a
valorarse en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo (es decir, la tasa
de deterioro).

El parrafo 35G, letra (a), obliga a revelar informacion sobre la base de las variables e hipotesis y las técnicas de
estimacion utilizadas para aplicar los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9. Las hipdtesis y variables
utilizadas por la entidad para valorar las pérdidas crediticias esperadas o para determinar el alcance de los
aumentos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial pueden incluir informacion obtenida a partir de
datos historicos internos o informes de calificacion e hipotesis sobre la vida esperada de los instrumentos
financieros y el calendario de venta de las garantias reales.

Cambios en la correccion de valor por pérdidas (parrafo 35H)

De acuerdo con el parrafo 35H, la entidad debe explicar los motivos de los cambios en la correccion de valor por
pérdidas durante el ejercicio. Ademas de la conciliacion del saldo inicial con el saldo final de la correccion de
valor por pérdidas, puede ser necesario ofrecer una explicacion narrativa de los cambios. Esta explicacion puede
incluir un analisis de los motivos de los cambios en la correccion de valor por pérdidas durante el ejercicio,
incluyendo:

(a) la composicion de la cartera;
(b) el volumen de instrumentos financieros comprados u originados; y
(c) la gravedad de las pérdidas crediticias esperadas.

En el caso de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera, la correccion de valor por
pérdidas se reconoce como una provision. La entidad debe revelar informacién sobre los cambios en la
correccion de valor por pérdidas de los activos financieros por separado de los que se refieran a los compromisos
de préstamo y contratos de garantia financiera. No obstante, si un instrumento financiero incluye un componente
de préstamo (es decir, un activo financiero) y un componente de compromiso no dispuesto (es decir, un
compromiso de préstamo) y la entidad no puede identificar por separado las pérdidas crediticias esperadas en el
componente de compromiso de préstamo y las esperadas en el componente de activo financiero, las pérdidas
crediticias esperadas en el compromiso de préstamo se reconoceran junto con la correccion de valor por pérdidas
del activo financiero. En la medida en que las pérdidas crediticias esperadas combinadas excedan del importe en
libros bruto del activo financiero, deberan reconocerse como una provision.

Garantia real (parrafo 35K)

El pérrafo 35K exige revelar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros comprender el
efecto de las garantias reales y de otras mejoras crediticias sobre el importe de las pérdidas crediticias esperadas.
La entidad no estd obligada a revelar informacion sobre el valor razonable de las garantias reales y de otras
mejoras crediticias, ni a cuantificar el valor exacto de las garantias reales que haya incluido en el calculo de las
pérdidas crediticias esperadas (es decir, la pérdida en caso de impago).
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La descripcion narrativa de la garantia real y de su efecto sobre los importes de las pérdidas crediticias esperadas
puede incluir informacion sobre:

(a) los principales tipos de garantias reales recibidas y de otras mejoras crediticias (ejemplos de estas
ultimas son los avales, los derivados de crédito y los acuerdos de liquidacién por el neto que no
cumplan las condiciones de compensacion de acuerdo con la NIC 32);

(b) el volumen de garantias reales recibidas y de otras mejoras crediticias y su importancia en términos de
la correccion de valor por pérdidas;

(c) las politicas y procesos para valorar y gestionar las garantias reales y otras mejoras crediticias;

(d) los principales tipos de contrapartes de las garantias reales y otras mejoras crediticias y su solvencia; e

(e) informacion sobre las concentraciones de riesgo en el marco de las garantias reales y otras mejoras
crediticias.

Exposicion al riesgo de crédito (parrafos 35M a 35N)

El parrafo 35M obliga a revelar informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito de la entidad y las
concentraciones significativas del riesgo de crédito en la fecha de informacion. Existe una concentracion de
riesgo de crédito cuando varias contrapartes estan situadas en una misma region geografica o se dedican a
actividades similares y tienen caracteristicas econdmicas parecidas, las cuales podrian dar lugar a que su
capacidad para cumplir sus obligaciones contractuales se viera afectada de manera similar por los cambios en las
condiciones econdmicas o de otro tipo. La entidad debe proporcionar informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros saber si hay grupos o carteras de instrumentos financieros con caracteristicas concretas
que puedan afectar a gran parte de ese grupo, tales como una concentracion de riesgos concretos. Puede tratarse,
por ejemplo, de agrupaciones segin la relacion préstamo-valor del activo o de concentraciones geograficas,
sectoriales o por tipo de emisor.

El numero de grados de calificacion del riesgo de crédito utilizados para revelar la informacion prevista en el
parrafo 35M debe ser coherente con el nimero que la entidad presente al personal clave de la direccion a efectos
de la gestion del riesgo de crédito. Si la informacion sobre morosidad es la unica informacion especifica del
prestatario disponible y la entidad la utiliza para evaluar si ha aumentado el riesgo de crédito de forma
significativa desde el reconocimiento inicial de acuerdo con el parrafo 5.5.10 de la NIIF 9, la entidad
proporcionara un analisis basado en la situacién de morosidad de esos activos financieros.

Cuando la entidad haya valorado las pérdidas crediticias esperadas de forma colectiva, es posible que no pueda
distribuir el importe en libros bruto de los diversos activos financieros o la exposicion al riesgo de crédito de los
compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera entre los grados de calificacion del riesgo de crédito
respecto de los cuales se reconozcan las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. En tal
caso, la entidad aplicara lo establecido en el parrafo 35M a los instrumentos financieros que puedan atribuirse
directamente a un grado de calificacion del riesgo de crédito y revelara por separado el importe en libros bruto de
los instrumentos financieros cuyas pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo haya valorado de
forma colectiva.

Maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito [apartado (a) del
parrafo 36]

El parrafo 35K, letra (a), y el parrafo 36, letra (a), requieren que la entidad informe sobre el importe que mejor
represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito. En el caso de un activo financiero, generalmente
es su importe en libros bruto, neto de:

(a) cualquier importe compensado de acuerdo con la NIC 32; y

(b) cualquier correccion de valor por pérdidas reconocida de acuerdo con la NIIF 9.

Las actividades que dan lugar a riesgo de crédito y al maximo nivel de exposicion asociado al mismo incluyen,
sin limitarse a ellas, las siguientes:
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(a) La concesion de préstamos a los clientes y la realizacion de depdsitos en otras entidades; en estos casos,
el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito sera el importe en libros de los activos financieros
correspondientes.

(b) La realizacion de contratos de derivados, por ejemplo contratos sobre moneda extranjera, permutas de

tipos de interés o derivados de crédito. Cuando se valore el activo resultante al valor razonable, el
maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito en la fecha de presentacion serd igual a su importe en
libros.

() La concesion de garantias financieras. En este caso, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
es el importe maximo que la entidad tendria que pagar si se ejecutara la garantia, que puede ser
significativamente mayor que el importe reconocido como pasivo.

(d) La emision de un compromiso de préstamo que sea irrevocable a lo largo de la vida de la linea de
crédito, o sea revocable solo en caso de un cambio adverso significativo. Si el emisor no pudiese
liquidar el compromiso de préstamo en términos netos con efectivo u otro instrumento financiero, el
maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito sera el importe total del compromiso. Esto es asi
porque existe incertidumbre sobre si en el futuro se dispondra de algin importe sobre la parte no
dispuesta. El importe del riesgo puede ser significativamente mayor que el importe reconocido como
pasivo.

Informacién a revelar de tipo cuantitativo sobre el riesgo de liquidez
[parrafos 34(a) y 39(a) y (b)]

De acuerdo con el parrafo 34(a) una entidad revelara datos cuantitativos resumidos acerca de su exposicion al
riesgo de liquidez, sobre la base de la informacion proporcionada internamente al personal clave de la direccion.
La entidad explicard como se determinan esos datos. Si las salidas de efectivo (u otro activo financiero) incluidas
en esos datos pueden:

(a) tener lugar de forma significativa con anterioridad a lo indicado en los datos, o

(b) ser por importes significativamente diferentes de los indicados en los datos (por ejemplo para un
derivado que esta incluido en los datos sobre una base de liquidacién neta pero para el cual la
contraparte tiene la opcion de requerir la liquidacion bruta),

la entidad sefialaré ese hecho, y proporcionara informacion cuantitativa que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar el alcance de este riesgo, a menos que esa informacion se incluya en los analisis de
vencimientos contractuales requeridos por el parrafo 39(a) o (b).

Analisis de los vencimientos contractuales [apartado (a) del
parrafo 39]

Al elaborar el analisis de los vencimientos contractuales requeridos por el parrafo 39(a) y (b), una entidad
empleara su juicio para determinar un nimero apropiado de bandas temporales. Por ejemplo, una entidad podria
determinar que resultan apropiadas las siguientes bandas temporales:

(a) hasta un mes,

(b) mas de un mes y no mas de tres meses,
(©) mas de tres meses y no mas de un afio, y
(d) mas de un afio y no mas de cinco afios.

Para cumplir con el parrafo 39(a) y (b), una entidad no separara el derivado implicito del instrumento financiero
hibrido (combinados). Para dicho instrumento, la entidad aplicara el parrafo 39(a).

El parrafo 39(b) requiere que la entidad revele un analisis de vencimientos, de tipo cuantitativo, para pasivos
financieros derivados, donde se muestren los plazos contractuales de vencimiento remanentes, en caso de que
tales vencimientos contractuales sean esenciales para comprender el calendario de los flujos de efectivo. Por
ejemplo, este podria ser el caso de:
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(a) Una permuta de tipos de interés con un vencimiento remanente de cinco afios, en una cobertura de
flujos de efectivo de un activo o pasivo financiero con tipo de interés variable.

(b) Todos los compromisos de préstamo.

El parrafo 39(a) y (b) requiere que una entidad revele informacion conteniendo un analisis de vencimientos de
los pasivos financieros, donde se muestren los vencimientos contractuales remanentes para algunos pasivos
financieros. Dentro de esta informacion a revelar:

(a) Cuando una contraparte pueda elegir cuando ha de ser pagado un importe, el pasivo se asignard al
primer ejercicio en el que se pueda exigir el pago a la entidad. Por ejemplo, los pasivos financieros
cuyo reembolso pueda ser requerido a la entidad de forma inmediata (por ejemplo los depdsitos a la
vista) se incluiran en la banda temporal mas cercana.

(b) Cuando una entidad esté comprometida a tener cantidades disponibles en distintos plazos, cada plazo
se asignara al primer ejercicio en que pueda ser requerido el pago. Por ejemplo, un compromiso de
préstamo no dispuesto se incluira en la banda temporal que contenga la primera fecha en la que se
pueda disponer del mismo.

() Para los contratos de garantia financiera emitidos, el importe maximo de la garantia se asignara al
primer ejercicio en el que la garantia pueda ser ejecutada.

Los importes contractuales a revelar en los andlisis de vencimientos, tal como se requieren en el parrafo 39(a) y
(b), son los flujos de efectivo contractuales no descontados, por ejemplo:

(a) pasivos por arrendamiento brutos (sin deducir las cargas financieras);

(b) precios especificados en los acuerdos de compra a plazo de activos financieros en efectivo,

(©) importes netos de las permutas de intereses que se liquiden por diferencias,

(d) importes contractuales a intercambiar en un instrumento financiero derivado (por ejemplo una permuta

financiera de divisas) no liquidados por diferencias, y
(e) los compromisos de préstamo, en términos brutos.

Estos flujos de efectivo no descontados difieren de los importes incluidos en el estado de situacion financiera,
porque las cantidades de ese estado se basan en flujos de efectivo descontados. Cuando el importe a pagar no sea
fijo, el importe revelado se determinara por referencia a las condiciones existentes al final del ejercicio sobre el
que se informa. Por ejemplo, cuando el importe a pagar varie con los cambios de un indice, el importe revelado
puede estar basado en el nivel del indice al final del ejercicio sobre el que se informa.

El parrafo 39(c) requiere que una entidad describa como gestiona el riesgo de liquidez inherente en las partidas
incluidas dentro de la informacion a revelar, en términos cuantitativos, requerida en el parrafo 39(a) y (b). Una
entidad incluird en la informacion a revelar un analisis de los vencimientos de los activos financieros que
mantiene para gestionar el riesgo de liquidez (por ejemplo activos financieros que son facilmente realizables o se
espera que generen entradas de efectivo para atender las salidas de efectivo por pasivos financieros), siempre que
esa informacion sea necesaria para permitir a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y
alcance del riesgo de liquidez.

Otros factores que una entidad puede considerar al revelar la informacion requerida en el parrafo 39(c) son, sin
limitarse a ellos, si la entidad:

(a) tiene concedida la disposicion de créditos (por ejemplo, créditos respaldados por papel comercial) u
otras lineas de crédito (por ejemplo, linea de crédito de disposicion inmediata) a las que puede acceder
para satisfacer necesidades de liquidez,

(b) mantiene depositos en bancos centrales para satisfacer necesidades de liquidez,
(c) tiene muy diversas fuentes de financiacion,
(d) posee concentraciones significativas de riesgo de liquidez en sus activos o en sus fuentes de
financiacion.
(e) tiene procedimientos de control interno y planes de contingencias para gestionar el riesgo de liquidez,
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® tiene instrumentos con clausulas que provocan el reembolso acelerado (por ejemplo la rebaja en la
calificacion crediticia de la entidad),

(2) tiene instrumentos que pueden requerir la prestacion de garantias adicionales (por ejemplo aportacion
de garantias adicionales en caso de evolucion desfavorable de precios en derivados),

(h) tiene instrumentos que permiten a la entidad decidir si liquida sus pasivos financieros mediante la
entrega de efectivo (u otro activo financiero) o mediante la entrega de sus propias acciones, o

1) tiene instrumentos que estan sujetos a acuerdos basicos de compensacion.

Riesgo de mercado — analisis de sensibilidad (parrafos 40 y 41)

El apartado (a) del parrafo 40 requiere que la entidad revele un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo
de mercado al que esté expuesta. De acuerdo con el parrafo B3, la entidad decidira el nivel de agregacion de la
informacion para presentar una imagen general, sin combinar informacion con diferentes caracteristicas acerca
de las exposiciones a riesgos que procedan de entornos econdmicos significativamente diferentes. Por ejemplo:

(a) Una entidad que negocie con instrumentos financieros podria revelar esta informacion por separado
para los instrumentos financieros mantenidos para negociar y para los no mantenidos para negociar.

(b) Una entidad podria no agregar su exposicion a los riesgos de mercado en areas de hiperinflacion, con su
exposicion a esos mismos riesgos de mercado en areas de inflacion muy baja.

Si una entidad estuviese expuesta a un solo tipo de riesgo de mercado en un tinico entorno econémico, podria no
ofrecer informacion desagregada.

El apartado (a) del parrafo 40 requiere un analisis de sensibilidad que muestre el efecto en el resultado del
ejercicio y en el patrimonio neto, de los cambios razonablemente posibles en la variable relevante de riesgo (por
ejemplo, los tipos de interés de mercado, los tipos de cambio, los precios de las acciones o los de materias primas
cotizadas). Para este proposito:

(a) No se requiere a las entidades determinar qué resultado del ejercicio podria haberse obtenido si las
variables relevantes hubieran sido diferentes. En su lugar, las entidades revelaran el efecto en el
resultado del ejercicio y en el patrimonio neto, en la fecha del balance, suponiendo que hubiese
ocurrido un cambio razonablemente posible en la variable relevante de riesgo en esa fecha, que se
hubiera aplicado a las exposiciones al riesgo existentes en ese momento. Por ejemplo, si una entidad
tiene un pasivo a tipo de interés variable, al final del afo la entidad revelaria el efecto en el resultado
del ejercicio (es decir, en el gasto por intereses) para el ejercicio corriente si los tipos de interés
hubiesen variado en importes razonablemente posibles.

(b) No se requiere que las entidades revelen el efecto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio neto
para cada cambio dentro de todo el rango de variaciones posibles de la variable relevante de riesgo.
Podria ser suficiente revelar los efectos de los cambios en los limites de un rango razonablemente
posible.

Al determinar qué constituye un cambio razonablemente posible en la variable relevante de riesgo, una entidad
deberé considerar:

(a) Los entornos econdémicos en los que opera. Un cambio razonablemente posible no debe incluir
escenarios remotos o de ‘caso mas desfavorable’, ni ‘pruebas de tension’. Ademas, si la tasa de cambio
de la variable subyacente de riesgo fuera estable, la entidad no necesita alterar el patron de cambio
razonablemente posible escogido para la variable de riesgo. Por ejemplo, suponiendo que los tipos de
interés sean el 5 por ciento, y que la entidad ha determinado que es razonablemente posible una
fluctuacion en los tipos de interés de £50 puntos bésicos. En tal caso, revelaria el efecto en el resultado
del ejercicio y en el patrimonio neto, de que los tipos de interés cambiasen hasta el 4,5 por ciento o
hasta el 5,5 por ciento. En el ejercicio siguiente, los tipos de interés se han incrementado hasta el 5,5
por ciento. La entidad contintia creyendo que los tipos de interés pueden fluctuar £50 puntos basicos (es
decir, que la tasa de variacion de los tipos de interés es estable). La entidad revelaria el efecto en el
resultado del ejercicio y en el patrimonio neto si los tipos de cambio cambiasen hasta el 5 por ciento y
el 6 por ciento. No se exigiria que la entidad revisase su evaluacion de que los tipos de interés pudieran
fluctuar en +50 puntos basicos, salvo que hubiera evidencia de que dichos tipos se hubieran vuelto
significativamente mas volétiles.
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(b) El marco temporal sobre el que estd haciendo la evaluacion. El analisis de sensibilidad mostrara los
efectos de los cambios que se han considerado razonablemente posibles, sobre el periodo que medie
hasta que la entidad vuelva a presentar estas informaciones, que es usualmente su proximo ejercicio
anual sobre el que informe.

El parrafo 41 permite a una entidad utilizar un analisis de sensibilidad que refleje interdependencias entre las
variables de riesgo, como por ejemplo la metodologia del valor en riesgo, si utilizase este analisis para gestionar
su exposicion a los riesgos financieros. Esto se aplicard aunque esa metodologia midiese s6lo el potencial de
pérdidas, pero no el de ganancias. La entidad que haga esto puede cumplir con el apartado (a) del parrafo 41
revelando el tipo de modelo de valor en riesgo utilizado (por ejemplo, informando de si el modelo se basa en
simulaciones de Montecarlo), una explicacién acerca de cémo opera el modelo y sus principales hipotesis (por
ejemplo, el periodo de tenencia y el nivel de confianza). Las entidades pueden también revelar el intervalo
historico que cubren las observaciones y las ponderaciones aplicadas a las observaciones dentro de dicho
intervalo, una explicacion de como se han tratado las opciones en los calculos y qué volatilidades y correlaciones
se han utilizado (o, alternativamente, qué distribuciones de probabilidad se han supuesto en las simulaciones de
Montecarlo).

La entidad proporcionard un andlisis de sensibilidad para la totalidad de su negocio, pero puede suministrar
diferentes tipos de analisis de sensibilidad para diferentes clases de instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se deriva de los instrumentos financieros que generan intereses reconocidos en el
estado de situacion financiera (por ejemplo, instrumentos de deuda adquiridos o emitidos), y de algunos
instrumentos financieros no reconocidos en el estado de situacion financiera (por ejemplo, algunos compromisos
de préstamo).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera) surge de instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que se
valoran. A efectos de esta NIIF, el riesgo de tipo de cambio no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

Se revelara el analisis de sensibilidad para cada moneda en la que la entidad tenga una exposicion significativa.

Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros proceden, por ejemplo, de variaciones en los precios
de las materias primas cotizadas o los precios de los instrumentos de patrimonio. Para cumplir lo dispuesto en el
parrafo 40, la entidad puede revelar el efecto de un decremento en un indice de precios de mercado de acciones,
un precio de materias primas cotizadas u otra variable de riesgo. Por ejemplo, si la entidad concediese garantias
sobre valores residuales que sean instrumentos financieros, dicha entidad revelara los incrementos o decrementos
en el valor de los activos a los que se aplique la garantia.

Dos ejemplos de instrumentos financieros que dan lugar a riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
son: (a) la tenencia de instrumentos de patrimonio de otra entidad; y (b) la inversion en un fondo que, a su vez,
posea inversiones en instrumentos de patrimonio. Otros ejemplos son los contratos a plazo y las opciones para
comprar o vender cantidades especificas de un instrumento de patrimonio, asi como las permutas que estan
indexadas sobre precios de instrumentos de patrimonio. Los valores razonables de todos los anteriores
instrumentos financieros estan afectados por cambios en el precio de mercado de los instrumentos de patrimonio
subyacentes.

De acuerdo con el parrafo 40, letra (a), la sensibilidad del resultado del ejercicio (que se deriva, por ejemplo, de
los instrumentos valorados al valor razonable con cambios en resultados) se revelara por separado de la
sensibilidad de otro resultado global (que se deriva, por ejemplo, de inversiones en instrumentos de patrimonio
los cambios en cuyo valor razonable se presentan en otro resultado global).

Los instrumentos financieros que la entidad haya clasificado como instrumentos de patrimonio no se
reexpresaran. Ni el resultado del ejercicio ni el patrimonio neto se veran afectados por el riesgo de precio de los
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instrumentos de patrimonio que corresponda a dichos instrumentos. De acuerdo con esto, no serd necesario un
analisis de sensibilidad.

Baja en cuentas (parrafos 42C a 42H)

B29

B30

B30A

B31

B32

B33

Implicaciéon continuada (parrafo 42C)

La determinacion de una implicacion continuada en un activo financiero transferido, a efectos de los
requisitos de informacion previstos en los parrafos 42E a 42H se efectua a nivel de la entidad que informa. A
titulo de ejemplo, si una dependiente transfiere a un tercero no vinculado un activo financiero en el que la
dominante de esa dependiente mantenga una implicacion continuada, la dependiente no tendra en cuenta, a
efectos de la determinacion de su implicacidén continuada en el activo transferido en sus estados financieros
independientes (esto es, en caso de que la dependiente sea la entidad que informa), la implicacion de la
dominante. Sin embargo, a la hora de determinar su implicacién continuada en un activo financiero
transferido en los estados financieros consolidados (es decir, cuando la entidad que informa sea el grupo), una
dominante tendrd en cuenta su implicacion continuada (o la de otro miembro del grupo) en un activo
financiero transferido por su dependiente

Una entidad no tiene una implicacion continuada en un activo financiero transferido si, en el marco de la
transferencia, la entidad no retiene ninguno de los derechos u obligaciones contractuales inherentes al activo
financiero transferido ni obtiene ningin nuevo derecho u obligacion contractual en relacién con dicho activo.
Una entidad no tiene una implicacion continuada en un activo financiero transferido si no tiene derecho a
participar en el futuro rendimiento de dicho activo ni la obligacion, bajo ninguna circunstancia, de efectuar
pagos en el futuro en relacion con el activo financiero transferido. El término «pago» en este contexto no incluye
los flujos de efectivo del activo financiero transferido que la entidad cobre y esté obligada a remitir al cesionario.

Cuando una entidad transfiere un activo financiero, puede conservar el derecho de prestar servicios de
administracion de ese activo financiero a cambio de una comision, que se incluya, por ejemplo, en un contrato de
servicios de administracion. La entidad evaluard el contrato de servicios de administracion de acuerdo con las
directrices de los parrafos 42C y B30 a la hora de decidir si tiene una implicacion continuada como consecuencia
de dicho contrato a efectos de los requisitos de informacion. Por ejemplo, un administrador tendrd implicacion
continuada en el activo financiero transferido a efectos de los requisitos de informacion si la comision por los
servicios de administracion depende del importe o del calendario de los flujos de efectivo cobrados por el activo
financiero transferido. De manera analoga, un administrador tendra implicacion continuada a efectos de los
requisitos de informacion en el supuesto de que una comision fija no se pague integramente debido a la falta de
rendimiento del activo financiero transferido. En estos ejemplos, el administrador tiene derecho a participar en el
rendimiento futuro del activo financiero transferido. Esta evaluacion es independiente de que se espere o no que
la comision a recibir compense adecuadamente a la entidad por la prestacion del servicio de administracion.

La implicacion continuada en un activo financiero transferido puede derivarse de las disposiciones contractuales,
ya sea del acuerdo de transferencia o de un acuerdo independiente celebrado con el cesionario o con un tercero
en relacion con la transferencia.

Activos financieros transferidos no dados de baja en cuentas en su
integridad

El parrafo 42D exige que, en caso de que parte o la totalidad de los activos financieros transferidos no cumpla las
condiciones para la baja en cuentas, se revele tal informacion. Esa informacion debera proporcionarse en cada
fecha de presentacion en la que la entidad siga reconociendo los activos financieros transferidos, con
independencia de la fecha en que hayan tenido lugar las transferencias.

Tipos de implicacion continuada (parrafos 42E a 42H)

Los parrafos 42E a 42H exigen la presentacion de informacion cualitativa y cuantitativa respecto de cada tipo de
implicacion continuada en activos financieros dados de baja. Las entidades agregaran su implicacion continuada
por tipos que sean representativos de su exposicion al riesgo. Por ejemplo, una entidad puede agregar su
implicacion continuada por tipo de instrumento financiero (p.ej., opciones de compra) o por tipo de transferencia
(p-€j., factoring de cuentas por cobrar, titulizaciones y préstamo de valores).

Enero 2020 37



NIIF 7

B34

B35

B36

B37

B38

38

Anadlisis de vencimientos de las salidas de efectivo no descontadas
destinadas a la recompra de activos transferidos [parrafo 42E, letra

(e)]

El parrafo 42E, letra e), exige que las entidades incluyan en la informacién a revelar un andlisis de vencimientos
de los flujos de salida de efectivo no descontados necesarios para la recompra de activos financieros dados de
baja en cuentas u otros importes pagaderos al cesionario en relacion con los activos financieros dados de baja,
que muestre los vencimientos contractuales remanentes de la implicacion continuada de la entidad. Ese analisis
distinguira entre los flujos de efectivo que deben pagarse (p.¢j., contratos a plazo), los flujos de efectivo que la
entidad puede verse obligada a pagar (p.ej., opciones de venta emitidas) y los flujos de efectivo que la entidad
puede decidir pagar (p.ej., opciones de compra adquiridas).

Al elaborar el analisis de los vencimientos requerido por el parrafo 42E, letra e), una entidad empleara su juicio
para determinar un niimero apropiado de bandas temporales. Por ejemplo, la entidad podria determinar que
resultan apropiadas las siguientes bandas temporales:

(a) hasta un mes,

(b) mas de un mes y no mas de tres meses,

(©) mas de tres meses y no mas de seis meses;
(d) mas de seis meses y no mas de un afio;

(e) mas de un afio y no mas de tres afios;

) mas de tres aflos y no mas de cinco afios; y
(2) mas de cinco afos.

Cuando haya una serie de posibles vencimientos, los flujos de efectivo se incluiran en funcion de la fecha mas
proxima en que pueda exigirse o permitirse a la entidad el pago.

Informacién cualitativa [parrafo 42E, letra (f)]

La informacion cualitativa exigida en el parrafo 42E, letra (f), comprendera una descripcion de los activos
financieros dados de baja en cuentas, asi como la naturaleza y finalidad de la implicacion continuada retenida
tras la transferencia de dichos activos. Comprenderd asimismo una descripcion de los riesgos a los que estd
expuesta una entidad, en la que:

(a) se explique como le entidad gestiona el riesgo inherente a su implicacion continuada en los activos
financieros dados de baja;

(b) se indique si la entidad estd obligada a soportar pérdidas antes que terceros, asi como el orden de
prelacion y los importes de las pérdidas soportadas por las partes cuyos derechos tengan un rango
inferior al de los derechos de la entidad en el activo (esto es, su implicacion continuada en el mismo).

() se describa toda situacion que pueda originar la obligacion de proporcionar apoyo financiero o
recomprar un activo financiero transferido.

Pérdida o ganancia por baja en cuentas [parrafo 42G, letra (a)]

El parrafo 42G, letra (a), exige que las entidades informen de la pérdida o ganancia por baja en cuentas
correspondiente a los activos financieros en los que la entidad mantenga una implicacion continuada. La entidad
indicara si la pérdida o ganancia por baja en cuentas se ha debido a que el valor razonable de los componentes
del activo previamente reconocido (es decir, la participacion en el activo dado de baja y la participacion retenida
por la entidad) diferia del valor razonable del activo previamente reconocido considerado en su integridad. En tal
situacion, la entidad revelara si las valoraciones por el valor razonable incluian variables relevantes que no
estuvieran basadas en datos de mercado observables, segin se describen en el parrafo 27A.
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Informacién complementaria (parrafo 42H)

La informacion requerida por los parrafos 42D a 42G puede no ser suficiente para cumplir los objetivos de
informacion del parrafo 42B. De ser asi, la entidad proporcionard toda informacion adicional que resulte
necesaria para alcanzar dichos objetivos. La entidad decidira, a la luz de las circunstancias, cuanta informacion
adicional debera facilitar para satisfacer las necesidades de los usuarios al respecto y el peso atribuido a los
distintos aspectos de esa informacion adicional. Sera necesario lograr un equilibrio entre la tendencia a
sobrecargar los estados financieros con excesivos detalles, que pudieran no resultar de ayuda a los usuarios, y la
tendencia a oscurecer la informacion mediante su agregacion excesiva.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
(parrafos 13A a 13F)

Alcance (parrafo 13A)

La informacion a revelar prevista en los parrafos 13B a 13E sera obligatoria respecto de todos los instrumentos
financieros reconocidos que sean objeto de compensacion con arreglo al parrafo 42 de la NIC 32. Asimismo, los
instrumentos financieros estaran comprendidos en el &mbito de la informacion a revelar prevista en los parrafos
13B a 13E si aquellos son objeto de un acuerdo de compensacion contractual legalmente exigible, o acuerdo
similar, que englobe instrumentos financieros y operaciones similares, con independencia de que los
instrumentos financieros sean o no objeto de compensacion con arreglo al parrafo 42 de la NIC 32.

Los acuerdos similares a que se refieren los parrafos 13A y B40 incluyen los acuerdos de compensacion de
derivados, los acuerdos marco globales de recompra (global master repurchase agreements), los acuerdos marco
globales de préstamo de valores (global master securities lending agreements), y cualesquiera derechos conexos
sobre garantias financieras. Los instrumentos financieros y operaciones similares a que se refiere el parrafo B40
incluyen los derivados, los acuerdos de venta con compromiso de recompra, los acuerdos inversos de venta con
compromiso de recompra y los acuerdos de préstamo y toma en préstamo de valores. Entre los instrumentos
financieros no incluidos en el ambito del parrafo 13A, cabe citar los préstamos y depdsitos de clientes
correspondientes a una misma entidad (salvo que se compensen en el estado de situacion financiera), y los
instrumentos financieros que sean objeto tinicamente de un acuerdo de garantia.

Revelacion de informacion cuantitativa respecto de activos financieros reconocidos y
pasivos financieros reconocidos incluidos en el ambito del parrafo 13A (parrafo 13C)

Los instrumentos financieros incluidos dentro de la informacion a revelar con arreglo al parrafo 13C podran estar
sujetos a distintos requisitos de valoracion (por ejemplo, una partida a pagar vinculada a un acuerdo de recompra
podra valorarse al coste amortizado, en tanto que un derivado se valorara al valor razonable). Las entidades
incluiran los instrumentos por sus importes reconocidos y describiran toda diferencia de valoracion resultante en
la correspondiente informacion revelada.

Revelacion de los importes brutos de los activos financieros reconocidos y pasivos
financieros reconocidos incluidos en el ambito del parrafo 13A (parrafo 13C, letra a))

Los importes a revelar conforme al parrafo 13C, letra (a), se referirdn a los instrumentos financieros reconocidos
que sean objeto de compensacion con arreglo al parrafo 42 de la NIC 32. Los importes a revelar conforme al
parrafo 13C, letra (a), se referirdn asimismo a los instrumentos financieros reconocidos que sean objeto de un
acuerdo de compensacion contractual legalmente exigible, o acuerdo similar, con independencia de que
satisfagan o no los criterios de compensacion. Sin embargo, la informacion a revelar prevista en el parrafo 13C,
letra (a), no se referira a importe alguno reconocido como consecuencia de acuerdos de garantia que no satisfaga
los criterios de compensacion del parrafo 42 de la NIC 32. En cambio, dichos importes deberan revelarse
conforme a lo dispuesto en el parrafo 13C, letra (d).

Revelacion de los importes que sean objeto de compensacién con arreglo a los criterios
establecidos en el parrafo 42 de la NIC 32 (parrafo 13C, letra (b))

El parrafo 13C, letra (b), exige que, al determinar los importes netos presentados en el estado de situacion
financiera, las entidades revelen los importes objeto de compensacion con arreglo al parrafo 42 de la NIC 32. Los
importes de los activos financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos que sean objeto de
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compensacion con arreglo a un mismo acuerdo se revelardn tanto en la informacion sobre activos financieros
como en la informacién sobre pasivos financieros. No obstante, los importes revelados, por ejemplo, en un
cuadro, seran exclusivamente aquellos que sean objeto de compensacion. A titulo de ejemplo, una entidad puede
poseer un activo derivado reconocido y un pasivo derivado reconocido que satisfagan los criterios de
compensacion del parrafo 42 de la NIC 32. Si el importe bruto del activo derivado es superior al importe bruto
del pasivo derivado, el cuadro de informacion sobre activos financieros incluira el importe integro del activo
derivado (de conformidad con el parrafo 13C, letra (a)) y el importe integro del pasivo derivado (de conformidad
con el parrafo 13C, letra (b)). Sin embargo, si bien el cuadro de informacion sobre pasivos financieros incluira el
importe integro del pasivo derivado (de conformidad con el parrafo 13C, letra (a)), solo incluird (de conformidad
con el parrafo 13C, letra (b)) el importe del activo derivado que sea igual al importe del pasivo derivado.

Revelacion de los importes netos presentados en el estado de situacion financiera
(parrafo 13C, letra (c))

Si una entidad posee instrumentos comprendidos en el ambito de esta informacion a revelar (segin se contempla
en el parrafo 13A), pero que no satisfacen los criterios de compensacion del parrafo 42 de la NIC 32, los
importes a revelar conforme al parrafo 13C, letra (c), seran iguales a los importes a revelar conforme al parrafo
13C, letra (a).

Los importes a revelar conforme al parrafo 13C, letra (c), habran de conciliarse con los importes de cada una de
las partidas presentados en el estado de situacion financiera. Asi, por ejemplo, si una entidad determina que la
agregacion o desagregacion de los importes de las partidas individuales del estado financiero aportan
informacion mas pertinente, debera conciliar los importes agregados o desagregados revelados conforme al
parrafo 13C, letra (c), con los importes de las partidas individuales presentados en el estado de situacion
financiera.

Revelacion de los importes objeto de un acuerdo de compensacion contractual
legalmente exigible, o acuerdo similar, que no estén comprendidos ya en el parrafo 13C,
letra (b) (parrafo 13C, letra (d))

El parrafo 13C, letra (d), impone a las entidades la obligacion de revelar los importes objeto de un acuerdo de
compensacion contractual legalmente exigible, o acuerdo similar, que no estén comprendidos ya en el parrafo
13C, letra (b). El parrafo 13C, letra (d), inciso (i), se refiere a los importes correspondientes a instrumentos
financieros reconocidos que no satisfacen la totalidad o parte de los criterios de compensacion establecidos en el
parrafo 42 de la NIC 32 (por ejemplo, derechos de compensacion corrientes que no se ajusten al criterio
establecido en el parrafo 42, letra (b), de la NIC 32, o derechos de compensacion condicionales que solo sean
legalmente exigibles y ejercitables en el supuesto de incumplimiento, o solo lo sean en caso de insolvencia o
quiebra de cualquiera de las contrapartes).

El parrafo 13C, letra (d), inciso (ii), se refiere a los importes correspondientes a las garantias financieras,
incluidas las garantias en efectivo, tanto recibidas como pignoradas. Las entidades revelaran el valor razonable
de los instrumentos financieros recibidos o pignorados como garantia. Los importes revelados de conformidad
con el parrafo 13C, letra (d), inciso (ii), deberan corresponder a las garantias efectivamente recibidas o
pignoradas y no a cualquier posible cuenta a pagar o a cobrar resultante reconocida a efectos de la devolucién o
recuperacion de dichas garantias.

Limites de los importes revelados en el parrafo 13C, letra (d) (parrafo 13D)

A la hora de revelar los importes con arreglo a lo dispuesto en el parrafo 13C, letra (d), la entidad debera tener en
cuenta los efectos de la sobregarantia por instrumento financiero. A tal fin, deberd, de entrada, deducir los
importes revelados de conformidad con el parrafo 13C, letra (d), inciso (i), del revelado conforme al parrafo 13C,
letra ¢). La entidad limitara a continuacion los importes revelados conforme al parrafo 13C, letra (d), inciso (ii),
al importe restante de acuerdo con el parrafo 13C, letra (c), en lo que respecta al instrumento financiero conexo.
No obstante, en el supuesto de que se puedan ejercitar los derechos sobre las garantias respecto de todos los
instrumentos financieros, tales derechos podran incluirse en la informacion revelada con arreglo al parrafo 13D.

Enero 2020



B50

B51

B52

B53

NIIF 7

Descripcion de los derechos de compensacion objeto de acuerdos de compensacion
contractual legalmente exigibles, o acuerdos similares (parrafo 13E)

Las entidades describiran los tipos de derechos de compensacion y acuerdos similares revelados de conformidad
con el parrafo 13C, letra (d), en particular la naturaleza de esos derechos. A titulo de ejemplo, la entidad
describira sus derechos condicionales. En lo que respecta a los instrumentos sujetos a derechos de compensacion
que no dependan de un hecho futuro pero que no satisfagan los demas criterios establecidos en el parrafo 42 de la
NIC 32, la entidad expondra los motivos por los que no se cumplen dichos criterios. La entidad describird los
términos del acuerdo de garantia (por ejemplo, cuando existan limitaciones de la garantia) en relacion con
cualesquiera garantias financieras recibidas o pignoradas.

Informacion a revelar por tipo de instrumento financiero o por contraparte

La informacion cuantitativa a revelar con arreglo al parrafo 13C, letras (a) a (e), puede agruparse por tipo de
instrumento financiero u operacion (por ejemplo, derivados, acuerdos de recompra y de recompra inversa o
acuerdos de préstamo y toma en préstamo de valores).

Como alternativa, la entidad podra agrupar la informacion cuantitativa a revelar con arreglo al parrafo 13C, letras
(a) a (c), por tipo de instrumento financiero, y la informacion cuantitativa a revelar de acuerdo con el parrafo
13C, letras (c) a (e), por contraparte. Si la entidad opta por esta segunda posibilidad, no sera necesario que
facilite el nombre de las contrapartes. No obstante, la indicacion de las contrapartes (contraparte A, contraparte
B, contraparte C, etc.) habra de ser coherente y no variar de uno a otro ejercicio sobre el que se presente
informacién, a fin de mantener la comparabilidad. Se considerara la posibilidad de revelar informacion
cualitativa a fin de aportar datos complementarios en lo que se refiere a los tipos de contrapartes. Cuando los
importes previstos en el parrafo 13C, letras (c) a (e), se revelen por contraparte, aquellos importes que sean
significativos individualmente en relacion con el total por contraparte se indicaran por separado, en tanto que los
importes por contraparte que revistan escasa importancia considerados individualmente se agregaran en una
Unica partida.

Otros

La informacion a revelar especifica prevista en los parrafos 13C a 13E representa un requisito minimo. Para
cumplir el objetivo establecido en el parrafo 13B, la entidad puede verse obligada a complementarla con
informacion (cualitativa) adicional, en funcion de las clausulas de los acuerdos de compensacion contractual
legalmente exigibles, y acuerdos conexos, en particular la naturaleza de los derechos de compensacion, y su
efecto o posible efecto sobre la situacion financiera de la entidad.
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(e) cualesquiera partidas del grupo que contengan opciones de pago anticipado cumplen los requisitos
aplicables a los componentes de un importe nominal (véase el parrafo B6.3.20).

Presentacion

En la cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, en la cobertura de una
posicion neta) cuyo riesgo cubierto afecte a rubricas diferentes del estado de resultados y de otro resultado
global, las pérdidas o ganancias de cobertura se presentaran en ese estado en una ribrica separada de las
correspondientes a las partidas cubiertas. Por tanto, en ese estado no resultara afectado el importe de la rubrica
que se refiera a la partida cubierta (por ejemplo, los ingresos ordinarios o el coste de las ventas).

Para los activos y pasivos que estén cubiertos conjuntamente como grupo en una cobertura del valor razonable,
las pérdidas o ganancias relativas a los activos y pasivos individualmente considerados se reconoceran en el
estado de situacion financiera como un ajuste del importe en libros de las partidas individuales respectivas que
comprenda el grupo de acuerdo con el parrafo 6.5.8, letra (b).

Posiciones netas nulas

Cuando la partida cubierta sea un grupo con una posicion neta nula (es decir, cuando las partidas cubiertas
compensen por completo entre si el riesgo que se gestiona conjuntamente), la entidad estara autorizada a
designarla en una relacion de cobertura que no incluya un instrumento de cobertura, siempre que:

(a) la cobertura forme parte de una estrategia de cobertura del riesgo neto de caracter peridodico, mediante la
cual la entidad cubra de forma sistemética las posiciones nuevas del mismo tipo a medida que pasa el
tiempo (por ejemplo, al entrar las transacciones en el horizonte temporal que cubre la entidad);

(b) la posicion neta cubierta cambie de tamafio a lo largo de la vida de la estrategia de cobertura del riesgo
neto de caracter periddico y la entidad utilice instrumentos de cobertura admisibles para cubrir el riesgo
neto (es decir, cuando la posicion neta no sea nula);

(c) la contabilidad de coberturas se aplique normalmente a estas posiciones netas cuando la posicion neta
no sea nula y esté cubierta con instrumentos de cobertura admisibles; y

(d) la no aplicacion de la contabilidad de coberturas a la posicion neta nula diese lugar a resultados
contables incoherentes, ya que la contabilidad no reconoceria las posiciones de riesgo compensadas
que, en otro caso, se reconocerian en una cobertura de una posicion neta.

6.7 Opcion de designar una exposicion crediticia como valorada al valor
razonable con cambios en resultados

6.7.1

Admisibilidad de las exposiciones crediticias para la designacion a
valor razonable con cambios en resultados

Si una entidad utiliza un derivado de crédito valorado al valor razonable con cambios en resultados para
gestionar el riesgo de crédito de la totalidad o parte de un instrumento financiero (exposicion crediticia),
podra designar ese instrumento financiero, en la medida en que asi se gestione (es decir, la totalidad o una
parte del mismo), como valorado al valor razonable con cambios en resultados siempre que:

(a) el nombre de la exposicion crediticia (por ejemplo, el prestatario o el titular de un compromiso de
préstamo) concuerde con el de la entidad de referencia del derivado de crédito («concordancia de
nombre»); y

(b) el grado de prelacion del instrumento financiero concuerde con el de los instrumentos que pueden
entregarse de acuerdo con el derivado de crédito.

La entidad puede realizar esta designacion independientemente de que el instrumento financiero cuyo
riesgo de crédito se gestione esté o no dentro del alcance de esta norma (por ejemplo, la entidad puede
designar compromisos de préstamo que queden fuera del alcance de esta norma). La entidad podra
designar ese instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial o con posterioridad, o
mientras esté sin reconocer. La entidad documentara simultineamente la designacion.
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6.7.2

6.7.3

6.7.4

Contabilizacion de las exposiciones crediticias designadas a valor
razonable con cambios en resultados

Si un instrumento financiero se designa, de acuerdo con el parrafo 6.7.1, como valorado al valor razonable con
cambios en resultados después de su reconocimiento inicial, o sin estar previamente reconocido, la diferencia en
el momento de la designacion entre el importe en libros, en su caso, y el valor razonable se reconocera de forma
inmediata en el resultado del ejercicio. En los activos financieros valorados al valor razonable con cambios en
otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, la pérdida o ganancia acumulada anteriormente
reconocida en otro resultado global se reclasificara de forma inmediata pasandola del patrimonio neto al
resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1).

La entidad interrumpira la valoracion del instrumento financiero que dio lugar al riesgo de crédito, o de una parte
de ese instrumento financiero, al valor razonable con cambios en resultados si:

(a) dejan de cumplirse los criterios requeridos en el parrafo 6.7.1, por ejemplo:

i) el derivado de crédito o el instrumento financiero conexo que da lugar al riesgo de crédito
expira o se vende, se resuelve o se liquida; o

(ii) el riesgo de crédito del instrumento financiero deja de gestionarse utilizando derivados de
crédito; esto podria ocurrir, por ejemplo, a raiz de mejoras en la calidad crediticia del
prestamista o del titular del compromiso de préstamo o de modificaciones de los requisitos de
capital impuestos a una entidad; y

(b) no se requiere, por alguna otra causa, que se valore el instrumento financiero que da lugar al riesgo de
crédito al valor razonable con cambios en resultados (es decir, que el modelo de negocio de la entidad
no ha cambiado entretanto de tal forma que se requiera una reclasificacion de acuerdo con el parrafo
44.1).

Cuando la entidad interrumpa la valoracion del instrumento financiero que da lugar al riesgo de crédito, o de una
parte de ese instrumento, al valor razonable con cambios en resultados, el valor razonable de ese instrumento
financiero en la fecha de la interrupcion pasara a ser su nuevo importe en libros. Posteriormente, se aplicara la
misma valoracién que se utilizase antes de la designacion del instrumento financiero a valor razonable con
cambios en resultados (incluyendo la amortizacion resultante del nuevo importe en libros). Por ejemplo, un
activo financiero clasificado originalmente como valorado al coste amortizado volveria a ser valorado asi y su
tipo de interés efectivo se recalcularia sobre la base de su nuevo importe en libros en la fecha de la interrupcion
de la valoracion al valor razonable con cambios en resultados.

6.8 Excepciones temporales a la aplicaciéon de requisitos especificos de la
contabilidad de coberturas

6.8.1

6.8.2

6.8.3

Las entidades aplicaran los parrafos 6.8.4 a 6.8.12, 7.1.8 y 7.2.26, letra d), a todas las relaciones de cobertura
directamente afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia. Estos parrafos se aplican
exclusivamente a esas relaciones de cobertura. Una relacion de cobertura solo se ve directamente afectada por la
reforma de los tipos de interés de referencia si dicha reforma genera incertidumbre sobre:

(a) el tipo de interés de referencia (especificado contractual o no contractualmente) designado como riesgo
cubierto; o
(b) el calendario o el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta o del instrumento de cobertura

basados en el tipo de interés de referencia.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 6.8.4 a 6.8.12, la expresion «reforma de los tipos de interés de
referencia» se refiere a la reforma en todo el mercado de un tipo de interés de referencia, incluida su sustitucion
por un tipo de referencia alternativo, como el derivado de las recomendaciones que figuran en el informe de julio
de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera Reforming Major Interest Rate Benchmarks®.

Los parrafos 6.8.4 a 6.8.12 solo establecen excepciones a los requisitos que en ellos se especifican. Las entidades
seguiran aplicando todos los demas requisitos de la contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura
directamente afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia.

2 El informe Reforming Major Interest Rate Benchmarks esté disponible en hitp:/www.fsb.org/wp-content/uploads/r 140722.pdf.
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Requisito de alta probabilidad para las coberturas de flujos de
efectivo

Para determinar si una transaccion prevista (o un componente de la misma) es altamente probable tal como exige
el parrafo 6.3.3, la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de efectivo
cubiertos (especificado contractual o no contractualmente) no se ve alterado a raiz de la reforma de los tipos de
interés de referencia.

Reclasificacion del importe acumulado en el ajuste por cobertura de
flujos de efectivo

A efectos de aplicar lo dispuesto en el parrafo 6.5.12 para determinar si se espera que se produzcan los flujos de
efectivo futuros cubiertos, la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de
efectivo cubiertos (especificado contractual o no contractualmente) no se ve alterado a raiz de la reforma de los
tipos de interés de referencia.

Evaluacioén de la relacion econédmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura

A efectos de aplicar lo dispuesto en el parrafo 6.4.1, letra (c), inciso (i), y en los parrafos B6.4.4 a B6.4.6, la
entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de efectivo cubiertos o el riesgo
cubierto (especificado contractual o no contractualmente), o el tipo de interés de referencia en el que se basan los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se ve alterado a raiz de la reforma de los tipos de interés de
referencia.

Designacion de un componente de una partida como partida cubierta

Salvo que sea de aplicacion el parrafo 6.8.8, en lo que respecta a la cobertura de un componente del riesgo de
tipo de interés no especificado contractualmente y correspondiente al tipo de referencia, la entidad aplicara el
requisito del parrafo 6.3.7, letra (a), y del parrafo B6.3.8 —con arreglo al cual el componente de riesgo debe
poder identificarse por separado— tnicamente al inicio de la relacion de cobertura.

Cuando una entidad, en consonancia con su documentacion de cobertura, reinicie con frecuencia una relacion de
cobertura (es decir, la interrumpa e inicie nuevamente), porque cambien con frecuencia tanto el instrumento de
cobertura como la partida cubierta (es decir, la entidad se vale de un proceso dinamico en el que ni las partidas
cubiertas ni los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar esa exposicion son los mismos durante mucho
tiempo), la entidad aplicara el requisito del parrafo 6.3.7, letra (a), y del parrafo B6.3.8 —con arreglo al cual el
componente de riesgo debe poder identificarse por separado— solo cuando designe inicialmente una partida
cubierta en esa relacion de cobertura. Una partida cubierta que se haya evaluado en el momento de su
designacion inicial en la relacion de cobertura, ya sea al iniciarse la cobertura o posteriormente, no volvera a
evaluarse en ninguna nueva designacion posterior en la misma relacion de cobertura.

Fin de la aplicacion
La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.4 a una partida cubierta en cuanto ocurra una de las
siguientes circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con
respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta basados en el tipo de
interés de referencia; o

(b) cuando se interrumpa la relacion de cobertura de la que forme parte la partida cubierta.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.5 en cuanto ocurra una de las siguientes
circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con
respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo futuros de la partida cubierta basados en el
tipo de interés de referencia; o

(b) cuando el importe total acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo con respecto a esa
relacion de cobertura interrumpida se haya reclasificado en el resultado.
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6.8.11

6.8.12

La entidad dejard prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.6:

(a) a una partida cubierta, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de
interés de referencia con respecto al riesgo cubierto o al calendario y el importe de los flujos de efectivo
de la partida cubierta basados en el tipo de interés de referencia; y

(b) a un instrumento de cobertura, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos
de interés de referencia con respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo del instrumento
de cobertura basados en el tipo de interés de referencia.

Si la relacion de cobertura de la que forman parte la partida cubierta y el instrumento de cobertura se interrumpe
con anterioridad a la fecha especificada en el parrafo 6.8.11, letra (a), o la fecha especificada en el parrafo 6.8.11,
letra (b), la entidad dejarad prospectivamente de aplicar el parrafo 6.8.6 a dicha relacion de cobertura en la fecha
de interrupcion.

Al designar un grupo de partidas como partida cubierta, o una combinacién de instrumentos financieros como
instrumento de cobertura, la entidad dejara prospectivamente de aplicar los parrafos 6.8.4 a 6.8.6 a una partida o
instrumento financiero individual de acuerdo con los parrafos 6.8.9, 6.8.10 o 6.8.11, segiin proceda, cuando
desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con respecto al riesgo
cubierto o al calendario y el importe de los flujos de efectivo de esa partida o instrumento financiero basados en
el tipo de interés de referencia.

Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicion

7.1 Fecha de vigencia

7.1.1

7.1.7

28

Las entidades aplicardn esta norma a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacion anticipada. Si la entidad opta por aplicar esta norma de forma anticipada, revelara este
hecho y aplicard todos los requisitos establecidos en ella al mismo tiempo (véase, no obstante, también lo
establecido en los parrafos 7.1.2, 7.2.21 y 7.3.2). Debera aplicar también, al mismo tiempo, las modificaciones
del apéndice C.

No obstante lo establecido en el parrafo 7.1.1, en los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de
2018, la entidad podra optar por aplicar de forma anticipada solo los requisitos para la presentacion de las
pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados
que estan contenidos en el parrafo 5.7.1, letra (c), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.14 y B5.7.5 a B5.7.20, sin
aplicar el resto de requisitos de esta norma. Si la entidad opta por aplicar solo esos parrafos, revelara este hecho y
facilitard de forma permanente la informacion correspondiente establecida en los parrafos 10 a 11 de la NIIF 7
[modificada por la NIIF 9 (2010)]. (Véanse también los parrafos 7.2.2 y 7.2.15.)

Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitidas en diciembre de 2013, se modificaron los
parrafos 4.2.1 y 5.7.5 como consecuencia de la modificacion de la NIIF 3. Las entidades deberan aplicar esta
modificacién de forma prospectiva a las combinaciones de negocios a las que se aplique la modificacion de la
NIIF 3.

La NIIF 15, emitida en mayo de 2014, modifico los parrafos 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5
y C42 y elimind el parrafo C16 y su correspondiente encabezamiento. Se anadieron los parrafos 5.1.3y 5.7.1A y
una definicion en el apéndice A. Las entidades aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 15.

La NIIF 16, emitida en enero de 2016, modificé los parrafos 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 y B5.5.46. Las
entidades aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 16.

Mediante el documento Componente de pago anticipado con compensacion negativa (Modificaciones de la NIIF
9), publicado en octubre de 2017, se afiadieron los parrafos 7.2.29 a 7.2.34 y B4.1.12A y se modificaron los
parrafos B4.1.11, letra (b), y B4.1.12., letra (b). Las entidades aplicaran estas modificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
estas modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho.

Mediante el documento Reforma de los tipos de interés de referencia, publicado en septiembre de 2019 y que
modificé la NIIF 9, 1a NIC 39 y la NIIF 7, se afladio la seccion 6.8 y se modificé el parrafo 7.2.26. Las entidades
aplicaran estas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica estas modificaciones en un ejercicio anterior, revelara este
hecho.
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7.2 Transicion

7.2.1

722

723

72.4

7.2.5

7.2.6

7.2.7

7.2.8

72.9

Las entidades aplicaran esta norma con caracter retroactivo, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, salvo en los casos especificados en los parrafos 7.2.4 a 7.2.26 y
7.2.28. Esta norma no sera de aplicacion a las partidas que ya hayan sido dadas de baja en cuentas en la fecha de
aplicacion inicial.

A efectos de las disposiciones transitorias de los parrafos 7.2.1, 7.2.3 a 7.2.28 y 7.3.2, la fecha de aplicacion
inicial sera la fecha en que la entidad aplique por primera vez dichos requisitos de esta norma y se correspondera
con el comienzo de un ejercicio sobre el que se informe tras la emision de esta norma. En funcién del enfoque de
aplicacion de la NIIF 9 elegido por la entidad, la transicion puede implicar una o varias fechas de aplicacion
inicial de distintos requisitos.

Transicion en lo que respecta a la clasificaciéon y la valoraciéon
(capitulos 4 y 5)

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad evaluara si un activo financiero cumple la condicion de los parrafos
4.1.2, letra (a), o 4.1.2A, letra (a), basandose en los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. La
clasificacion resultante debera aplicarse con caracter retroactivo, independientemente del modelo de negocio de
la entidad en anteriores ejercicios sobre los que se informe.

Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (seglin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar una
modificacion del elemento «valor temporal del dinero», de acuerdo con los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D,
basdndose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial del activo
financiero, la entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero
basandose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial del mismo sin
tener en cuenta los requisitos relativos a la modificacion del elemento valor temporal del dinero contenidos en los
parrafos B4.1.9B a B4.1.9D. (Véase también el parrafo 42R de la NIIF 7.)

Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (seglin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar si el
valor razonable de un componente de pago anticipado era insignificante, de acuerdo con el parrafo B4.1.12, letra
(c), basandose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial del activo
financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero
basandose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial del activo
financiero, sin tener en cuenta la excepcion respecto al componente de pago anticipado prevista en el parrafo
B4.1.12. (Véase también el parrafo 42S de la NIIF 7.)

Si la entidad valora un contrato hibrido al valor razonable de acuerdo con los parrafos 4.1.2A, 4.1.4 0 4.1.5, pero
no ha utilizado esa valoracion en ejercicios comparativos sobre los que se informe, el valor razonable del
contrato hibrido en estos ejercicios comparativos serd la suma de los valores razonables de sus componentes (es
decir, el contrato principal que no es un derivado y el derivado implicito) al final de cada ejercicio sobre el que se
informe comparativo si la entidad reexpresa ejercicios anteriores (véase el parrafo 7.2.15).

Si una entidad aplica lo establecido en el parrafo 7.2.6, en la fecha de aplicacion inicial reconocera las posibles
diferencias que haya entre el valor razonable del contrato hibrido completo en esa fecha y la suma de los valores
razonables de sus componentes en la misma fecha en el saldo de apertura de las reservas por ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segiin proceda) del ejercicio sobre el que se informe que
incluya la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad podra designar:

(a) un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo el parrafo
4.1.5;0
(b) una inversion en un instrumento de patrimonio como a valor razonable con cambios en otro resultado

global, de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion debera realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la fecha de aplicacion
inicial. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios
en resultados si ese activo financiero no cumple la condicion del parrafo 4.1.5;

(b) podra revocar su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si ese activo financiero cumple la condicion del parrafo 4.1.5.
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7.2.10

7.2.11

7.2.12

7.2.13

7.2.14

7.2.15

7.2.16

30

Esta designacion deberd realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la fecha de aplicacion
inicial. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad:

(a) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados, de
acuerdo el parrafo 4.2.2, letra (a);

(b) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios
en resultados si tal designacion se realizo en el momento del reconocimiento inicial de acuerdo con la
condicion actual del parrafo 4.2.2, letra (a), y no se cumple ya esa condicion en la fecha de aplicacion
inicial;

(c) podré revocar su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si tal designacion se realizé en el momento del reconocimiento inicial de acuerdo
con la condicion actual del parrafo 4.2.2, letra (a), y se cumple esa condicién en la fecha de aplicacion
inicial.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la

fecha de aplicacion inicial. La clasificacion deberd aplicarse de forma retroactiva.

Si fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad aplicar de forma retroactiva el método del
tipo de interés efectivo, la entidad:

(a) tratard el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero al final de cada ejercicio
comparativo presentado como el importe en libros bruto de ese activo financiero o el coste amortizado
de ese pasivo financiero si la entidad reexpresa ejercicios anteriores; y

(b) tratara el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial
como el nuevo importe en libros bruto de ese activo financiero o el nuevo coste amortizado de ese
pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial de esta norma.

Si la entidad contabilizé previamente al coste (de acuerdo con la NIC 39) una inversion en un instrumento de
patrimonio y no hay un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, una variable
de nivel 1) (o para un activo derivado que esté¢ vinculado a un instrumento de patrimonio y deba liquidarse
mediante la entrega de este), debera valorar dicho instrumento al valor razonable en la fecha de aplicacion inicial.
Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable debera reconocerse en el saldo de
apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segun proceda) del
ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial.

Si la entidad contabilizo previamente al coste, de acuerdo con la NIC 39, un pasivo derivado que esté vinculado a
un instrumento de patrimonio y deba liquidarse mediante la entrega de este, y no hay un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, una variable de nivel 1), debera valorar dicho pasivo
derivado al valor razonable en la fecha de aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable debera reconocerse en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas
del ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad determinara si el tratamiento previsto en el parrafo 5.7.7 puede crear
una asimetria contable o aumentarla en el resultado del ejercicio basandose en los hechos y circunstancias
existentes en esa fecha. Esta norma debera aplicarse retroactivamente sobre la base de esa determinacion.

No obstante lo establecido en el parrafo 7.2.1, la entidad que adopte los requisitos de clasificacion y valoracion
de esta norma (incluidos los relativos a la valoracion al coste amortizado de los activos financieros y al deterioro
del valor contenidos en las secciones 5.4 y 5.5), debera facilitar la informacion establecida en los parrafos 42L a
420 de la NIIF 7, pero no tendra que reexpresar ejercicios anteriores. La entidad podra reexpresar ejercicios
anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin recurrir a informacion posterior. Si la entidad no reexpresa
ejercicios anteriores, reconocera cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el importe en libros al
comienzo del ejercicio anual sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial en el saldo de
apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segiin proceda) de
ese mismo ejercicio. En cambio, si la entidad reexpresa ejercicios anteriores, los estados financieros reexpresados
deben reflejar todos los requisitos de esta norma. Si el enfoque elegido por la entidad para la aplicacion de la
NIIF 9 da lugar a mas de una fecha de aplicacion inicial de los distintos requisitos, lo dispuesto en este parrafo se
aplicara a cada fecha de aplicacion inicial (véase el parrafo 7.2.2). Es lo que ocurriria, por ejemplo, si la entidad
optase por aplicar de forma anticipada solo los requisitos de presentacion de las pérdidas y ganancias de los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo con el parrafo
7.1.2, antes de aplicar los otros requisitos de esta norma.

Si la entidad prepara informacion financiera intermedia de acuerdo con la NIC 34 Informacion financiera
intermedia, no necesitara aplicar los requisitos de esta norma a los periodos intermedios anteriores a la fecha de
aplicacion inicial, si ello fuera impracticable (segtn se define en la NIC 8).
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7.2.23

7.2.24
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7.2.26
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Deterioro del valor (seccién 5.5)

La entidad aplicara los requisitos sobre deterioro del valor de la seccion 5.5 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8, con sujecion a lo establecido en los parrafos 7.2.15y 7.2.18 a 7.2.20.

En la fecha de aplicacion inicial, la entidad utilizard la informaciéon razonable y fundamentada que esté
disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado para determinar el riesgo de crédito en la fecha en que un
instrumento financiero se haya reconocido inicialmente (o, en el caso de los compromisos de préstamos y los
contratos de garantia financiera, en la fecha en que la entidad haya pasado a ser parte en el compromiso
irrevocable de acuerdo con el parrafo 5.5.6) y lo comparara con el riesgo de crédito en la fecha de aplicacion
inicial de esta norma.

Al determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la
entidad puede aplicar:

(a) los requisitos de los parrafos 5.5.10 y B5.5.22 a B5.5.24; y

(b) la presuncion iuris tantum del parrafo 5.5.11 en relacion con los pagos contractuales que estén en mora
mas de 30 dias si la entidad va a aplicar los requisitos sobre deterioro del valor identificando los
aumentos significativos del riesgo de crédito de los instrumentos financieros desde el reconocimiento
inicial basandose en la informacion sobre morosidad.

Si, en la fecha de aplicacion inicial, la determinacion de si ha habido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial requiere un esfuerzo o coste desproporcionado, la entidad reconocera una
correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo en cada fecha de presentacion de la informacion hasta que el instrumento financiero se dé de baja en
cuentas [a menos que el instrumento financiero sea de riesgo de crédito bajo en una fecha de presentacion de la
informacion, en cuyo caso se aplicara lo establecido en el parrafo 7.2.19, letra (a)].

Transicion respecto a la contabilidad de coberturas (capitulo 6)

Cuando la entidad aplique por primera vez esta norma, podra adoptar la politica contable de seguir aplicando los
requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39, en lugar de los requisitos del capitulo 6 de esta norma.
La entidad aplicara tal politica a todas sus relaciones de cobertura. La entidad que opte por esa politica también
aplicara la CINIIF 16 Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero sin las modificaciones
adoptadas para ajustar dicha interpretacion a los requisitos del capitulo 6 de esta norma.

Con la excepcion de lo previsto en el parrafo 7.2.26, la entidad aplicard los requisitos sobre contabilidad de
coberturas de esta norma de forma prospectiva.

Para aplicar la contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacion inicial de los requisitos al respecto
contenidos en esta norma, deben cumplirse en esa fecha todos los criterios requeridos.

Las relaciones de cobertura que cumplieran los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39 y
cumplan asimismo los requisitos sobre contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de esta norma
(véase el parrafo 6.4.1), tras tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacion de cobertura en el momento de
la transicion [véase el parrafo 7.2.25, letra (b)], se consideraran como relaciones de cobertura continuadas.

En la aplicacion inicial de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta norma, la entidad:

(a) podra comenzar a aplicar dichos requisitos desde el mismo momento en que deje de atenerse a los
requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39; y

(b) considerara la ratio de cobertura de la NIC 39 como el punto de partida para reequilibrar la ratio de
cobertura de una relacion de cobertura continuada, si procede; cualquier pérdida o ganancia derivada de
este reequilibrio se reconocerd en el resultado del ejercicio.

Como excepcion a la aplicacion prospectiva de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta norma, la
entidad:

(a) Contabilizara el valor temporal de las opciones segun el parrafo 6.5.15 de forma retroactiva si, de
acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una relacion de cobertura
unicamente el cambio en el valor intrinseco de la opcion. Esta aplicacion retroactiva se aplicara solo a
las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer ejercicio comparativo o designadas a partir
de entonces.

(b) Podra contabilizar el elemento a plazo de los contratos a plazo segin el parrafo 6.5.16 de forma
retroactiva si, de acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una
relacion de cobertura unicamente el cambio en el elemento de contado del contrato a plazo. Esta
aplicacion retroactiva se aplicara solo a las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer
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ejercicio comparativo o designadas a partir de entonces. Ademas, si la entidad opta por la
retroactividad, se aplicara esa opcion a todas las relaciones de cobertura que cumplan los requisitos para
ello (es decir, que en el momento de la transicidbn no existe la posibilidad de elegir la opcion
individualmente para cada relacion de cobertura). La contabilizacion de los diferenciales de base del
tipo de cambio (véase el parrafo 6.5.16) puede hacerse de forma retroactiva para las relaciones de
cobertura existentes al comienzo del primer ejercicio comparativo o designadas a partir de entonces.

(c) Aplicara de forma retroactiva el requisito del parrafo 6.5.6 relativo a la inexistencia de expiracion o
resolucién del instrumento de cobertura si:

>i) como consecuencia de disposiciones legales o reglamentarias en vigor, o de su introduccion,
las partes del instrumento de cobertura acuerdan que la contraparte original sea sustituida por
una o mas contrapartes de compensacion que pasen a ser la nueva contraparte de cada una de
las partes; y

(ii) los deméas cambios que se introduzcan, en su caso, en el instrumento de cobertura se limitan a
lo estrictamente necesario para efectuar la mencionada sustitucion de la contraparte.

(d) Aplicara los requisitos de la seccion 6.8 de forma retroactiva. Esta aplicacion retroactiva se referira
exclusivamente a aquellas relaciones de cobertura que existan al comienzo del ejercicio sobre el que se
informe en que la entidad aplique por primera vez esos requisitos o que se designen posteriormente, y al
importe acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo que exista al comienzo del ejercicio
sobre el que se informe en que la entidad aplique por primera vez esos requisitos.

Entidades que han aplicado la NIIF 9 (2009), Ia NIIF 9 (2010) o la NIIF 9
(2013) de forma anticipada

Las entidades aplicaran los requisitos de transicion de los parrafos 7.2.1 a 7.2.26 en la fecha pertinente de
aplicacion inicial. Las entidades aplicaran cada una de las disposiciones de transicion de los parrafos 7.2.3 a
7.2.14y 7.2.17 a 7.2.26 solo una vez (es decir, si optan por un enfoque de aplicacion de la NIIF 9 que implique
varias fechas de aplicacion inicial, no podran aplicar ninguna de dichas disposiciones otra vez si ya las han
aplicado en una fecha anterior). (Véanse también los parrafos 7.2.2'y 7.3.2.)

La entidad que haya aplicado la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013) y posteriormente aplique la
presente norma:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios
en resultados si esa designacion se realizo previamente de acuerdo con la condiciéon del parrafo 4.1.5,
pero dicha condicion ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de esta norma;

(b) podra designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si esa
designaciéon no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.1.5, pero si la cumple
actualmente como resultado de la aplicacion de esta norma;

(c) revocara su designacion anterior de pasivo financiero valorado al valor razonable con cambios en
resultados si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicion del parrafo 4.2.2, letra
(a), pero dicha condicion ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de esta norma; y

(d) podra designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si esa
designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.2.2, letra (a), pero si la
cumple actualmente como resultado de la aplicacion de esta norma.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la
fecha de aplicacion inicial de esta norma. La clasificacion deberd aplicarse de forma retroactiva.

Disposiciones transitorias sobre el Componente de pago anticipado
con compensacion negativa

Las entidades aplicardn el documento Componente de pago anticipado con compensacion negativa
(Modificaciones de la NIIF 9) de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8, salvo por lo especificado en los
parrafos 7.2.30 a 7.2.34.

Las entidades que apliquen por primera vez estas modificaciones al mismo tiempo que apliquen por primera vez
esta norma aplicaran los parrafos 7.2.1 a 7.2.28, en lugar de los parrafos 7.2.31 a 7.2.34.

Las entidades que apliquen por primera vez estas modificaciones después de que apliquen por primera vez esta
norma aplicaran los parrafos 7.2.32 a 7.2.34. La entidad también aplicard los demds requisitos transitorios
contenidos en esta norma que sean necesarios para aplicar estas modificaciones. A tal efecto, las referencias a la
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fecha de aplicacion inicial se entenderan como referencias al inicio del ejercicio sobre el que se informe en el que
las entidades apliquen por primera vez dichas modificaciones (la fecha de aplicacion inicial de estas
modificaciones).

Por lo que se refiere a designar un activo financiero o un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados, las entidades:

(a) revocaran su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si esa designacion se realizo previamente de acuerdo con la condicion del parrafo
4.1.5, pero dicha condiciéon ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de estas
modificaciones;

(b) podréan designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si esa
designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.1.5, pero si la cumple
actualmente como resultado de la aplicacion de estas modificaciones;

(c) revocaran su designacion anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si esa designacion se realizo previamente de acuerdo con la condicion del parrafo
4.2.2, letra (a), pero dicha condicion ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de estas
modificaciones; y

(d) podran designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si esa
designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicion del parrafo 4.2.2, letra (a), pero si la
cumple actualmente como resultado de la aplicacion de estas modificaciones.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la
fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones. La clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

No se exigird que las entidades reexpresen ejercicios anteriores a fin de reflejar la aplicacion de estas
modificaciones. Las entidades podran reexpresar ejercicios anteriores si, y solo si, ello es posible sin aplicacion
retroactiva y los estados financieros reexpresados reflejan todos los requisitos establecidos en esta norma. Si las
entidades no reexpresan ejercicios anteriores, reconoceran cualquier diferencia entre el importe en libros anterior
y el importe en libros al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion
inicial de estas modificaciones en el saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente
del patrimonio neto, segun proceda) de dicho ejercicio anual.

En el ejercicio anual sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de estas modificaciones,
las entidades revelaran la informacion siguiente, en esa fecha de aplicacion inicial, para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros que se vea afectada por estas modificaciones:

(a) la categoria de valoracion anterior y el importe en libros anterior determinados inmediatamente antes de
aplicar estas modificaciones;

(b) la nueva categoria de valoracion y el nuevo importe en libros determinados después de aplicar estas
modificaciones;

(c) el importe en libros de los activos financieros y los pasivos financieros del estado de situacion

financiera que estuvieran anteriormente designados como valorados al valor razonable con cambios en
resultados pero que ya no lo estén; y

(d) las razones de cualquier designacion o supresion de la designacion de activos financieros o pasivos
financieros como valorados al valor razonable con cambios en resultados.

7.3 Derogacion de la CINIIF 9, la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9
(2013)

7.3.1

7.3.2

Esta norma sustituye a la CINIIF 9 Nueva evaluacion de derivados implicitos. Los requisitos afiadidos a la NIIF
9 en octubre de 2010 incorporaron los requisitos anteriormente establecidos en los parrafos 5 y 7 de la CINIIF 9.
Por via de modificacion consecutiva, la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera incorpord las disposiciones ya contenidas en el parrafo 8 de la CINIIF 9.

Esta norma sustituye a la NIIF 9 (2009), 1a NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). No obstante, en lo que respecta a
los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, las entidades podran optar por aplicar las
versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de esta norma, si, y solo si, la fecha pertinente de aplicacion inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015.
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Activo financiero con
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comprado u originado
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Baja en cuentas
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convencional
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Contrato de garantia
financiera

Correccion de valor por
pérdidas
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Activo financiero en relacion con el cual se han producido uno o mas eventos con un impacto
negativo sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Constituyen evidencia de que un
activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables relativos a los eventos
siguientes:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario;

(b) incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de
mora;

() otorgamiento por el prestamista o prestamistas al prestatario, por razones econdmicas

o contractuales relacionadas con las dificultades financieras de este ultimo, de
concesiones o ventajas que en otro caso no hubieran otorgado;

(d) probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera;

(e) desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion a causa de
dificultades financieras;

® compra u originacion de un activo financiero con un descuento importante que refleje
las pérdidas crediticias sufridas.

Quiza no pueda identificarse un unico evento concreto; por el contrario, es posible que el
deterioro crediticio del activo sea un efecto combinado de varios eventos.

Activo financiero comprado u originado que presenta un deterioro crediticio en el momento
del reconocimiento inicial.

Aquellos derechos que la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
especifica que se contabilicen de acuerdo con esta norma a los efectos del reconocimiento y la
valoracion de las pérdidas o ganancias por deterioro del valor.

Eliminacion de un activo financiero o un pasivo financiero anteriormente reconocidos del
estado de situacion financiera de una entidad.

Compra o venta de un activo financiero en virtud de un contrato cuyas condiciones exigen la
entrega del activo en el plazo generalmente establecido por la normativa o por una convencion
del mercado correspondiente.

Acuerdo vinculante para intercambiar una determinada cantidad de recursos a un precio
determinado y en una fecha o fechas futuras especificadas.

Contrato en virtud del cual el emisor debe efectuar los pagos que se especifiquen para
reembolsar al titular la pérdida que sufra cuando un deudor especifico incumpla su obligacion
de realizar un pago al vencimiento de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas,
de un instrumento de deuda.

Correccion de valor por las pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros
valorados de acuerdo con el parrafo 4.1.2, las cuentas a cobrar por arrendamientos y los
activos por contratos, el deterioro acumulado del valor de los activos financieros valorados
de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y la provision para pérdidas crediticias esperadas en
compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera.
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Importe por el cual se valora el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento
inicial, menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de toda diferencia existente entre ese
importe inicial y el importe al vencimiento y, en el caso de los activos financieros, ajustado
por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Costes incrementales directamente atribuibles a la compra, emisiéon, o enajenacion o
disposicion por otra via de un activo o pasivo financiero (véase el parrafo B5.4.8). Son costes
incrementales aquellos en los que no se habria incurrido si la entidad no hubiese adquirido,
emitido o enajenado el instrumento financiero.

Instrumento financiero u otro contrato que esté dentro del alcance de esta norma y que retina
las tres caracteristicas siguientes:

(a) su valor cambia en respuesta a los cambios en un determinado tipo de interés, precio
de un instrumento financiero, precio de una materia prima, tipo de cambio, indice de
precios o de tipos de interés, calificacion crediticia o indice de crédito, u otra
variable, siempre que, en el caso de una variable no financiera, esta no sea especifica
de una de las partes del contrato (a veces denominada «subyacente»);

(b) no requiere una inversion neta inicial, o requiere una inversion neta inicial inferior a la
que se requeriria para otros tipos de contrato de los que cabria esperar una respuesta
similar a los cambios en las condiciones de mercado;

(©) se va a liquidar en una fecha futura.

Distribuciones de ganancias a los tenedores de instrumentos de patrimonio en proporcion a su
participacion en una clase concreta de capital.

El primer dia del primer ejercicio sobre el que se informe siguiente al cambio en el modelo de
negocio que da lugar a la reclasificacion de los activos financieros por la entidad.

Coste amortizado de un activo financiero, antes de cualquier ajuste en concepto de
correccion de valor por pérdidas.

Se dice del activo financiero o pasivo financiero que:

(a) se adquiere o se asume principalmente para venderlo o recomprarlo en un futuro
inmediato;
(b) en el momento del reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados que se gestionan conjuntamente y con respecto a los cuales
existe evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

(c) es un derivado (salvo un derivado que sea un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Meétodo que se utiliza para calcular el coste amortizado de un activo financiero o un pasivo
financiero y para imputar y reconocer los ingresos o gastos por intereses en el resultado del
ejercicio durante el periodo pertinente.

Un activo financiero estd en mora cuando la contraparte no haya efectuado un pago en el
momento en que contractualmente esté obligada a ello.

Pasivo financiero que cumple alguna de las condiciones siguientes:

(a) se ajusta a la definicion de «mantenido para negociary,

(b) en el momento del reconocimiento inicial, es designado por la entidad como a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo con los parrafos 4.2.2 0 4.3.5;

() en el momento del reconocimiento inicial o posteriormente es designado como a valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 6.7.1.

Diferencia entre la totalidad de los flujos de efectivo contractuales que se deben a la entidad
de acuerdo con el contrato y la totalidad de los flujos de efectivo que esta espera recibir (es
decir, la totalidad del déficit de efectivo), descontada al tipo de interés efectivo original (o al
tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia para los activos financieros
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comprados u originados con deterioro crediticio). La entidad debe estimar los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, opciones de pago anticipado, de ampliacion, de rescate y otras similares)
durante la vida esperada de este. Entre los flujos de efectivo que deben tenerse en cuenta han
de incluirse los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias
que formen parte integrante de las condiciones contractuales. Se presume que la vida esperada
de un instrumento financiero puede estimarse con fiabilidad. No obstante, en los raros casos
en que no sea posible hacer esa estimacion de forma fiable, la entidad utilizara el plazo
contractual restante del instrumento financiero.

Importe resultante del ajuste del importe en libros bruto de un activo financiero a fin de
reflejar los flujos de efectivo contractuales renegociados o modificados. La entidad debe
volver a calcular el importe en libros bruto del activo financiero como el valor actual de los
flujos de efectivo futuros a cobrar o a pagar estimados durante la vida esperada del activo
financiero renegociado o modificado, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo financiero (o al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia original en
el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio) o,
cuando proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el parrafo
6.5.10. Al estimar los flujos de efectivo esperados de un activo financiero, la entidad debe
tener en cuenta todas las condiciones contractuales del activo financiero (por ejemplo, las
opciones de pago anticipado, de ampliacion, de rescate y otras similares), pero no las
pérdidas crediticias esperadas, a menos que el activo financiero sea un activo financiero
comprado u originado con deterioro crediticio, en cuyo caso debera tener en cuenta
también las pérdidas crediticias esperadas iniciales que se hayan tenido en cuenta al calcular el
tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia original.

Media ponderada de las pérdidas crediticias utilizando como ponderaciones los respectivos
riesgos de impago.

Pérdidas crediticias esperadas resultantes de todos los posibles eventos de impago durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

Fraccién de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo que
representa las pérdidas crediticias esperadas resultantes de los eventos de impago que
pueden producirse en relacion con un instrumento financiero en los doce meses siguientes a la
fecha de informacion.

Pérdidas o ganancias reconocidas en el resultado del ejercicio de acuerdo con el parrafo 5.5.8
y resultantes de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor contenidos en la
seccion 5.5.

Relacion entre la cantidad del instrumento de cobertura y la cantidad de la partida cubierta, en
términos de su ponderacion relativa.

Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivos futuros a cobrar o a pagar
estimados durante la vida esperada de un activo financiero o pasivo financiero con el importe
en libros bruto del activo financiero o con el coste amortizado del pasivo financiero. Al
calcular el tipo de interés efectivo, la entidad debe estimar los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones
de pago anticipado, ampliacion, rescate y otras similares), pero no las pérdidas crediticias
esperadas. El célculo debe incluir todas las comisiones y puntos basicos de interés pagados o
recibidos por las partes del contrato que integren el tipo de interés efectivo (véanse los
parrafos B5.4.1 a B5.4.3), los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas.
Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos
financieros similares pueden estimarse con fiabilidad. No obstante, en los raros casos en que
no sea posible una estimacion fiable de los flujos de efectivo o la vida esperada de un
instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros), la entidad utilizara los
flujos de efectivo contractuales a lo largo del plazo contractual completo del instrumento
financiero (o grupo de instrumentos financieros).
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Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo futuros a cobrar o a pagar
estimados durante la vida esperada de un activo financiero con el coste amortizado de ese
activo financiero cuando se trata de un activo financiero comprado u originado con
deterioro crediticio. Al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia, la
entidad debe estimar los flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del activo financiero (por ejemplo, opciones de pago anticipado, ampliacion,
rescate y otras similares) y las pérdidas crediticias previstas. El calculo debe incluir todas
las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato que
integren el tipo de interés efectivo (véanse los parrafos B5.4.1 a B5.4.3), los costes de
transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas. Se presume que los flujos de efectivo y
la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden estimarse con
fiabilidad. No obstante, en los raros casos en que no sea posible hacer una estimacion fiable de
los flujos de efectivo o la vida residual de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros), la entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales durante el
plazo contractual completo de ese instrumento (o grupo de instrumentos).

Transaccion futura proyectada, pero no comprometida todavia.

Los términos que se indican seguidamente se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, el apéndice A de la NIIF 7, el
apéndice A de la NIIF 13 o el apéndice A de la NIIF 15 y se usan en esta norma con los significados que se especifican en
la NIC 32, la NIIF 7, la NIIF 13 o la NIIF 15:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
®
(8)

. AT
riesgo de crédito’;

instrumento de patrimonio;

valor razonable;

activo financiero;

instrumento financiero;

pasivo financiero;

precio de transaccion.

? Este término (segiin se define en la NIIF 7) se utiliza en los requisitos para presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
sobre los pasivos designados como a valor razonable con cambios en resultados (véase el parrafo 5.7.7).
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B2.2

B2.3

B2.4

B2.5

B2.6

38

Algunos contratos requieren un pago basado en variables climaticas, geoldgicas u otro tipo de variables fisicas.
(Los basados en variables climaticas se denominan, a veces, «derivados climaticos»). Si esos contratos no estan
dentro del alcance de la NIIF 4, estan dentro del alcance de la presente norma.

Esta norma no modifica los requisitos aplicables a los planes de prestaciones a los empleados que cumplan la
NIC 26 Contabilizacion e informacién financiera sobre planes de prestaciones por retiro, ni a los acuerdos de
regalias basados en el volumen de ingresos por ventas o por servicios que se contabilicen de acuerdo con la NIIF
15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

En ocasiones, una entidad realiza lo que considera una «inversion estratégica» en instrumentos de patrimonio
emitidos por otra entidad, con la intencion de establecer o mantener una relacion operativa a largo plazo con ella.
La entidad inversora o participante en un negocio conjunto debe utilizar la NIC 28 para determinar si ha de
aplicarse a esa inversion el método de la participacion.

Esta norma se aplica a los activos financieros y pasivos financieros que mantengan las aseguradoras y sean
distintos de los derechos y obligaciones que el parrafo 2.1, letra (e), excluye por proceder de contratos que estan
dentro del alcance de la NIIF 4 Contratos de seguro.

Los contratos de garantia financiera pueden revestir diversas formas juridicas, como un aval, algunos tipos de
cartas de crédito, un contrato que cubra el riesgo de impago o un contrato de seguro. Su tratamiento contable no
depende de su forma juridica. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos del tratamiento adecuado [véase el
parrafo 2.1, letra (e)]:

(a) Aunque un contrato de garantia financiera cumpla la definicién de contrato de seguro de la NIIF 4, si el
riesgo transferido es significativo el emisor debera aplicar la presente norma. No obstante, si el emisor
ha manifestado previa y explicitamente que considera que tales contratos son contratos de seguro y ha
utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podra optar entre aplicarles la presente
norma o la NIIF 4. Si se aplica esta norma, el parrafo 5.1.1 obliga al emisor a reconocer inicialmente un
contrato de garantia financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantia financiera se ha emitido
a favor de un tercero no vinculado en una transaccion aislada realizada en condiciones de independencia
mutua, es probable que su valor razonable al comienzo sea igual a la prima recibida, salvo prueba en
contrario. Posteriormente, a menos que el contrato de garantia financiera se haya designado en su
comienzo a valor razonable con cambios en resultados, o a menos que se apliquen los parrafos 3.2.15 a
3.2.23 y B3.2.12 a B3.2.17 (en caso de que la transferencia de un activo financiero no cumpla los
requisitos para la baja en cuentas o se aplique el enfoque de la implicacion continuada), el emisor
valorara dicho contrato por la mayor de las magnitudes siguientes:

i) el importe determinado de acuerdo con la seccion 5.5; y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de los ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15 [véase el parrafo 4.2.1, letra (c)].

(b) Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como condicién previa para el pago, que el
tenedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por impago del deudor respecto al activo
garantizado al llegar a su vencimiento. Una garantia de este tipo es, por ejemplo, la que exige realizar
pagos en respuesta a cambios en una calificacion crediticia o un indice crediticio especificados. En tales
casos no hay un contrato de garantia financiera, tal como se define en esta norma, ni un contrato de
seguro, tal como se define en la NIIF 4. Esas garantias son derivados y el emisor debe aplicarles esta
norma.

(©) Si el contrato de garantia financiera se ha emitido en conexion con una venta de bienes, el emisor debe
aplicar la NIIF 15 para determinar cuando reconocer los ingresos procedentes de la garantia y de la
venta de bienes.

Las manifestaciones del emisor declarando que considera que ciertos contratos son contratos de seguro se
encuentran, habitualmente, en sus comunicaciones a los consumidores y reguladores, en sus contratos, en la
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documentacion de su actividad y en sus estados financieros. Ademas, los contratos de seguro estan a menudo
sujetos a requisitos contables que son distintos de los aplicables a otros tipos de transacciones, como los
contratos emitidos por bancos o por sociedades comerciales. En tales casos, los estados financieros del emisor,
habitualmente, incluiran una declaracion relativa a la aplicacion de esos requisitos contables.

Reconocimiento y baja en cuentas (Capitulo 3)

B3.1.1

B3.1.2

B3.1.3

B3.14

B3.1.5

Reconocimiento inicial (seccion 3.1)

Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 3.1.1, la entidad reconocera en su estado de situacion
financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos,
respectivamente, excepto los derivados que impidan que una transferencia de activos financieros sea
contabilizada como una venta (véase el parrafo B3.2.14). Si una transferencia de activos financieros no cumple
los requisitos para la baja en cuentas, el cesionario no debe reconocer el activo transferido como activo (véase el
parrafo B3.2.15).

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.1.1:

(a) Las partidas a cobrar o a pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos cuando la
entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

(b) Los activos que van a adquirirse o los pasivos en que va a incurrirse como resultado de un compromiso
en firme de comprar o vender bienes o servicios no se reconocen generalmente hasta que al menos
alguna de las partes ha ejecutado el contrato. Por ejemplo, la entidad que recibe un pedido en firme
generalmente no lo reconoce como activo (y la entidad que ha hecho el pedido no lo reconoce como
pasivo) en el momento del compromiso, sino que, por el contrario, retrasa el reconocimiento hasta que
los bienes o servicios pedidos se han expedido o entregado o se ha realizado la prestacion. Si un
compromiso en firme de compra o venta de elementos no financieras estd dentro del alcance de esta
norma, de acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7, su valor razonable neto se reconocera como activo o
pasivo en la fecha del compromiso [véase el parrafo B4.1.30, letra (c)]. Ademads, si un compromiso en
firme no reconocido anteriormente se designa como partida cubierta en una cobertura del valor
razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubierto se reconocerd como
activo o pasivo después del inicio de la cobertura (véanse los parrafos 6.5.8, letra (b), y 6.5.9).

(c) Un contrato a plazo que esté dentro del alcance de esta norma (véanse los parrafos 2.1) se reconoce
como activo o pasivo en la fecha del compromiso, no en la fecha en la que tenga lugar la liquidacion.
Cuando una entidad es parte de un contrato a plazo, los valores razonables de los derechos y
obligaciones son frecuentemente iguales, de modo que el valor razonable neto del contrato a plazo es
cero. Si el valor razonable neto de los derechos y obligaciones es distinto de cero, el contrato se
reconocera como activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcion que estén dentro del alcance de esta norma (véase el parrafo 2.1) se reconocen
como activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se convierten en parte del contrato.

(e) Las transacciones futuras planeadas, independientemente de la probabilidad de que se produzcan, no
son activos ni pasivos, porque la entidad no es todavia parte de ningun contrato.

Compra o venta convencional de activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconoceran utilizando la contabilizacion por la
fecha de negociacion o la fecha de liquidacion, segun se describe en los parrafos B3.1.5 y B3.1.6. La entidad
aplicara el mismo método de manera uniforme para todas las compras y ventas de activos financieros que se
clasifiquen de la misma forma de acuerdo con esta norma. A estos efectos, los activos que se valoren
obligatoriamente al valor razonable con cambios en resultados formaran una categoria separada de activos
designados al valor razonable con cambios en resultados. Asimismo, formardn una categoria separada las
inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la opcion prevista en el parrafo 5.7.5.

Los contratos que requieran o permitan la liquidacion neta del cambio en el valor de lo que se ha contratado no
son contratos convencionales. En su lugar, se contabilizaran como derivados durante el periodo comprendido
entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion.

La fecha de negociacion es la fecha en la que la entidad se compromete a comprar o vender un activo. La
contabilizacion por la fecha de negociacion implica (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a pagar
en la fecha de negociacion, y (b) la baja en cuentas del activo que se venda, el reconocimiento de cualquier
pérdida o ganancia en la venta o disposicion por otra via y el reconocimiento de una cuenta a cobrar procedente
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del comprador en la fecha de negociacion. Por lo general, los intereses no comienzan a devengarse sobre el
activo y el correspondiente pasivo hasta la fecha de liquidacion en la que se transmita el titulo de propiedad.

La fecha de liquidacion es la fecha en que el activo se entrega a la entidad o es entregado por esta. La
contabilizacion por la fecha de liquidacioén implica (a) el reconocimiento del activo en el dia en que lo reciba la
entidad, y (b) la baja del activo y el reconocimiento de cualquier pérdida o ganancia por la venta o disposicion
por otra via en el dia en que se produzca su entrega por la entidad. Cuando se aplique la contabilizacion por la
fecha de liquidacion, la entidad contabilizara cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir que se
produzca durante el periodo comprendido entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion de la misma
forma que contabilice el activo adquirido. En otras palabras, el cambio en el valor no se reconocera en los activos
valorados al coste amortizado; se reconocera en el resultado del ejercicio en el caso de los activos clasificados
como activos financieros valorados al valor razonable con cambios en resultados; y se reconocerd en otro
resultado global en el caso de los activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro resultado
global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y de las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas de
acuerdo con el parrafo 5.7.5.
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Baja en cuentas de activos financieros (seccion 3.2)

B3.2.1 Elsiguiente grafico ilustra cudndo y en qué medida se registra la baja en cuentas de un activo financiero.

Consolidar de todas las dependientes (parrafo 3.2.1)

A 4

Determinar si los principios para la baja en cuentas son aplicables a todo o
parte de un activo (o grupo de activos similares) (parrafo 3.2.2)

v

(Han e)}pirado los' de;echlos a los flujos de St Dar de baja el activo en
efectivo del activo? [parrafo 3.2.3(a) > cuentas
(Ha transferido la entidad sus derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo?
[parrafo 3.2.4(a)]
Si (Ha asumido la entidad una obligacion de No - -
pagar los flujos de efectivo del activo que cumpla las Seguir recopomendo el
condiciones del parrafo 3.2.5? [parrafo 3.2.4(b)] > activo
(Ha transferido la entidad practicamente Si - -
todos los riesgos y beneficios? ! Dar de baja el activo en
, _—>
[parrafo 3.2.6(a)] cuentas
Si
(Ha retenido la entidad practicamente todos los - 5 Seguir reconociendo el
riesgos y beneficios? [parrafo 3.2.6(b)] activo
. . No
(Ha retenido la entidad el control del
activo? [parrafo 3.2.6(c)] Dar de baja el activo en
cuentas
Si

A 4

Seguir reconociendo el activo en la media de la implicacion
continuada de la entidad
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B3.2.2

B3.23

B3.24

B3.2.5

B3.2.6

B3.2.7

B3.2.8
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Acuerdos en virtud de los cuales una entidad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagar esos flujos a uno o mas beneficiarios [parrafo 3.2.4, letra (b)]

La situacion descrita en el parrafo 3.2.4, letra (b), (caso en que una entidad retiene el derecho contractual a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos a
uno o mas beneficiarios) puede darse, por ejemplo, cuando la entidad es una fiduciaria y emite a favor de los
inversores derechos de participacion en beneficios sobre los activos financieros subyacentes que posee, prestando
ademas el servicio de administracion de esos activos. En ese caso, los activos financieros cumpliran los
requisitos para la baja en cuentas siempre que se satisfagan las condiciones establecidas en los parrafos 3.2.5 y
3.2.6.

Al aplicar lo establecido en el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha originado el activo
financiero, o bien un grupo que incluya una dependiente que haya adquirido el activo financiero y transfiera los
flujos de efectivo a inversores que sean terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
(parrafo 3.2.6)

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que una entidad transfiere practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:

(a) la venta incondicional de un activo financiero;

(b) la venta de un activo financiero juntamente con una opcién para su recompra a su valor razonable en el
momento de la recompra; y

(c) la venta de un activo financiero con una opcioén de compra o venta que tenga un precio de ejercicio muy
desfavorable (es decir, tan desfavorable que sea altamente improbable que se convierta en favorable
antes de que expire el plazo).

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que una entidad retiene practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:

(a) una transaccion de venta con recompra posterior a un precio fijo o bien a un precio igual al de venta
mas la rentabilidad de un prestamista;

(b) un contrato de préstamo de valores;

(c) la venta de un activo financiero junto con una permuta de rendimiento total que devuelva a la entidad la

exposicion al riesgo de mercado;

(d) la venta de un activo financiero junto con una opciéon de compra o venta que tenga un precio muy
favorable (es decir, tan favorable que sea altamente improbable que se convierta en desfavorable antes
de la expiracion del contrato); y

(e) una venta de cuentas a cobrar a corto plazo en la que la entidad garantice que compensara al cesionario
por las pérdidas crediticias que probablemente se produciran.

Si la entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha transferido practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, no reconocerd en un ejercicio futuro el activo
transferido, a menos que lo recompre en una nueva transaccion.

Evaluacioén de la transferencia del control

La entidad no habra retenido el control de un activo transferido si el cesionario tiene la capacidad practica de
venderlo. La entidad habra retenido el control de un activo transferido si el cesionario no tiene la capacidad
practica de venderlo. El cesionario tendra la capacidad practica de vender un activo transferido si este se negocia
en un mercado activo, ya que podra recomprarlo en €l si fuera necesario devolverlo a la entidad. Por ejemplo, el
cesionario puede tener la capacidad practica de vender un activo transferido si este estd sujeto a una opcion que
permite a la entidad recomprarlo pero el cesionario puede obtenerlo facilmente en el mercado si se ejercita la
opcion. El cesionario no tiene la capacidad practica de vender un activo transferido si la entidad retiene dicha
opcidn y él no puede obtenerlo facilmente en el mercado si se ejercita la opcion.

El cesionario solo tiene la capacidad practica de vender el activo transferido si puede venderlo en su integridad a
un tercero no vinculado y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente y sin imponer restricciones
adicionales sobre la transferencia. La cuestion clave es lo que el cesionario sea capaz de hacer en la practica, no
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los derechos contractuales que tenga en relacion con el activo transferido o las prohibiciones contractuales que
existan. En particular:

(a) el derecho contractual a vender o disponer por otra via del activo transferido tiene poco efecto practico
si no existe mercado para él; y

(b) la capacidad para vender o disponer por otra via del activo transferido tiene poco efecto practico si no
puede ser libremente ejercida. Por esa razon:

(i) la capacidad del cesionario para disponer del activo transferido debe ser independiente de las
acciones de terceros (es decir, debe ser una capacidad unilateral); y

(ii) el cesionario debe ser capaz de vender o disponer por otra via del activo transferido sin
necesidad de incorporar a la transferencia condiciones restrictivas o clausulas limitativas (por
ejemplo, condiciones sobre la administracion de un activo por préstamo o una opcioén que
otorgue al cesionario el derecho a recomprarlo).

La improbabilidad de que el cesionario venda el activo transferido no significa, por si misma, que el cedente haya
retenido su control. En cambio, la existencia de una opcion de venta o una garantia que impidan al cesionario la
venta del activo transferido significardn que el cedente ha retenido su control. Por ejemplo, si la opcidén de venta
o la garantia son suficientemente importantes, impediran al cesionario la venta del activo transferido porque este
no lo venderia, en la practica, a un tercero sin incluir una opcion similar u otras condiciones restrictivas. En vez
de ello, el cesionario mantendria el activo transferido con el fin de obtener los pagos de acuerdo con la garantia o
la opcion de venta. En estas circunstancias, el cedente habra retenido el control sobre el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para su baja en cuentas

La entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses sobre los activos transferidos, como
compensacion por la administracion de esos activos. La parte de los pagos por intereses a los cuales renunciaria
en el momento de la resolucion o transferencia del contrato de administracion de los activos transferidos se
asigna al activo o pasivo por administracion del activo transferido. La parte de los pagos por intereses a los
cuales no renunciaria serd una cuenta a cobrar representativa de los intereses segregados. Por ejemplo, si la
entidad no renunciara a ningin pago por intereses en el momento de la resolucion o transferencia del contrato por
administracion del activo transferido, el diferencial de intereses total serd una cuenta a cobrar representativa de
los intereses segregados. A los efectos de la aplicacion de lo establecido en el parrafo 3.2.13, para distribuir el
importe en libros de la cuenta a cobrar entre la parte del activo que se da de baja y la parte que se sigue
reconociendo se utilizaran los valores razonables del activo por administracion y de la cuenta a cobrar
representativa de los intereses segregados. Si no se ha especificado ninguna comisién por administraciéon del
activo transferido, o no se espera que la comision a recibir compense adecuadamente a la entidad por tal
administracion, el pasivo por la obligacion de administrar el activo transferido se reconocerd a su valor
razonable.

Al determinar los valores razonables de la parte que sigue reconociéndose y de la parte que se da de baja en
cuentas, a los efectos de la aplicacion de lo establecido en el parrafo 3.2.13, la entidad aplicara los requisitos
sobre valoracion del valor razonable de la NIIF 13, ademas de los requisitos del parrafo 3.2.14.

Transferencias que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas

Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.2.15. Si la existencia de una garantia
otorgada por la entidad para cubrir las pérdidas por impago respecto al activo transferido impide la baja en
cuentas de dicho activo porque la entidad ha retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, el activo transferido seguirda reconociéndose en su integridad y la contraprestacion recibida se
registrard como un pasivo.

Implicacidon continuada en activos transferidos

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de como debe valorar la entidad el activo transferido y el pasivo
asociado de acuerdo con el parrafo 3.2.16.

Todos los activos

(a) Si la garantia prestada por la entidad para pagar las pérdidas por impago respecto a un activo transferido
impide la baja en cuentas de este activo en la medida de su implicacion continuada, el activo transferido
se valorara en la fecha de la transferencia a la menor de las magnitudes siguientes: (i) el importe en
libros del activo, y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida en la transferencia que la
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entidad podria tener que reembolsar («el importe garantizado»). El pasivo asociado se valorard
inicialmente como el importe garantizado mas el valor razonable de la garantia (el cual sera igual
normalmente a la contraprestacion recibida por la garantia). Posteriormente, el valor razonable inicial
de la garantia se reconocera en el resultado del ejercicio cuando (o a medida que) se cumpla la
obligacion (de acuerdo con los principios de la NIIF 15) y el importe en libros del activo se reducira
detrayendo cualquier correccion de valor por pérdidas.

Activos valorados al coste amortizado

(b)

Si la obligacion prevista en una opcioén de venta emitida por la entidad o el derecho previsto en una
opcion de compra adquirida por la misma impiden dar de baja en cuentas el activo transferido, y la
entidad valora este al coste amortizado, el pasivo asociado se valorard a su coste (es decir, la
contraprestacion recibida) ajustado por la amortizacion de cualquier diferencia entre ese coste y el
importe en libros bruto del activo transferido en la fecha de vencimiento de la opcion. Por ejemplo,
supongase que el importe en libros bruto del activo en la fecha de la transferencia es de 98 u.m. y que la
contraprestacion recibida es de 95 u.m. El importe en libros bruto del activo en la fecha de ejercicio de
la opcion es de 100 u.m. El importe en libros inicial del pasivo asociado serd de 95 u.m. y la diferencia
entre las 95 y las 100 u.m. se reconocera en el resultado del ejercicio utilizando el método del tipo de
interés efectivo. Si se ejercita la opcion, cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo
asociado y el precio de ejercicio sera reconocida en el resultado del ejercicio.

Activos valorados al valor razonable

(©

(d)

()

Si la existencia de un derecho por una opcion de compra retenido por la entidad impide dar de baja en
cuentas el activo transferido y la entidad valora este activo transferido al valor razonable, dicho activo
seguird valorandose al valor razonable. El pasivo asociado se valorara (i) al precio de ejercicio de la
opcion menos el valor temporal de la misma, si dicha opcion tiene un precio de ejercicio favorable o
neutro, o (ii) al valor razonable del activo transferido menos el valor temporal de la opcidn, si dicha
opcion tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en la valoracion del pasivo
asociado garantiza que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al valor
razonable del derecho de opcion de compra. Por ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es
de 80 u.m., el precio de ejercicio de la opcion es 95 u.m. y el valor temporal de la opcion es de 5 u.m.,
el importe en libros del pasivo asociado serd de 75 u.m. (80 u.m. — 5 u.m.), mientras que el importe en
libros del activo transferido sera de 80 u.m. (es decir, su valor razonable).

Si la existencia de una opcion de venta emitida por la entidad impide dar de baja en cuentas el activo
transferido y la entidad valora este activo a su valor razonable, el pasivo asociado se valorara al precio
de ejercicio de la opcion mas el valor temporal de esta. La valoracion de un activo al valor razonable se
limitara al importe menor de entre el valor razonable y el precio de ejercicio de la opcion, puesto que la
entidad no tiene derecho a aumentos del valor razonable del activo transferido por encima del precio de
ejercicio de la opcion. Esto asegura que los importes en libros netos del activo transferido y del pasivo
asociado sean iguales al valor razonable de la obligacion prevista en la opcion de venta. Por ejemplo, si
el valor razonable del activo subyacente es de 120 u.m., el precio de ejercicio de la opcion es de 100 u.
m. y el valor temporal de la opcion es de 5 u.m., el importe en libros del pasivo asociado sera de 105
u.m. (100 u.m. + 5 u.m.), mientras que el importe en libros del activo serd de 100 u.m. (en este caso, el
precio de ejercicio de la opcion).

Si un contrato que asegure un precio comprendido entre un maximo y un minimo, que combine una
opcion de compra adquirida y una opcion de venta emitida, impide dar de baja en cuentas un activo
transferido y la entidad valora este activo al valor razonable, dicho activo seguird valorandose al valor
razonable. El pasivo asociado se valorarda como (i) la suma del precio de ejercicio de la opcion de
compra y del valor razonable de la opcion de venta, menos el valor temporal de la opcion de compra, si
la opcion de compra tiene un precio de ejercicio favorable o neutro, o (ii) la suma del valor razonable
del activo y del valor razonable de la opcion de venta, menos el valor temporal de la opcion de compra,
si la opcion de compra tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en la valoracion del
pasivo asociado asegura que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al
valor razonable de las opciones adquirida y emitida por la entidad. Por ejemplo, supdngase que una
entidad transfiere un activo financiero, que se valora al valor razonable, mientras que simultaneamente
adquiere una opcion de compra con precio de ejercicio de 120 u.m. y emite una opcion de venta con un
precio de ejercicio de 80 u.m. Supdngase también que el valor razonable del activo en la fecha de la
transferencia es de 100 u.m. Los valores temporales de las opciones de venta y de compra serande 1 y 5
u.m., respectivamente. En este caso, la entidad reconoce un activo por 100 u.m. (el valor razonable del
activo) y un pasivo asociado por 96 u.m. [(100 u.m. + 1 u.m.) — 5 u.m.]. Resulta asi un valor del activo
neto de 4 u.m., que es el valor razonable de las opciones adquirida y emitida por la entidad.
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Todas las transferencias

En la medida en que la transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en cuentas, los
derechos u obligaciones contractuales del cedente relativos a la transferencia no se contabilizaran por separado
como derivados si el reconocimiento tanto del derivado como del activo transferido o del pasivo resultante de la
transferencia implicase el reconocimiento por duplicado de los mismos derechos y obligaciones. Por ejemplo,
una opcion de compra retenida por el cedente puede impedir que una transferencia de activos financieros se
contabilice como una venta. En este caso, la opcion de compra no se reconocera separadamente como un activo
derivado.

En la medida en que una transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en cuentas, el
cesionario no debera reconocerlo como activo propio. Dara de baja en cuentas el efectivo o la contraprestacion
pagada, y reconocera una cuenta a cobrar del cedente. Si el cedente tiene tanto el derecho como la obligacion de
recuperar por un importe fijo el control sobre la totalidad del activo transferido (por ejemplo, en virtud de un
acuerdo de recompra), el cesionario podra valorar su cuenta a cobrar al coste amortizado si cumple los criterios
del parrafo 4.1.2.

Ejemplos

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacion de los principios de baja en cuentas de esta norma.

(a) Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo financiero se vende mediante un acuerdo
que implique su recompra a un precio fijo, o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista, o
si se presta con el acuerdo de devolverlo al cedente, no se dard de baja en cuentas, porque el cedente
retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Si el cesionario obtiene el
derecho a vender o pignorar el activo, el cedente reclasificard el activo, en su estado de situacion
financiera, como un activo prestado o una cuenta a cobrar por recompra de activos.

(b) Acuerdos de recompra y préstamos de valores; activos practicamente iguales. Si un activo financiero se
vende mediante un acuerdo que implique su recompra o la recompra de otro activo practicamente igual,
a un precio fijo o al precio de venta més la rentabilidad de un prestamista, o si se obtiene en préstamo o
se presta mediante un acuerdo que implique su devolucion o la devolucion de otro activo practicamente
igual al cedente, no se dara de baja en cuentas, porque el cedente retiene practicamente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad.

(¢) Acuerdos de recompra y préstamos de valores: derecho de sustitucion. Si un acuerdo de recompra a un
precio de recompra fijo o a un precio igual al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista, o
una transaccion de préstamo de valores similar, otorga al cesionario el derecho a sustituir activos que
sean similares y de valor razonable igual al del activo transferido en la fecha de recompra, el activo
vendido o prestado en dicha recompra o transacciéon de préstamo de valores no se dara de baja en
cuentas, porque el cedente retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.

(d) Derecho de retracto al valor razonable. Si la entidad vende un activo financiero y retiene solo el
derecho de retracto para recomprarlo a su valor razonable si posteriormente lo vende el cesionario, lo
dara de baja en cuentas porque ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad.

(e) Transaccion de venta ficticia. La recompra de un activo financiero poco después de haberlo vendido se
denomina a veces venta ficticia. Dicha recompra no excluye la baja en cuentas, siempre que la
transaccion original cumpliera los requisitos para la baja en cuentas. No obstante, si el acuerdo de venta
del activo financiero se otorga simultaneamente con un acuerdo de recompra del mismo a un precio fijo
o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista. el activo no se dara de baja en cuentas.

® Opciones de venta y de compra con un precio de ejercicio muy favorable. Si un activo financiero
transferido puede ser recomprado por el cedente y la opcién de compra tiene un precio de ejercicio muy
favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas, porque el cedente ha
retenido de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. De forma similar,
si un activo financiero puede ser revendido por el cesionario y la opcion de venta tiene un precio de
ejercicio muy favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas, porque el
cedente ha retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

(2) Opciones de compra y venta con un precio de ejercicio muy desfavorable. Un activo financiero que se
ceda con sujecion solamente a una opcion de venta a favor del cesionario que tenga un precio de
ejercicio muy desfavorable, o a una opcion de compra a favor del cedente a un precio muy
desfavorable, se dara de baja en cuentas. La explicacion estd en que el cedente ha transferido
practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
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Activos que se pueden conseguir facilmente y que estan sujetos a una opcion de compra con un precio
de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad tiene una opcién de compra sobre un
activo que se puede conseguir facilmente en el mercado y la opcidn tiene un precio de ejercicio ni muy
favorable ni muy desfavorable, el activo se dara de baja en cuentas. La explicacion estd en que la
entidad (i) no ha retenido ni transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, y (ii) no ha retenido el control. No obstante, si el activo no se puede conseguir facilmente en
el mercado, no podra procederse a la baja en cuentas, en la medida correspondiente al importe del
activo sujeto a la opcion de compra, porque la entidad ha retenido el control de dicho activo.

Activos que no se pueden conseguir facilmente y que estan sujetos a una opcion de venta emitida por la
entidad con un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad transfiere un
activo financiero que no se puede conseguir facilmente en el mercado y emite una opcioén de venta con
un precio de ejercicio no muy desfavorable, la entidad ni retiene ni transfiere practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, debido a la opcion de venta emitida. La entidad habra
retenido el control del activo si la opcion de venta es lo suficientemente importante para impedir al
cesionario la venta del activo, en cuyo caso el activo seguird siendo reconocido en la medida de la
implicacion continuada del cedente (véase el parrafo B3.2.9). La entidad habra transferido el control del
activo si la opcion de venta no es lo suficientemente importante para impedir al cesionario la venta del
activo, en cuyo caso se dara de baja en cuentas.

Activos sujetos a una opcidn de compra o de venta, 0 a un acuerdo de recompra a plazo, a un precio
igual al valor razonable. La transferencia de un activo financiero sujeto inicamente a una opcion de
compra o de venta, o a un acuerdo de recompra a plazo, con un precio de ejercicio o de recompra igual
al valor razonable del activo financiero en el momento de la recompra, conlleva la baja en cuentas, por
haberse transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

Opciones de compra o de venta a liquidar en efectivo. La entidad evaluara la transferencia de un activo
financiero que esté sujeto a una opcion de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a plazo que se
liquide por el neto en efectivo, para determinar si ha transferido o retenido practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Si la entidad no ha retenido practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, procedera a determinar si ha
retenido su control. La liquidacion por el neto en efectivo de la opcién de compra o de venta o del
acuerdo de recompra a plazo no significa de forma automatica que la entidad haya transferido el control
[véanse el parrafo B3.2.9 y las letras (g), (h) e (i) anteriores].

Clausula de retirada de cuentas. La clausula de retirada de cuentas es una opcion de recompra (o de
compra) incondicional, que otorga a la entidad el derecho a reclamar los activos transferidos con
sujecion a algunas restricciones. Siempre que dicha opcion implique que la entidad no ha retenido ni ha
transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, su existencia
impedira la baja en cuentas, pero solo en la medida correspondiente al importe sujeto a la recompra
(suponiendo que el cesionario no pueda vender los activos). Por ejemplo, si el importe en libros y el
ingreso recibido por la transferencia de activos por préstamos es de 100 000 u.m. y es posible la
recompra de cualquier préstamo individual pero el importe agregado de los préstamos recomprados no
puede exceder de 10 000 u.m., 90 000 u.m. cumplirian los requisitos para la baja en cuentas.

Opciones de liquidacién residual. La entidad, que puede ser un cedente, que administre activos
transferidos puede tener una opcioén de liquidacion residual que le permita comprar activos transferidos
residuales cuando el importe de los activos pendientes de cobro descienda a un nivel determinado, al
cual el coste de administracion de dichos activos resulte oneroso en relacion con los beneficios que
genere. Siempre que dicha opcion de liquidacion residual suponga que la entidad no retiene ni cede
practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y el cedente no pueda vender los
activos, su existencia impedira la baja en cuentas, pero solo en la medida correspondiente al importe
sujeto a la opcion de compra.

Subordinacién de participaciones retenidas y concesion de garantias crediticias. La entidad puede
conceder al cesionario mejoras crediticias mediante la subordinacion de la totalidad o parte de la
participacion que retenga en el activo transferido. Alternativamente, la entidad puede conceder al
cesionario mejoras crediticias en forma de garantias crediticias, bien ilimitadas, bien limitadas a un
importe especificado. Si la entidad retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido, este seguira reconociéndose en su integridad. Si la entidad retiene
algunos, pero no practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y ha retenido el
control, no podra procederse a la baja en cuentas en la medida correspondiente al importe del efectivo u
otros activos que la entidad pueda tener que pagar.

Permuta de rendimiento total. La entidad puede vender un activo financiero a un cesionario y celebrar
con ¢l un acuerdo de permuta de rendimiento total, mediante la cual todos los flujos de efectivo por
pago de intereses resultantes del activo subyacente se transmitan a la entidad a cambio de un pago fijo o
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de un pago a tipo de interés variable, de forma que cualquier aumento o disminucion del valor razonable
del activo subyacente quede absorbido por la entidad. En tal caso, estara prohibida la baja en cuentas de
la totalidad del activo.

(p) Permuta de tipos de interés. La entidad puede transferir al cesionario un activo financiero a interés fijo
y celebrar con él un acuerdo de permuta de tipos de interés, para recibir un tipo de interés fijo y pagar
un tipo de interés variable basado en un importe nocional, igual al principal del activo financiero
transferido. La permuta de tipos de interés no impedira la baja en cuentas del activo transferido, siempre
que los pagos de la permuta no estén condicionados a los pagos realizados en relacion con dicho activo.

()] Permuta de tipos de interés con amortizacion del nocional. La entidad puede transferir a un cesionario
un activo financiero a tipo fijo de interés que se vaya reembolsando con el tiempo, y celebrar con él un
acuerdo de permuta de tipos de interés con amortizacion del nocional, de forma que reciba un tipo de
interés fijo y pague un tipo de interés variable sobre un importe nocional. Si el importe nocional de la
permuta se amortiza de forma que iguale el importe del principal pendiente del activo financiero
transferido en cualquier momento, la permuta podria implicar, por lo general, que la entidad retiene un
riesgo de pago anticipado sustancial, en cuyo caso podra seguir reconociendo el activo transferido en su
integridad o solo en la medida de su implicacién continuada. A la inversa, si la amortizacion del
importe nocional de la permuta no estd vinculada al importe del principal pendiente del activo
transferido, dicha permuta no implicaria que la entidad retiene el riesgo de pago anticipado del activo.
Por lo tanto, la existencia de este tipo de permuta no impedira la baja en cuentas del activo transferido,
siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados a los pagos por intereses realizados en
relacion con el activo transferido y la permuta no conlleve que la entidad retenga cualquier otro riesgo o
beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

(r) Cancelaciéon. La entidad no tiene expectativas razonables de recuperar los flujos de efectivo
contractuales de un activo financiero en su integridad o parcialmente.

Este parrafo ilustra la aplicacion del enfoque de la implicacion continuada cuando tal implicacion de la entidad se
centra en una parte del activo financiero.

Supdngase que la entidad tiene una cartera de préstamos con posibilidad de pago anticipado cuyo cupén y tipo
de interés efectivo es del 10 %, y cuyo principal y coste amortizado es igual a 10.000 u.m. Realiza una
transaccion en la cual, a cambio de un pago de 9.115 u.m., el cesionario obtiene el derecho a 9.000 u.m. de los
cobros de principal mas intereses al 9,5 %. La entidad retiene el derecho a 1.000 u. m. de los cobros de
principal e intereses al 10 por ciento, mas el diferencial en exceso del 0,5 % de las restantes 9.000 u.m. de
principal. Los cobros procedentes de pagos anticipados se distribuyen proporcionalmente entre la entidad y el
cesionario en la proporcion de 1 a 9, pero cualquier impago se deduce de la parte de la entidad de 1.000 u.m.,
hasta que esta se agote. El valor razonable de los préstamos en la fecha de la transaccion es de 10.100 u.m. y el
valor razonable del diferencial en exceso de 0,5 % es igual a 40.

La entidad determina que ha transferido algunos riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
(por ejemplo, el riesgo significativo de pago anticipado), pero también que ha retenido algunos riesgos y
beneficios significativos (a causa de la subordinacion de su parte retenida) y ha retenido el control. Por lo tanto,
aplica el enfoque de la implicacion continuada.

Para aplicar esta norma, la entidad analiza la transaccion como (a) la retenciéon de una participacion retenida
completamente proporcional de 1.000 u.m., mas (b) la subordinacion de esa parte retenida para conceder al
cesionario una mejora crediticia por posibles pérdidas.

La entidad calcula que 9.090 u.m. (el 90 % de 10.100 u.m.) de la contraprestacion recibida de 9.115 u. m.
representa la contraprestacion recibida por una parte totalmente proporcional del 90 %. El resto de la
contraprestacion recibida (25 u.m.) representa la contraprestacion por subordinar su parte retenida para la
concesion de una mejora crediticia al cesionario a fin de compensarle por las pérdidas crediticias. Ademas, el
diferencial en exceso de 0,5 % representa la contraprestacion recibida por la mejora crediticia. Por consiguiente,
la contraprestacion total recibida por la mejora crediticia sera de 65 u.m. (25 u.m. + 40 u.m.).
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La entidad calcula la pérdida o ganancia de la venta de la parte del 90 % de los flujos de efectivo. Suponiendo
que los valores razonables separados de la parte del 90 % transferida y de la parte del 10 % retenida no estén
disponibles en la fecha de la transferencia, la entidad distribuira el importe en libros del activo, de acuerdo con
el parrafo 3.2.14 de la NIIF 9, de la forma siguiente:

Importe en libros

Valor razonable Porcentaje asignado
Parte transferida 9.090 90% 9.000
Parte retenida 1.010 10% 1.000
Total 10.100 10.000

La entidad computara su pérdida o ganancia en la venta de la parte correspondiente al 90 % de los flujos de
efectivo, deduciendo el importe en libros distribuido de la parte transferida de la contraprestacion recibida, es
decir 90 u.m. (9.090 u.m. — 9.000 u.m.). El importe en libros de la parte retenida por la entidad es de 1.000
u.m.

Ademas, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la subordinacion de la parte retenida por
pérdidas crediticias. Por consiguiente, reconoce un activo de 1.000 u.m. (el importe maximo de los flujos de
efectivo que no recibiria de acuerdo con la subordinacion) y un pasivo asociado de 1 065 u.m. (que es el
importe maximo de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la subordinacion, es decir, 1.000 u.m.
mas el valor razonable de la subordinacion, que es de 65 u.m.).)

La entidad utiliza toda la informacion anteriormente mencionada para contabilizar la transaccion de la forma
siguiente:

Debe Haber
Activo original — 9.000
Activo reconocido por la subordinacion de la parte
residual 1.000 —
Activo por la contraprestacion recibida en forma de
diferencial restante 40 —
Pérdida o ganancia (ganancia por la transferencia) — 90
Pasivo — 1.065
Efectivo recibido 9.115 —
Total 10.155 10.155
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Inmediatamente después de la transaccion, el importe en libros del activo es de 2.040 u.m., esto es, 1.000 u.m.
que representan el coste de la parte retenida y 1 040 u.m. que representan la implicacion continuada adicional
de la entidad, resultante de la subordinacion de la parte retenida por pérdidas crediticias (que incluye el
diferencial en exceso, igual a 40 u.m.).

En ejercicios posteriores, la entidad reconocerd la contraprestacion recibida por la mejora crediticia (65) de
forma proporcional al tiempo, devengara intereses sobre el activo reconocido utilizando el método del tipo de
interés efectivo y reconocerd cualquier pérdida por deterioro del valor conexa a los activos reconocidos. Como
un ejemplo de lo anterior, supoéngase que en el siguiente aflo hay una pérdida por deterioro del valor en los
préstamos subyacentes de 300 u.m. La entidad reduciré su activo reconocido en 600 u.m. (300 u.m. relativas a
la parte retenida y otras 300 u.m. relativas a la implicacion continuada adicional resultante de la subordinacion
de su parte retenida por pérdidas por deterioro del valor) y reducird su pasivo reconocido en 300 u.m. El
resultado neto sera un cargo a resultados por pérdidas por deterioro del valor, por importe de 300 u.m.

Baja en cuentas de pasivos financieros (seccion 3.3)

Un pasivo financiero (o una parte del mismo) quedara extinguido cuando el deudor:

(a) cumpla la obligacion resultante del pasivo (o de una parte del mismo) pagando al acreedor,
normalmente en efectivo, en otros activos financieros, en bienes o en servicios; o

(b) esté legalmente liberado de la responsabilidad principal resultante del pasivo (o una parte de este), ya
sea por un proceso judicial o por el propio acreedor. (Esta condicion puede cumplirse aunque el deudor
haya prestado una garantia.)

Si el emisor de un instrumento de deuda recompra este instrumento, la deuda quedara extinguida, aun en el caso
de que el emisor sea un creador de mercado en relacion con ese instrumento o intente revenderlo en un futuro
inmediato.

El pago a un tercero, incluido un fondo fiduciario (a veces denominado «cancelacion revocable de deuday), no
libera por si mismo al deudor de su responsabilidad principal frente al acreedor, salvo que haya obtenido la
liberacion legal de su obligacion.

Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacion y notifica al acreedor la asuncion de la deuda
por este tercero, no dara la deuda de baja en cuentas a menos que se cumpla la condicion establecida en el parrafo
B3.3.1, letra (b). Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacion y obtiene la liberacion legal de
parte del acreedor, habra extinguido la deuda. No obstante, si el deudor acordase realizar pagos relacionados con
la deuda al tercero o directamente a su acreedor original, reconocerd una nueva obligacién de deuda con el
tercero.

Aunque la liberacion legal del compromiso de deuda, ya sea judicial o por el propio acreedor, dé lugar a la baja
en cuentas de un pasivo, la entidad podria tener que reconocer un nuevo pasivo si no se cumplen, para el activo
financiero transferido, los criterios de baja en cuentas recogidos en los parrafos 3.2.1 a 3.2.23. Si no se cumplen
esos criterios, los activos financieros transferidos no se daran de baja en cuentas y la entidad reconocera un
nuevo pasivo relacionado con ellos.

A efectos de lo establecido en el parrafo 3.3.2, las condiciones seran sustancialmente diferentes si el valor actual
descontado de los flujos de efectivo en las nuevas condiciones, incluida cualquier comision pagada neta de
cualquier comision recibida y utilizando para el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en
un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero
original. Si se contabilizase como extincién un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de las
condiciones, los costes 0 comisiones en que se incurra se reconoceran como parte de la pérdida o ganancia
derivada de la extincion. Si el intercambio o la modificacion citados no se contabilizasen como extincion, el
importe en libros del pasivo se ajustara en funcion de los costes y comisiones, que se amortizaran durante la vida
restante del pasivo modificado.

En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacion actual de realizar pagos, pero el deudor asume
la obligacion de garantizar el pago en caso de impago de la parte que asuma la responsabilidad principal. En estas
circunstancias, el deudor:

(a) reconocera un nuevo pasivo financiero basado en el valor razonable de la obligacion por la garantia, y

(b) reconocera una pérdida o ganancia basada en la diferencia entre (i) los pagos realizados y (ii) el importe
en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo financiero.

Enero 2020 49



NIIF 9

Clasificacion (Capitulo 4)

B4.1.1

B4.1.2

Clasificacion de los activos financieros (seccién 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para la gestién de los activos financieros

El pérrafo 4.1.1, letra (a) obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de su modelo de
negocio para la gestion de los activos financieros, a menos que sea de aplicacion lo dispuesto en el parrafo 4.1.5.
La entidad evaluara si sus activos financieros cumplen la condicion del parrafo 4.1.2, letra (a), o la condicion del
parrafo 4.1.2A, letra (a), sobre la base del modelo de negocio que haya determinado el personal clave de su
direccion (segun se define en la NIC 24 Informaciones a revelar sobre partes vinculadas).).

El modelo de negocio de la entidad debe determinarse a un nivel que refleje como se gestionan conjuntamente
grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio de la entidad
no depende de las intenciones de la direccion respecto a un instrumento individual. Por consiguiente, esta
condicion no consiste en un enfoque de clasificacion instrumento por instrumento y debe determinarse a un nivel
de agregacion mas elevado. No obstante, una misma entidad puede tener mas de un modelo de negocio para la
gestion de sus instrumentos financieros. Por consiguiente, la clasificacion no necesariamente se determinard a
nivel de la entidad que informa. Por ejemplo, la entidad puede mantener una cartera de inversiones que gestione
para percibir flujos de efectivo contractuales y otra cartera de inversiones que gestione a efectos de negociacién
para realizar los cambios en el valor razonable. Analogamente, en algunas circunstancias puede ser apropiado
separar una cartera de activos financieros en subcarteras para reflejar el nivel al que la entidad gestiona esos
activos. Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando la entidad crea o compra una cartera de préstamos hipotecarios y
gestiona algunos de ellos para percibir flujos de efectivo contractuales y otros con el objetivo de venderlos.

B4.1.2A El modelo de negocio de la entidad representa la forma en que esta gestiona sus activos financieros para generar

B4.1.2B

B4.1.2C
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flujos de efectivo. Esto es, el modelo de negocio de la entidad determina si los flujos de efectivo procederan de la
percepcion de flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros o de ambas cosas. Por
consiguiente, la evaluacion no se realiza tomando como base escenarios que la entidad no espere razonablemente
que se produzcan, tales como «el peor escenario posible» o el «escenario de tension». Por ejemplo, si la entidad
espera vender una cartera concreta de activos financieros solamente en un escenario de tension, este escenario no
afectara a la evaluacion del modelo de negocio con respecto a dichos activos si la entidad espera razonablemente
que tal escenario no va a producirse. Si los flujos de efectivo se realizan de forma diferente a las expectativas de
la entidad en la fecha en que ésta evalud el modelo de negocio (por ejemplo, si vende mas o menos activos
financieros de lo que esperaba cuando clasifico los activos), ello no comportard un error en un ejercicio anterior
en los estados financieros de la entidad (véase la NIC 8) ni cambiara la clasificacion de los activos financieros
restantes mantenidos en ese modelo de negocio (es decir, los activos que la entidad reconocid en ejercicios
anteriores y que sigue manteniendo), siempre que la entidad tuviera en cuenta toda la informacion pertinente que
estaba disponible en el momento en que hizo la evaluacion del modelo de negocio. No obstante, cuando la
entidad evalte el modelo de negocio para la gestion de activos financieros comprados u originados
recientemente, debe tener en cuenta la informacion sobre la forma en que se hayan realizado los flujos de
efectivo en el pasado, junto con cualquier otra informacion pertinente.

El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros es una cuestion de hecho, no una
mera enunciacion. Habitualmente puede observarse a través de las actividades que la entidad realiza para
alcanzar el objetivo del modelo de negocio. La entidad ha de aplicar el juicio profesional para evaluar su modelo
de negocio para la gestion de los activos financieros y esta evaluacion no viene determinada por un unico factor o
actividad. En su lugar, la entidad ha de considerar toda la informacion pertinente disponible en la fecha de la
evaluacion. Entre esa informacion pertinente se incluye, sin que la enumeracion sea exhaustiva, la siguiente:

(a) cémo se evalllan y se comunican al personal clave de la direccion de la entidad los resultados del
modelo de negocio y los activos financieros a los que se aplica;

(b) los riesgos que afectan a los resultados del modelo de negocio (y a los activos financieros mantenidos
en el mismo) y, en concreto, la forma en que se gestionan esos riesgos; y

(c) coémo se retribuye al personal clave de la direccion de la empresa (por ejemplo, si la retribucion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o en los flujos de efectivo contractuales obtenidos).

Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para percibir flujos de efectivo
contractuales

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para

percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros
contractuales durante la vida del instrumento. Es decir, la entidad gestiona los activos mantenidos en la cartera
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para percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos (en lugar de gestionar el rendimiento global de la
cartera conservando y vendiendo activos). Para determinar si los flujos de efectivo se obtienen mediante la
percepcion de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, hay que considerar la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futura. No obstante, las ventas en si mismas no determinan ¢l modelo de
negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la informacion sobre las ventas
pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos indicativos del modo de alcanzar el
objetivo declarado de la entidad en lo que respecta a la gestion de los activos financieros y, mas especificamente,
el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. La entidad debe considerar la informacién sobre las ventas
pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las condiciones que existian en ese momento en
comparacion con las actuales.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de la entidad sea mantener activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales, no por eso dicha entidad ha de mantener todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por
ello, la entidad puede tener como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos
de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan en el futuro ventas de
€s0s activos.

El modelo de negocio puede consistir en mantener activos para percibir flujos de efectivo aun cuando la entidad
venda activos financieros en caso de aumento del riesgo de crédito de los mismos. Para determinar si ha habido
un aumento del riesgo de crédito de los activos, la entidad debe tener en cuenta informacion razonable y
fundamentada, incluso de caracter prospectivo. Independientemente de su frecuencia y valor, las ventas
ocasionadas por un aumento del riesgo de crédito de los activos no son incoherentes con un modelo de negocio
cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales, porque la calidad
crediticia de estos activos es pertinente para la capacidad de la entidad de percibir tales flujos de efectivo
contractuales. La realizacion de actividades de gestion del riesgo de crédito para minimizar las posibles pérdidas
crediticias por deterioro del crédito es un elemento integrante del modelo de negocio. La venta de un activo
financiero porque haya dejado de cumplir los criterios crediticios especificados en la politica de inversiones
documentada de la entidad es un ejemplo de una venta producida por un aumento del riesgo de crédito. No
obstante, en ausencia de tal politica, la entidad podra demostrar de otra manera que la venta se ha producido por
un aumento del riesgo de crédito.

B4.1.3B Las ventas que se produzcan por otras razones, como las que se realicen para gestionar el riesgo de concentracion

B4.14

del crédito (sin un aumento del riesgo de crédito del activo), pueden ser también coherentes con un modelo de
negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales. En
concreto, pueden ser coherentes con ese modelo de negocio si son infrecuentes (aunque tengan un valor
significativo) o si tienen un valor insignificante consideradas de forma tanto individual como agregada (aunque
sean frecuentes). Si en una cartera tales ventas son algo mas que infrecuentes y tienen un valor algo mas que
insignificante (consideradas tanto de forma individual como agregada), la entidad habra de evaluar si son
coherentes con el objetivo de la entidad de percibir flujos de efectivo contractuales y como contribuyen a
lograrlo. Si es un tercero el que impone el requisito de vender los activos financieros o se trata de una actividad
discrecional de la entidad no es pertinente para esta evaluacion. El aumento de la frecuencia o el valor de las
ventas en un periodo concreto no es necesariamente incoherente con el objetivo de mantener activos financieros
para percibir flujos de efectivo contractuales si la entidad puede explicar los motivos de las ventas y demostrar
por qué no reflejan un cambio en su modelo de negocio. Ademas, las ventas pueden ser coherentes con el
objetivo de mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales si se realizan cuando esta
proximo el vencimiento de los activos financieros y los ingresos obtenidos de esas ventas se corresponden
aproximadamente con los ingresos a percibir de los flujos de efectivo contractuales pendientes.

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los el objetivo del modelo de negocio de la entidad puede
ser el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales. Esta lista no es
exhaustiva. Ademas, los ejemplos no pretenden abordar todos los factores que pueden ser pertinentes para la
evaluacion del modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia relativa de esos factores.

Ejemplo Analisis

Aunque la entidad considera, entre otra
informacion, los valores razonables de los activos
financieros desde la perspectiva de su liquidez (es
decir, el importe de efectivo que obtendria si tuviera

Ejemplo 1

Una entidad mantiene inversiones para percibir flujos
de efectivo contractuales. Sus necesidades de
financiacion son previsibles y el vencimiento de sus

activos financieros coincide con sus necesidades de
financiacion estimadas.

La entidad realiza actividades de gestion del riesgo de

que vender activos), su objetivo es mantener los
activos financieros para percibir los flujos de
efectivo contractuales. Las ventas no contradecirian
ese objetivo si se hicieran en respuesta a un aumento
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crédito con el objetivo de minimizar las pérdidas
crediticias. En el pasado, se han producido
generalmente ventas cuando el riesgo de crédito de los
activos financieros ha aumentado de forma tal que
estos han dejado de cumplir los criterios crediticios
especificados en la politica de inversiones
documentada de la entidad. Ademas, ha habido ventas
infrecuentes debido a necesidades de financiacion no
previstas.

Los informes dirigidos al personal clave de la
direccion se centran en la calidad crediticia de los
activos financieros y en el rendimiento contractual. La
entidad hace también un seguimiento de los valores
razonables de los activos financieros, entre otra
informacion.

del riesgo de crédito de los activos, por ejemplo
porque estos dejen de cumplir los criterios de
crédito especificados en la politica de inversiones
documentada de la entidad. Las ventas infrecuentes
resultantes de necesidades de financiacién no
previstas (por ejemplo, en un escenario de tension)
tampoco contradecirian ese objetivo, aunque tales
ventas tengan un valor significativo.

Ejemplo 2

Una entidad tiene como modelo de negocio la compra
de carteras de activos financieros, tales como
préstamos. Estas carteras pueden incluir o no activos
financieros con deterioro crediticio.

Si no se atiende dentro de plazo al pago de los
préstamos, la entidad trata de obtener los flujos de
efectivo contractuales de diversas formas: por ejemplo,
contactando con el deudor por correo, por teléfono u
otros medios. La entidad tiene como objetivo percibir
flujos de efectivo contractuales y no gestiona ninguno
de los préstamos de su cartera con el objetivo de
obtener flujos de efectivo mediante su venta.

En algunos casos, realiza permutas financieras de tipos
de interés para cambiar el tipo de interés de activos
financieros concretos, dentro de una cartera, de un tipo
variable a otro fijo.

El objetivo del modelo de negocio de la entidad es
mantener los activos financieros para percibir los
flujos de efectivo contractuales.

El mismo andlisis se aplicaria aunque la entidad no
esperase percibir todos los flujos de efectivo
contractuales (por ejemplo, algunos de los activos
financieros presentan ya deterioro crediticio en el
momento del reconocimiento inicial).

Ademas, el hecho de que la entidad haya contratado
derivados para modificar los flujos de efectivo de la
cartera no altera en si su modelo de negocio.

Ejemplo 3

Una entidad tiene un modelo de negocio cuyo objetivo
consiste en originar préstamos a clientes y venderlos
posteriormente a un vehiculo de titulizacion. El
vehiculo de titulizacion emite instrumentos dirigidos a
inversores.

La entidad controla ese vehiculo y, por tanto, lo
incluye en la consolidacion.

El vehiculo de titulizacion percibe los flujos de
efectivo contractuales resultantes de los préstamos y
los transmite a sus inversores.

Se presume, a efectos de este ejemplo, que los
préstamos siguen reconociéndose en el estado de
situacion financiera consolidado, ya que no son dados
de baja en cuentas por el vehiculo de titulizacion.

El grupo consolidado origina los préstamos con el
objetivo de mantenerlos para percibir los flujos de
efectivo contractuales.

No obstante, la entidad que los origina tiene como
objetivo la obtencion de los flujos de efectivo de la
cartera de préstamos mediante la venta de estos al
vehiculo de titulizacion, por lo que, a los efectos de
sus estados financieros separados, se considerara
que no gestiona la cartera para percibir flujos de
efectivo contractuales.

Ejemplo 4

Una entidad financiera mantiene activos financieros
para satisfacer necesidades de liquidez en caso de que
se produzca un escenario de tension (por ejemplo, una
retirada masiva de depdsitos bancarios). La entidad no
prevé la venta de esos activos excepto en tal escenario.

La entidad vigila la calidad crediticia de los activos

El objetivo del modelo de negocio de la entidad es
mantener los activos financieros para percibir los
flujos de efectivo contractuales.

El analisis no cambiaria aunque con ocasion de un
escenario de tension previo la entidad hubiera tenido
que efectuar ventas de valor significativo para
satisfacer ~ sus  necesidades de  liquidez.
Andlogamente, una actividad de ventas recurrentes
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financieros y su objetivo al gestionarlos es percibir los | de valor insignificante no es incoherente con el
flujos de efectivo contractuales. La entidad evaltia el | mantenimiento de activos financieros para la
rendimiento de los activos tomando como base los | obtencion de flujos de efectivo contractuales.

ingresos por intereses devengados y las pérdidas

A . Por el contrario, si una entidad mantiene activos
crediticias que se hayan producido.

financieros para satisfacer sus necesidades de
No obstante, también hace un seguimiento del valor | liquidez diarias y el cumplimiento de este objetivo
razonable de los activos financieros desde la | implica la realizacion de ventas frecuentes de valor
perspectiva de su liquidez, para asegurar que el | significativo, el modelo de negocio de la entidad no
efectivo que se obtendria si necesitase venderlos en un | consistird en mantener activos financieros para
escenario de tension bastaria para atender a sus | percibir flujos de efectivo contractuales.
necesidades. La entidad realiza periddicamente ventas
de valor insignificante para verificar la existencia de
liquidez.

Anélogamente, si la entidad se ve obligada por su
regulador a realizar ventas rutinarias de activos
financieros para demostrar que estos son liquidos, y
el valor de los activos vendidos es significativo, su
modelo de negocio no consistira en mantener
activos financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales. Si es un tercero el que impone el
requisito de vender los activos financieros o se trata
de una actividad discrecional de la entidad no es
pertinente para este analisis.

Modelo de negocio cuyo objetivo es percibir flujos de efectivo contractuales y vender
activos financieros

B4.1.4A Una entidad puede mantener activos financieros en un modelo de negocio cuyo objetivo consista en percibir
flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. En este tipo de modelo de negocio, el personal
clave de la direccion de la entidad ha tomado la decision de que para cumplir ese objetivo, son esenciales tanto la
obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros. Existen varios objetivos que
pueden ser coherentes con este tipo de modelo de negocio. Por ejemplo, el objetivo puede consistir en gestionar
las necesidades de liquidez diarias, mantener un determinado perfil de rendimiento por intereses o coordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando. Para lograr este
objetivo, la entidad tanto obtendra flujos de efectivo contractuales como vendera activos financieros.

B4.1.4B Comparado con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de
efectivo contractuales, este modelo de negocio implicara habitualmente ventas de activos mas frecuentes y de
mayor valor. La explicacion estd en que la venta de activos financieros es esencial para cumplir el objetivo del
modelo de negocio, y no solo accesoria. Por lo demas, no hay en este modelo un umbral de frecuencia o valor de
las ventas, porque tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros son
esenciales para cumplir el objetivo.

B4.1.4C Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de cudndo puede alcanzarse el objetivo del modelo de negocio de la
entidad percibiendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros. Esta lista no es exhaustiva.
Ademas, los ejemplos no pretenden describir todos los factores que pueden ser pertinentes para la evaluacion del
modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia relativa de esos factores.

Ejemplo Analisis

Ejemplo 5 El objetivo del modelo de negocio se alcanza
percibiendo flujos de efectivo contractuales vy
vendiendo activos financieros. La entidad decidira
de forma continua como se maximiza el rendimiento
de la cartera, hasta que haya que invertir el efectivo,
si percibiendo los flujos de efectivo contractuales o
vendiendo activos financieros.

Una entidad prevé desembolsos de capital dentro de
unos pocos afios. Asi pues, invierte su exceso de
efectivo en activos financieros a corto y largo plazo,
para financiar los desembolsos cuando surja la
necesidad. Por otra parte, muchos de los activos
financieros tienen una vida contractual que excede del
periodo de inversion previsto de la entidad. Por el contrario, considérese el caso de una entidad
que prevé una salida de efectivo en cinco afios para

La entidad mantendra, pues, activos financieros para . . .
financiar gastos de capital e invierte el exceso de

percibir flujos de efectivo contractuales y, cuando
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surja una oportunidad, vendera activos financieros para | efectivo en activos financieros a corto plazo.
reinvertir el efectivo en otros activos financieros con | Cuando las inversiones vencen, reinvierte el
mayor rendimiento. efectivo en nuevos activos financieros a corto plazo.
La entidad mantiene esta estrategia hasta que se
necesitan los fondos, en cuyo momento utiliza los
recursos procedentes de los activos financieros que
vencen para financiar el gasto de capital. Antes del
vencimiento solo se hacen ventas de valor
insignificante (a menos que haya un aumento del
riesgo de crédito). El objetivo de este modelo de
negocio es mantener activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales.

Los directivos responsables de la cartera son
retribuidos sobre la base del rendimiento global
generado por esta.

Ejemplo 6 El objetivo del modelo de negocio es maximizar el
rendimiento de la cartera para atender las
necesidades de liquidez diarias y la entidad alcanza
ese objetivo percibiendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros. En
otras palabras, tanto la percepcion de flujos de
efectivo contractuales como la venta de activos
financieros son esenciales para cumplir el objetivo
del modelo de negocio.

Una entidad financiera mantiene activos financieros
para atender sus necesidades de liquidez diarias. Trata
de minimizar los costes de gestion de estas
necesidades de liquidez y, por ello, gestiona
activamente el rendimiento de la cartera. El
rendimiento se compone de los flujos de efectivo
contractuales percibidos y las pérdidas y ganancias por
la venta de activos financieros.

En consecuencia, la entidad mantiene activos
financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales y vende activos financieros con objeto de
reinvertir en otros activos financieros de mayor
rendimiento o de lograr una mejor coordinacion con la
duracion de sus pasivos. En el pasado, esta estrategia
ha dado lugar a una actividad de ventas frecuentes y
estas ventas han sido por un valor significativo. Se
prevé que esta actividad continuara en el futuro.

Ejemplo 7 El objetivo del modelo de negocio es financiar los
pasivos por contratos de seguro. Para cumplirlo, la
entidad percibe flujos de efectivo contractuales a
medida que vencen y vende activos financieros para
mantener el perfil deseado de la cartera de activos.
Por ello, tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como la venta de activos financieros
son esenciales para cumplir el objetivo del modelo
de negocio.

Una aseguradora mantiene activos financieros para
financiar pasivos por contratos de seguro. Utiliza los
recursos procedentes de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros para liquidar
los pasivos por contratos de seguro a medida que
vencen. Para garantizar que los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros sean
suficientes para liquidar los pasivos, realiza una
actividad significativa de compras y ventas de forma
regular con objeto de equilibrar su cartera de activos y
atender a las necesidades de flujos de efectivo a
medida que surjan.

Otros modelos de negocio

Los activos financieros se valoraran al valor razonable con cambios en resultados cuando no se mantengan en el
marco de un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales
o en un modelo de negocio cuyo objetivo se alcance tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como
vendiendo activos financieros (véase también el parrafo 5.7.5). Un modelo de negocio que implica una
valoracion al valor razonable con cambios en resultados es aquel en el que la entidad gestiona los activos
financieros con el objetivo de obtener flujos de efectivo a través de la venta de los activos. La entidad toma las
decisiones basandose en los valores razonables de los activos y gestiona estos con el fin de obtener esos valores
razonables. En este caso, el objetivo de la entidad comportara generalmente la realizacion de compras y ventas
activas. Aun cuando la entidad perciba flujos de efectivo contractuales mientras mantiene los activos financieros,
el objetivo de este modelo de negocio no se alcanza tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como
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vendiendo activos financieros. Ello se debe a que la obtencion de esos flujos no es esencial para cumplir el
objetivo del modelo de negocio, sino que es accesoria.

Una cartera de activos financieros que se gestiona, y cuyo rendimiento se evalua, sobre la base del valor
razonable [segun se describe en el parrafo 4.2.2, letra (b)] no se mantiene para percibir flujos de efectivo
contractuales, ni tanto para percibir flujos de efectivo contractuales como para vender activos financieros. La
entidad se centra principalmente en la informacion sobre el valor razonable y utiliza esa informacion para evaluar
la evolucion de los activos y tomar las decisiones. Ademas, una cartera de activos financieros que se ajuste a la
definicion de mantenida para negociar no se mantiene para percibir flujos de efectivo contractuales ni tanto para
percibir flujos de efectivo contractuales como para vender activos financieros. En este tipo de cartera, la
percepcion de flujos de efectivo contractuales es solo accesoria para el logro del objetivo del modelo de negocio.
Por consiguiente, la valoracion debe hacerse al valor razonable con cambios en resultados.

Flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente

El parrafo 4.1.1, letra (b), obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales si esos activos se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales o de un modelo de
negocio cuyo objetivo se alcance tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como vendiendo activos
financieros, a menos que sea de aplicacion lo establecido en el parrafo 4.1.5. A tal efecto, los parrafos 4.1.2, letra
(b), y 4.1.2, letra (b), obligan a la entidad a determinar si los flujos de efectivo contractuales del activo son solo
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

B4.1.7A Los flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal y de los intereses sobre el importe de

B4.1.7B

B4.1.8

B4.1.9

principal pendiente son coherentes con un acuerdo de préstamo basico. En un acuerdo de préstamo bésico, los
elementos mas significativos del interés son generalmente la contraprestacion por el valor temporal del dinero
(véanse los parrafo B4.1.9A a B4.1.9E) y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este tipo, el interés
también incluye la contraprestacion por otros riesgos (por ejemplo, el riesgo de liquidez) y costes (por ejemplo,
los costes administrativos) de un préstamo bésico asociados al mantenimiento del activo financiero por un
determinado periodo. Ademas, el interés puede incluir un margen de beneficio que sea coherente con un acuerdo
de préstamo basico. En circunstancias econémicas extremas, el interés puede ser negativo, por ejemplo, si el
tenedor de un activo financiero paga de forma explicita o implicita por el deposito de su dinero por un
determinado periodo (y ese pago excede de la contraprestacion que recibe por el valor temporal del dinero, el
riesgo de crédito y otros riesgos y costes de un préstamo basico). No obstante, las condiciones contractuales que
introducen en los flujos de efectivo contractuales una exposicion a riesgos o volatilidad no relacionada con un
acuerdo de préstamo basico, tal como la exposicion a cambios en los precios de acciones o de materias primas,
no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente. Un activo financiero comprado u originado puede ser un acuerdo de préstamo basico
independientemente de que revista o no la forma juridica de préstamo.

De conformidad con el parrafo 4.1.3, letra (a), el principal es el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. No obstante, el importe del principal puede cambiar a lo largo de la vida del
activo financiero (por ejemplo, si hay reembolsos de principal).

La entidad evaluara si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente en relacion con la moneda en la que esté denominado el activo financiero.

Una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de algunos activos financieros es el apalancamiento. El
apalancamiento aumenta la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales, determinando que no tengan las
caracteristicas economicas del interés. Son ejemplos de activos financieros que incluyen apalancamiento los
contratos independientes de opcion, los contratos a plazo y los de permuta financiera. Por ello, estos contratos no
cumplen la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b) y no pueden valorarse posteriormente al
coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global.

Contraprestacion por el valor temporal del dinero

B4.1.9A El valor temporal del dinero es el elemento del interés que ofrece una contraprestacion ligada simplemente al

B4.1.9B

transcurso del tiempo. El valor temporal del dinero no ofrece, pues, ninguna contraprestacion por otros riesgos o
costes asociados a la tenencia del activo financiero. Para evaluar si este elemento ofrece una contraprestacion
ligada simplemente al transcurso del tiempo, la entidad aplicara el juicio profesional y considerara factores
pertinentes tales como la moneda en la que se denomine el activo financiero y el plazo por el que se establezca el
tipo de interés.

No obstante, en algunos casos, el elemento valor temporal del dinero puede modificarse (es decir, es imperfecto).
Es lo que ocurre cuando, por ejemplo, se ajusta periddicamente un tipo de interés de un activo financiero pero la

Enero 2020 55



NIIF 9

B4.1.9C

frecuencia de ese ajuste no coincide con el plazo del tipo de interés (por ejemplo, el tipo de interés se ajusta cada
mes al tipo a un afio) o cuando el tipo de interés de un activo financiero se ajusta periddicamente a un promedio
de tipos de interés a corto y largo plazo concretos. En estos casos, la entidad debe evaluar la modificacion para
determinar si los flujos de efectivo contractuales representan solo pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente. En algunas circunstancias, la entidad puede hacer esa determinacion realizando una
evaluacion cualitativa del elemento valor temporal del dinero, mientras que, en otras circunstancias, tendra que
hacer una evaluacion cuantitativa.

Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, lo que se pretende es determinar la medida en que
los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) puedan diferir de los flujos de efectivo (sin descontar) que se
hubieran producido de no haberse modificado el elemento valor temporal del dinero (flujos de efectivo de
referencia). Por ejemplo, si el activo financiero evaluado lleva aparejado un tipo de interés variable que se ajusta
todos los meses al tipo de interés a un afio, la entidad comparara ese activo con un instrumento financiero de
condiciones contractuales y riesgo de crédito idénticos, pero cuyo tipo de interés variable se ajuste mensualmente
al tipo de interés a un mes. Si el elemento valor temporal del dinero modificado puede dar lugar a flujos de
efectivo contractuales (sin descontar) significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin
descontar), el activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). Para
hacer esta determinacion, la entidad debe considerar el efecto del elemento valor temporal del dinero modificado
en cada ejercicio sobre el que se informe y acumulativamente a lo largo de la vida del instrumento financiero. El
motivo por el que el tipo de interés se establece de esta forma no es pertinente para el analisis. Si resulta
evidente, con poco o ningtn analisis, que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) del activo financiero
evaluado pueden ser (o no ser) significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin
descontar), la entidad no necesita realizar una evaluacion detallada.

B4.1.9D Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, la entidad debe tener en cuenta los factores que

B4.1.9E

B4.1.10
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puedan afectar a los flujos de efectivo contractuales futuros. Por ejemplo, si una entidad esta evaluando un bono
a cinco afos y el tipo de interés variable se ajusta cada seis meses a un tipo a cinco afios, la entidad no podra
concluir que los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente basandose tan solo en que la curva del tipo de interés en el momento de la evaluacion es tal
que la diferencia entre un tipo de interés a cinco afios y otro a seis meses no es significativa. En lugar de ello, la
entidad debe considerar también si la relacion entre el tipo de interés a cinco afios y el tipo a seis meses puede
cambiar a lo largo de la vida del instrumento de tal forma que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar)
durante la vida de este sean significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar).
No obstante, la entidad debe considerar solo los escenarios razonablemente posibles, no todos los posibles. Si la
entidad concluye que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) son significativamente diferentes de los
flujos de efectivo de referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2,
letra (b), y 4.1.2A, letra (b), y, por tanto, no puede valorarse al coste amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado global.

En algunos paises, los tipos de interés los fija el Estado o una autoridad reguladora. Esta regulacion oficial de los
tipos de interés puede encuadrarse, por ejemplo, en una politica macroecondmica general o perseguir animar a
las entidades a invertir en un sector concreto de la economia. En algunos de estos casos, el objetivo del elemento
valor temporal del dinero no es ofrecer una contraprestacion ligada simplemente al transcurso del tiempo. Con
todo, no obstante lo establecido en los parrafos B4.1.9A a B4.1.9D, el tipo de interés regulado se considerard una
aproximacion del elemento valor temporal del dinero a efectos de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
4.1.2, letra (b), y 4.1.2Aletra (b), si ese tipo de interés regulado ofrece una contraprestacion que sea coherente en
términos generales con el transcurso del tiempo y no comporta una exposicion a los riesgos o la volatilidad de los
flujos de efectivo contractuales que sea incoherente con un sistema de préstamo basico.

Condiciones contractuales que modifican el calendario o el importe de los flujos de
efectivo contractuales

Si un activo financiero contiene una condicion contractual en virtud de la cual puedan modificarse el calendario
o el importe de los flujos de efectivo contractuales (por ejemplo, si el activo puede pagarse por anticipado antes
del vencimiento o si puede ampliarse su duracion), la entidad debe determinar si los flujos de efectivo
contractuales que se generen durante la vida del instrumento debido a esa condicion contractual son solamente
pagos de principal e intereses del importe de principal pendiente. Para ello, la entidad debe evaluar los flujos de
efectivo contractuales que puedan generarse generen antes, y después, de la modificacion de los flujos de
efectivo contractuales. Es posible que tenga que evaluar también la naturaleza de cualquier evento contingente
(es decir, el desencadenante) que modifique el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales.
Aunque la naturaleza del hecho contingente en si misma no es un factor determinante para evaluar si los flujos de
efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses, puede ser un indicador. Comparese, por ejemplo,
un instrumento financiero con un tipo de interés que se ajustard a un tipo mas elevado si el deudor no realiza un
determinado niimero de pagos con un instrumento financiero con un tipo de interés que se ajustard a un tipo mas
elevado si un indice bursatil especificado alcanza un determinado nivel. Es mas probable en el primer caso que
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los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento sean solo pagos de principal e intereses sobre
el importe de principal pendiente debido a la relacion entre los pagos no satisfechos y el aumento del riesgo de
crédito. (Véase también el parrafo B4.1.18.)

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo
contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente:

(a) un tipo de interés variable que constituye la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el
riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente durante un determinado periodo (la
contraprestacion por el riesgo de crédito puede determinarse solo en el momento del reconocimiento
inicial y, asi, puede ser fija) y por otros riesgos y costes de un préstamo basico, asi como un margen de
ganancia;

(b) una condicion contractual con arreglo a la cual el emisor (es decir, el deudor) puede pagar por
anticipado un instrumento de deuda o el tenedor (es decir, el acreedor) puede devolver un instrumento
de deuda al emisor antes del vencimiento y el importe pagado por anticipado representa sustancialmente
los importes no pagados de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente, que puede
incluir una compensacion razonable por la resolucion anticipada del contrato; y

(c) una condicién contractual con arreglo a la cual el emisor o el tenedor pueden ampliar el plazo
contractual de un instrumento de deuda (es decir, una opcion de ampliacion) y las condiciones de la
opcion de ampliacion dan lugar a flujos de efectivo contractuales durante el periodo de ampliacion que
son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente, que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la ampliacion del contrato.

No obstante lo establecido en el parrafo B4.1.10, un activo financiero que cumpliria la condicion recogida en los
parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b), de no ser por una condicioén contractual que permite al emisor pagar
(o le obliga a pagar) por anticipado un instrumento de deuda o permite (u obliga) al tenedor a devolver al emisor
un instrumento de deuda antes del vencimiento podrd valorarse al coste amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado global [siempre que se cumpla la condicion recogida en el parrafo 4.1.2, letra (a), o la
condicion recogida en el parrafo 4.1.2A, letra (a)] si:

(a) la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o descuento sobre el importe nominal
contractual;
(b) el importe pagado por anticipado representa sustancialmente el importe nominal contractual y el interés

contractual devengado (pero no pagado), que puede incluir una compensacion razonable por la
cancelacion anticipada del contrato; y

(c) cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor razonable del componente de pago
anticipado es insignificante.

B4.1.12A A efectos de la aplicacion de los parrafos B4.1.11. letra (b), y B4.1.12. letra (b), independientemente del evento

B4.1.13

o circunstancia que ocasione la resolucion anticipada del contrato, una parte podrd pagar o recibir una
compensacion razonable por dicha resolucion anticipada. Por ejemplo, una parte podra pagar o recibir una
compensacion razonable cuando decida resolver el contrato anticipadamente (o provoque de otra forma la
resolucion anticipada).

Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.

Instrumento Analisis

Instrumento A Los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. La vinculacioén de los pagos de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente a
un indice de inflacion no apalancado tiene el efecto
de ajustar el valor temporal del dinero a un nivel
actual. En otras palabras, el tipo de interés sobre el
instrumento  refleja el interés «real». En
consecuencia, los importes de los intereses son
contraprestaciones por el valor temporal del dinero
sobre el importe de principal pendiente.

El instrumento A es un bono con una fecha de
vencimiento determinada. Los pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente estan
vinculados a un indice de inflaciéon de la moneda en la
que se emitio el instrumento. El vinculo de inflacion
no esta apalancado y el principal estd protegido.

No obstante, si los pagos por intereses estuvieran
indexados a otra variable, como los resultados del
deudor (por ejemplo, los ingresos netos del deudor)
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Instrumento

Analisis

o un indice de acciones, los flujos de efectivo
contractuales no serian pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente (a
menos que la indexacion a los resultados del deudor
diera lugar a un ajuste que solo compensase al
tenedor por los cambios en el riesgo de crédito del
instrumento, de forma que los flujos de efectivo
contractuales serian solo pagos de principal e
intereses). Ello se debe a que los flujos de efectivo
contractuales reflejarian un rendimiento incoherente
con un sistema de préstamo basico (véase el parrafo
B4.1.7A).

Instrumento B

El instrumento B es un instrumento de tipo de interés
variable con una fecha de vencimiento determinada
que permite al prestatario optar por el tipo de interés
de mercado de forma continua. Por ejemplo, en cada
fecha de ajuste del tipo de interés, el prestatario puede
optar por pagar el LIBOR a tres meses durante un
periodo de tres meses o el LIBOR a un mes durante un

periodo de un mes.

Los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, puesto que el interés pagado durante la
vida del instrumento refleja la contraprestacion por
el valor temporal del dinero, por el riesgo de crédito
asociado al instrumento y por otros riesgos y costes
de un préstamo basico, asi como un margen de
ganancia (véase el parrafo B4.1.7A). El hecho de
que el LIBOR se ajuste durante la vida del
instrumento no impide en si mismo que este
responda a esa condicion.

En cambio, si el prestatario pudiera optar por pagar
un tipo de interés a un mes que se ajustase cada tres
meses, el tipo de interés se estaria ajustando con una
frecuencia que no coincidiria con el plazo del tipo
de interés. Por consiguiente, el elemento valor
temporal del dinero se modificaria. Analogamente,
también se modificaria el elemento valor temporal
del dinero si un instrumento tuviera un tipo de
interés contractual que se basase en un plazo que
excediera de la vida residual del instrumento (por
ejemplo, si por un instrumento con un vencimiento a
cinco afios se pagase un tipo variable que se ajustara
periodicamente, pero que siempre reflejara un
vencimiento a cinco afios). La explicacion se
encuentra en que el interés a pagar en cada periodo
estaria desconectado del periodo de intereses.

En estos casos, la entidad debe evaluar cualitativa o
cuantitativamente  los  flujos de  efectivo
contractuales comparandolos con los de un
instrumento que sea idéntico en todos los aspectos,
excepto en que el plazo del tipo de interés coincida
con el periodo de intereses, para determinar si los
flujos de efectivo son solo pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.
(Véase el parrafo B4.1.9E, que contiene directrices
sobre los tipos de interés regulados)

Por ejemplo, para evaluar un bono con un plazo de
cinco afios por el que se pague un tipo variable que
se ajuste cada seis meses pero que siempre refleje
un vencimiento a cinco afos, la entidad debe
considerar los flujos de efectivo contractuales de un
instrumento que se ajuste cada seis meses a un tipo
de interés a seis meses, pero que, por lo demas, sea
idéntico.
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Instrumento

Analisis

El mismo analisis se aplicaria si el prestatario
pudiera elegir entre los diversos tipos hechos
publicos por el prestamista (como ocurre, por
ejemplo, cuando el prestatario puede optar entre el
tipo de interés variable a un mes y el tipo a tres
meses publicados ambos por el prestamista).

Instrumento C

El instrumento C es un bono con una fecha de
vencimiento determinada y por el que se paga un tipo
de interés de mercado variable. Ese tipo de interés
variable esta sujeto a un limite.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:

(a) un instrumento que tiene un tipo de interés
fijo, como de

(b)  un instrumento que tiene un tipo de interés
variable

son pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente en la medida en que el interés
refleje la contraprestacion por el valor temporal del
dinero y por el riesgo de crédito asociado al
instrumento durante la duracion del instrumento, asi
como por otros riesgos y costes de un préstamo
basico, asi como un margen de ganancia. (Véase el
parrafo B4.1.7A)

Por consiguiente, un instrumento que sea una
combinacion de (a) y (b) (por ejemplo, un bono con
un tipo de interés maximo) puede tener flujos de
efectivo que sean solo pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente. Esta
condicién contractual puede reducir la variabilidad
de los flujos de efectivo al establecer un limite en el
tipo de interés variable (por ejemplo, un limite
maximo y minimo del tipo de interés) o incrementar
la variabilidad del flujo de efectivo porque un tipo
fijo pasa a ser variable.

Instrumento D

El instrumento D es un préstamo con responsabilidad
personal, respaldado por una garantia real.

El hecho de que un préstamo con responsabilidad
personal esté respaldado por una garantia real no
afecta en si mismo al analisis de si los flujos de
efectivo contractuales son solo pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.

Instrumento E

El instrumento E es emitido por un banco regulado y
tiene una fecha de vencimiento fija. Se paga por él un
tipo de interés fijo y todos los flujos de efectivo
contractuales son no discrecionales.

No obstante, el emisor esta sujeto a una legislacion que
permite o exige que un Organo nacional decisorio
imponga pérdidas a los tenedores de determinados
instrumentos, entre ellos este instrumento E, en
circunstancias concretas. Por ejemplo, el o¢rgano
nacional decisorio puede rebajar el importe nominal
del instrumento E o convertir este en un niimero fijo de
acciones ordinarias del emisor si llega a la conclusion
de que este ultimo esta teniendo dificultades
financieras graves, necesita capital reglamentario
adicional o estd «incumpliendo pagosy.

El tenedor debe analizar las condiciones
contractuales del instrumento financiero para
determinar si dan lugar a flujos de efectivo que son
solo pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente y, por ello, son coherentes
con un sistema de préstamo basico.

Ese analisis no debe tener en cuenta los pagos que
deban hacerse en virtud solamente de la facultad del
organo nacional decisorio de imponer pérdidas a los
tenedores del instrumento E. Ello se debe a que esa
facultad, y los pagos resultantes, no son condiciones
contractuales del instrumento financiero.

En cambio, los flujos de efectivo contractuales no
son solo pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente si las condiciones
contractuales del instrumento financiero permiten o
exigen que el emisor u otra entidad impongan
pérdidas al tenedor (por ejemplo, rebajando el
importe nominal o convirtiendo el instrumento en
un namero fijo de acciones ordinarias del emisor),
en la medida en que estas condiciones contractuales
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Instrumento

Analisis

sean ciertas, aunque la probabilidad de que se
impongan tales pérdidas sea remota.

B4.1.14 Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que no son solo pagos de principal e intereses
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sobre el importe de principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.

Instrumento

Analisis

Instrumento F

El instrumento F es un bono convertible en un nimero
fijo de instrumentos de patrimonio del emisor.

El tenedor debe analizar el bono convertible en su
integridad.

Los flujos de efectivo contractuales no son pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, porque reflejan un rendimiento que es
incoherente con un acuerdo de préstamo basico
(véase el parrafo B4.1.7A); es decir, el rendimiento
esta vinculado al valor del patrimonio del emisor.

Instrumento G

El instrumento G es un préstamo por el que se paga un
tipo de interés variable inverso (es decir, un tipo que
tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado).

Los flujos de efectivo contractuales no son solo
pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente.

Los importes de los intereses no son
contraprestaciones por el valor temporal del dinero
sobre el importe de principal pendiente.

Instrumento H

El instrumento H es un instrumento perpetuo, pero el
emisor puede rescatarlo en cualquier momento y pagar
al tenedor el importe nominal mas los intereses
devengados.

Por el instrumento H se paga un tipo de interés de
mercado, pero no puede hacerse el pago de intereses a
menos que el emisor pueda mantenerse solvente
inmediatamente después.

Los intereses diferidos
adicionales.

no devengan intereses

Los flujos de efectivo contractuales no son pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. Ello se debe a el emisor puede tener que
diferir los pagos de intereses y a que no se devengan
intereses adicionales sobre los importes de los
intereses diferidos. Como resultado, los intereses no
son contraprestaciones por el valor temporal del
dinero sobre el importe de principal pendiente.

Si se devengase intereses sobre los importes
diferidos, los flujos de efectivo contractuales
podrian ser pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente.

El hecho de que el instrumento H sea perpetuo no
significa en si mismo que los flujos de efectivo
contractuales no sean pagos de principal e intereses
sobre el importe principal pendiente. En efecto, un
instrumento perpetuo tiene continuas (multiples)
opciones de ampliacion. Estas opciones pueden dar
lugar a flujos de efectivo contractuales que sean
pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente si los pagos de intereses son
obligatorios y deben pagarse a perpetuidad.

Asimismo, el hecho de que el instrumento H sea
rescatable no significa que los flujos de efectivo
contractuales no sean pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente, a menos
que sea rescatable a un importe que no refleje
sustancialmente el pago del principal pendiente y
los intereses sobre ese principal pendiente. Aun en
el caso de que el importe del rescate incluya un
importe que compense razonablemente al tenedor
por la resolucion anticipada del instrumento, los
flujos de efectivo contractuales podrian ser pagos de
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Instrumento Analisis

principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. (Véase también el parrafo B4.1.12.)

En algunos casos, un activo financiero genera flujos de efectivo contractuales que se describen como principal e
intereses pero que no representan el pago de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente, segiin
se describe en los parrafos 4.1.2, letra (b), 4.1.2A, letra (b), y 4.1.3 de esta norma.

Puede darse este caso si el activo financiero representa una inversion en activos o flujos de efectivo concretos, de
modo que los flujos de efectivo contractuales no constituyen solo pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente. Por ejemplo, si las condiciones contractuales establecen un aumento de los flujos de
efectivo del activo financiero a medida que un numero creciente de automoviles utilice una via de peaje concreta,
los flujos de efectivo contractuales seran incoherentes con un acuerdo de préstamo basico. En consecuencia, el
instrumento no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). Puede darse este caso
cuando los derechos del acreedor se limitan a activos especificos del deudor o a los flujos de efectivo resultantes
de ellos (por ejemplo, un activo financiero «sin responsabilidad personaly).

No obstante, el hecho de que con respecto a un determinado activo financiero no exista responsabilidad personal
no excluye necesariamente en si mismo que dicho activo cumpla la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y
4.1.2A, letra (b). En estas situaciones, el acreedor debera evaluar («examinar por transparencia») los activos
subyacentes o flujos de efectivo concretos para determinar si los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero que se esta clasificando son pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente. Si
las condiciones del activo financiero dan lugar a otros flujos de efectivo o limitan esos flujos de forma
incoherente con la condicion de ser pagos representativos de principal e intereses, el activo financiero no
cumplira la condicion de los parrafos 4.1.2, letra (b), y 4.1.2A, letra (b). El hecho de que los activos subyacentes
sean activos financieros o activos no financieros no afecta, en si mismo, a esta evaluacion.

Una determinada caracteristica de los flujos de efectivo contractuales no afectara a la clasificacion del activo
financiero si puede tener tan solo un efecto minimo sobre dichos flujos del activo. A fin de verificar si ello es asi,
la entidad debe considerar el efecto posible de esa caracteristica en cada ejercicio sobre el que se informe y
acumulativamente a lo largo de la vida del instrumento financiero. Ademas, si una caracteristica de los flujos de
efectivo contractuales puede tener un efecto algo mas que minimo sobre esos flujos (en un solo ejercicio sobre el
que se informe o acumulativamente), pero no se trata de una caracteristica cierta, no afectara a la clasificacion
del activo financiero. Se considera que no es una caracteristica cierta de los flujos de efectivo aquella que solo
afecta a estos cuando se produce un hecho extremadamente excepcional, sumamente anomalo y muy improbable.

En la casi totalidad de las transacciones de préstamo, el instrumento del acreedor se clasifica en relacion con los
instrumentos de otros acreedores del mismo deudor. Un instrumento que esté subordinado a otros instrumentos
puede tener flujos de efectivo contractuales que sean pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente si el impago del deudor constituye un incumplimiento de contrato y el tenedor tiene derecho
contractual a los importes impagados de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente aun cuando
el deudor se halle en quiebra. Por ejemplo, una cuenta comercial a cobrar que clasifique al acreedor entre los
acreedores generales, cumplira la condicion de tener pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. Este sera el caso aunque el deudor haya emitido préstamos respaldados por una garantia real, lo que,
en caso de quiebra otorgara al tenedor prioridad sobre los derechos de los acreedores generales con respecto a la
garantia real, pero no afectara al derecho contractual del acreedor general al principal no pagado y otros importes
adeudados.

Instrumentos vinculados contractualmente

En algunos tipos de transacciones, el emisor puede establecer la prioridad en los pagos a los tenedores de activos
financieros utilizando multiples instrumentos vinculados contractualmente que creen concentraciones de riesgo
de crédito (tramos). Cada tramo tendra una clasificacion de prioridad que especifica el orden en que se le asignan
los flujos de efectivo generados por el emisor. En estas situaciones, los tenedores de un determinado tramo solo
tienen derecho a los pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente si el emisor genera
suficientes flujos de efectivo para efectuar los pagos a los tramos de prioridad mas alta.

En estas transacciones, un tramo solo tiene las caracteristicas propias de los flujos de efectivo que son pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente si:

(a) las condiciones contractuales del tramo que se esta evaluando para su clasificacion (sin examinar el al
conjunto subyacente de instrumentos financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son solo pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente (por ejemplo, el tipo de interés del tramo no
estd vinculado a un indice de materias primas);
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(b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros tiene las caracteristicas de los flujos de efectivo
establecidas en los parrafos B4.1.23 y B4.1.24; y

(c) la exposicion al riesgo de crédito en el conjunto subyacente de instrumentos financieros inherente al
tramo es igual o menor que la exposicion al riesgo de crédito del conjunto subyacente de instrumentos
financieros (por ejemplo, la calificacion crediticia del tramo que se esta evaluando para su clasificacion
es igual o mayor que la que se aplicaria a un tramo Unico que financiase el conjunto subyacente de
instrumentos financieros).

La entidad debe efectuar un examen por transparencia hasta que identifique el conjunto subyacente de
instrumentos que estén generando (no simplemente transmitiendo) los flujos de efectivo. Este es el conjunto
subyacente de instrumentos financieros.

El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o mas instrumentos que tengan flujos de efectivo
contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

El conjunto subyacente de instrumentos puede incluir instrumentos que:

(a) reduzcan la variabilidad de los flujos de efectivo de los instrumentos a que se refiere el parrafo B4.1.23
y, cuando se combinen con los instrumentos a que se refiere el parrafo B4.1.23, den lugar a flujos de
efectivo que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente (por
ejemplo, una opcién techo o suelo de tipo de interés o un contrato que reduzca el riesgo de crédito de
alguno o todos los instrumentos del parrafo B4.1.23); o

(b) hagan concordar los flujos de efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del conjunto de
instrumentos subyacentes a que se refiere el parrafo B4.1.23 para solventar las diferencias en, y solo en,
lo siguiente:

@i) el tipo de interés: si es fijo o variable;

(i1) la moneda en la que los flujos de efectivo se denominen, incluida la inflacion en esa moneda;
0

(iii) el calendario de los flujos de efectivo.

Si alglin instrumento del conjunto no cumple las condiciones del parrafo B4.1.23 o del parrafo B4.1.24, no se
cumplira la condicion del parrafo B4.1.21, letra (b). En esta evaluacion puede no ser necesario un analisis
detallado del conjunto, instrumento por instrumento. En todo caso, la entidad debe aplicar el juicio profesional y
realizar un analisis suficiente para determinar si los instrumentos del conjunto cumplen las condiciones de los
parrafos B4.1.23 y B4.1.24. (Véase también el parrafo B4.1.18, que contiene directrices sobre las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales que tienen solo efectos minimos.)

Si el tenedor no puede evaluar las condiciones del parrafo B4.1.21 en el momento del reconocimiento inicial, el
tramo se valorara al valor razonable con cambios en resultados. Si el conjunto subyacente de instrumentos puede
variar después del reconocimiento inicial, de forma que no cumpla ya las condiciones de los parrafos B4.1.23 y
B4.1.24, el tramo no cumplira las condiciones del parrafo B4.1.21 y debera valorarse al valor razonable con
cambios en resultados. No obstante, si el conjunto subyacente incluye instrumentos respaldados por garantias
reales en activos que no cumplen las condiciones de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24, la posibilidad de tomar
posesion de esos activos se descartara efectos de la aplicacion del presente parrafo, a menos que la entidad haya
adquirido el tramo con la intencion de controlar la garantia real.

Opcidon de designar un activo financiero o un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en resultados (secciones 4.1y 4.2)

Con sujecion a las condiciones establecidas en los parrafos 4.1.5 y 4.2.2, esta norma permite a la entidad designar
un activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de instrumentos financieros (activos financieros, pasivos
financieros o ambos) al valor razonable con cambios en resultados cuando al hacerlo se obtenga informacion mas
pertinente.

La decision de la entidad de designar un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados es similar a la eleccion de una politica contable (aunque, a diferencia de lo que sucede en esta, no
se requiere su aplicacion uniforme a todas las transacciones similares). Cuando la entidad puede hacer esta
eleccion, el parrafo 14, letra (b), de la NIC 8 exige que la politica elegida dé lugar a que los estados financieros
proporcionen informacion mas fiable y pertinente sobre los efectos de las transacciones, otros eventos o
condiciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la entidad.
Por ejemplo, en el caso de la designacion de un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, el
parrafo 4.2.2 establece las dos circunstancias en las que se cumple el requisito de obtencion de informacion mas
pertinente. Por lo tanto, para optar por tal designacion, de acuerdo con el parrafo 4.2.2, la entidad debera
demostrar que se cumple una o ambas de esas circunstancias.
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La designacién elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable

La valoracion de un activo financiero o de un pasivo financiero y la clasificacion de los cambios que se
reconozcan en su valor viene determinada por la clasificacion del elemento y por el hecho de que sea o no parte
de una relacion de cobertura designada. Esos requisitos pueden crear una incoherencia en la valoracion o en el
reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») cuando, por ejemplo, en ausencia de una designacion
a valor razonable con cambios en resultados, un activo financiero se clasifica como posteriormente valorado al
valor razonable con cambios en resultados, y un pasivo que la entidad considera relacionado se valora
posteriormente al coste amortizado (sin reconocer los cambios en el valor razonable). En estas circunstancias, la
entidad puede concluir que sus estados financieros suministrarian informacién mas pertinente si tanto el activo
como el pasivo se valoran al valor razonable con cambios en resultados.

Los ejemplos siguientes muestran casos en los que puede cumplirse esta condicion. En todos ellos, la entidad
solo puede servirse de tal condicion para designar activos financieros o pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados si cumple el principio del parrafo 4.1.5 0 4.2.2, letra (a):

(a) La entidad tiene pasivos por contratos de seguro cuya valoracion incorpora informacion actual (tal
como permite el parrafo 24 de la NIIF 4) y activos financieros que considera relacionados y que en otro
caso se valorarian al valor razonable con cambios en otro resultado global o al coste amortizado.

(b) La entidad tiene activos financieros y/o pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el riesgo
de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable y que tienden a
compensarse entre si. No obstante, solo algunos de los instrumentos se valoraran al valor razonable con
cambios en resultados (por ejemplo, los que son derivados o los que se han clasificado como
mantenidos para negociar). También es posible que no se cumplan los requisitos sobre contabilidad de
coberturas, por ejemplo, porque no se cumplan los requisitos para la eficacia de la cobertura a que se
refiere el parrafo 6.4.1.

(c) La entidad tiene activos financieros y/o pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el riesgo
de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden a
compensarse entre si, y ninguno de esos activos financieros o pasivos financieros cumple los requisitos
para ser designado como instrumento de cobertura porque no estan valorados al valor razonable con
cambios en resultados. Ademas, en ausencia de una contabilidad de coberturas, se producen
incoherencias significativas en el reconocimiento de las pérdidas y ganancias. Por ejemplo, la entidad
ha financiado un grupo especifico de préstamos emitiendo bonos negociados en el mercado los cambios
en cuyo valor razonable tienden a compensarse entre si. Si, ademas, la entidad compra y vende
regularmente los bonos, pero rara vez o nunca compra o vende los préstamos, la informacioén tanto
sobre los préstamos como sobre los bonos al valor razonable con cambios en resultados eliminara la
incoherencia en el momento del reconocimiento de las pérdidas y ganancias que, de otro modo, se
produciria en caso de valorarse ambos al coste amortizado y de reconocer una pérdida o ganancia cada
vez que se recomprase un bono.

En casos como los descritos en el parrafo anterior, la designacion en el momento del reconocimiento inicial de
los activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, que en otras
circunstancias no se valorarian asi, puede eliminar o reducir significativamente la incoherencia en la valoracion o
en el reconocimiento y suministrar informacion mdas pertinente. A efectos practicos, no es necesario que la
entidad suscriba todos los activos y pasivos causantes de la incoherencia en la valoracion o en el reconocimiento
exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase razonable, siempre que cada transaccion se designe al valor
razonable con cambios en resultados en el momento de su reconocimiento inicial y, en ese momento, se prevea
que las transacciones restantes se realizaran.

No seria aceptable la designacion al valor razonable con cambios en resultados de solo alguno de los activos
financieros y pasivos financieros causantes de la incoherencia si, al hacerlo, no se eliminase o redujese
significativamente dicha incoherencia y, por tanto, no se suministrase informacion mas pertinente. No obstante,
podria ser aceptable designar s6lo algunos dentro de una serie de activos financieros o pasivos financieros
similares, siempre que, al hacerlo, se consiga una reduccion significativa (y posiblemente mayor que con otras
designaciones permitidas) de la incoherencia. Por ejemplo, supdngase que una entidad tiene varios pasivos
financieros similares que suman 100 u.m. y varios activos financieros similares que suman 50 u.m., pero que se
valoran sobre bases diferentes. La entidad reduciria significativamente la incoherencia en la valoracion
designando al valor razonable con cambios en resultados, en el momento del reconocimiento inicial, todos los
activos y solo algunos pasivos (por ejemplo, pasivos individuales que, en conjunto, sumen 45 u.m.). No obstante,
puesto que la designacion al valor razonable con cambios en resultados solamente puede aplicarse a la totalidad
de un instrumento financiero, la entidad, en este ejemplo, tendria que designar uno o mas pasivos en su
integridad. No podria designar ni un componente de un pasivo (por ejemplo, los cambios en el valor atribuible
solamente a un riesgo, tales como los cambios en un tipo de interés de referencia) ni una parte (es decir, un
porcentaje) de un pasivo.
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Gestion, y evaluacion del rendimiento, de un grupo de pasivos financieros o de
activos financieros y pasivos financieros sobre la base del valor razonable

La entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y
pasivos financieros de forma que, al valorarlos al valor razonable con cambios en resultados, se obtenga
informacion mas pertinente. En este caso, el acento se pone en la forma en que la entidad gestiona y evalta el
rendimiento, no en la naturaleza de sus instrumentos financieros.

Por ejemplo, la entidad puede servirse de esta condicion para designar pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados si cumple el principio a que se refiere el parrafo 4.2.2, letra (b), y tiene activos financieros
y pasivos financieros que comparten uno o mas riesgos y estos riesgos se gestionan y evallian sobre la base del
valor razonable de acuerdo con una politica documentada de gestion de activos y pasivos. Un ejemplo podria ser
el de una entidad que ha emitido «productos estructurados» que contienen multiples derivados implicitos y
gestiona los riesgos resultantes sobre la base del valor razonable utilizando una combinacion de instrumentos
financieros derivados y no derivados.

Como se ha sefialado anteriormente, esta condiciéon depende de la forma en que la entidad gestione y evalie el
rendimiento del grupo de instrumentos financieros de que se trate. De acuerdo con ello (y con sujecion al
requisito de la designacion en el momento del reconocimiento inicial), la entidad que designe pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados sobre la base de esta condicion designara de la misma forma todos
los pasivos financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

No es necesario que la documentacion de la estrategia de la entidad sea muy amplia, pero debe ser suficiente para
demostrar el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra (b). Dicha documentacion no se requiere para cada elemento,
pudiendo confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema de gestion del rendimiento de
un departamento, tal como haya sido aprobado por el personal clave de la direccion de la entidad, demuestra
claramente que el rendimiento se evaliia sobre esta base, no se requiere documentacion adicional que demuestre
el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra (b).

Derivados implicitos (seccion 4.3)

Cuando una entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un contrato principal que no es un activo que
quede dentro del alcance de esta norma, el parrafo 4.3.3 la obliga a identificar los derivados implicitos, a evaluar
si hay que separarlos del contrato principal y, en los casos en que se requiera separarlos, a valorarlos al valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial y posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados.

Si un contrato principal no tiene vencimiento establecido o predeterminado y representa una participacion
residual en el activo neto de una entidad, sus caracteristicas econdmicas y riesgo son los de un instrumento de
patrimonio, y un derivado implicito tendria que poseer caracteristicas del patrimonio neto dela misma entidad
para ser considerado estrechamente relacionado. Si el contrato principal no es un instrumento de patrimonio y
cumple la definicion de instrumento financiero, entonces sus caracteristicas econdmicas y sus riesgos son las de
un instrumento de deuda.

Un derivado implicito que no sea una opcién (como un contrato a plazo o un contrato de permuta financiera
implicitos) se separara del contrato principal teniendo en cuenta sus condiciones sustantivas, ya sean explicitas o
implicitas, de forma que tenga un valor razonable nulo al ser reconocido inicialmente. Un derivado implicito
basado en opciones (como una opcion implicita de venta o de compra, una opcion implicita suelo o techo, o una
opcidn implicita sobre una permuta financiera) se separara del contrato principal sobre la base de las condiciones
explicitas del componente de opcion. El importe en libros inicial del contrato principal sera el importe residual
que quede después de la separacion del derivado implicito.

Generalmente, los distintos derivados implicitos de un contrato hibrido individual se tratan como un unico
derivado implicito compuesto. No obstante, los derivados implicitos que se clasifiquen como patrimonio neto
(véase la NIC 32) se contabilizaran por separado de los que se clasifiquen como activos o pasivos. Ademas, si un
contrato hibrido tiene mas de un derivado implicito y estos derivados se relacionan con diferentes exposiciones al
riesgo y son facilmente separables e independientes uno de otro, se contabilizaran cada uno por separado.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econdmicas y los riesgos de un derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con el contrato principal [véase el parrafo 4.3.3, letra (a)]. En ellos, suponiendo que
se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo 4.3.3, letras (b) y (c), la entidad contabilizara el derivado
implicito por separado del contrato principal:

(a) Una opcion de venta implicita en un instrumento que permite al tenedor obligar al emisor a recomprar
el instrumento por un importe, en efectivo o en otros activos, que varia en funcion de los cambios en un
precio o un indice correspondientes a instrumentos de patrimonio o a materias primas no esta
estrechamente relacionada con el instrumento de deuda principal.
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(b) Una opcién o una clausula automatica de ampliacién del plazo de vencimiento de un instrumento de
deuda no estan estrechamente relacionadas con el instrumento de deuda principal, a menos que en el
mismo momento de la prorroga exista un ajuste simultdneo del tipo de interés corriente de mercado
aproximado. Si una entidad emite un instrumento de deuda y el tenedor suscribe una opcion de compra
sobre el mismo instrumento a favor de un tercero, el emisor considerara esta opcién de compra como la
prorroga del plazo de vencimiento del instrumento, siempre que pueda estar obligado a participar o a
facilitar la nueva comercializacion del instrumento como resultado del ejercicio de la opcion de compra.

(c) Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de patrimonio que estén implicitos en un
instrumento de deuda principal o en un contrato de seguro principal, y que produzcan el efecto de que el
importe del interés o del principal queden indexados al valor de instrumentos de patrimonio, no estan
estrechamente relacionados con el instrumento principal, porque los riesgos inherentes al contrato
principal y al derivado implicito son diferentes.

(d) Los pagos de principal o interés indexados a una materia prima que estén implicitos en un instrumento
de deuda principal o en un contrato de seguro principal, y produzcan el efecto de que el importe del
interés o del principal queden indexados al precio de una materia prima (por ejemplo, el oro), no estan
estrechamente relacionados con el instrumento principal, porque los riesgos inherentes al contrato
principal y al derivado implicito son diferentes.

(e) Una opcion de compra, de venta, o de pago anticipado implicita en un contrato de deuda principal, o en
un contrato se seguro principal, no esta estrechamente relacionada con el contrato principal, a menos
que:

i) el precio de ejercicio de la opcion sea aproximadamente igual, en cada fecha de ejercicio, al
coste amortizado del instrumento de deuda principal o al importe en libros del contrato
principal de seguro; o

(ii) el precio de ejercicio de una opcion de pago anticipado suponga el reembolso al prestamista de
un importe no superior al valor actual aproximado de los intereses perdidos correspondientes
al plazo restante del contrato principal; los intereses perdidos son el resultado de multiplicar el
importe de principal pagado por anticipado por el tipo de interés diferencial; el tipo de interés
diferencial es el excedente del tipo de interés efectivo del contrato principal sobre el tipo de
interés efectivo que la entidad recibiria en la fecha del pago anticipado si se reinvirtiera el
importe de principal pagado por anticipado en un contrato similar durante el plazo restante del
contrato principal.

La evaluacion de si la opcion de compra o venta esta estrechamente relacionada con el contrato de
deuda principal debe realizarse antes de separar el elemento de patrimonio neto de un instrumento de
deuda convertible de acuerdo con la NIC 32.

® Los derivados de crédito que estan implicitos en un instrumento de deuda principal y permiten que una
parte (el «beneficiario») transfiera el riesgo de crédito de un determinado activo de referencia, que
puede no pertenecerle, a otra parte (el «garante») no estan estrechamente relacionados con el
instrumento de deuda principal. Dichos derivados de crédito permiten al garante asumir el riesgo de
crédito asociado al activo de referencia sin poseerlo directamente.

Un ejemplo de contrato hibrido es un instrumento financiero que da al tenedor el derecho de revenderlo al emisor
a cambio de un importe, en efectivo u otros activos financieros, que varia segun los cambios en un indice bursatil
o de materias primas que puede aumentar o disminuir («instrumento con opcion de venta»). A menos que el
emisor, al efectuar el reconocimiento inicial, designe al instrumento vendible como un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados, habra que separar el derivado implicito (es decir, el pago del principal
indexado) de acuerdo con el parrafo 4.3.3, porque el contrato principal es un instrumento de deuda segun el
parrafo B4.3.2 y el pago de principal indexado no esta estrechamente relacionado con un instrumento de deuda
principal de acuerdo con el parrafo B4.3.5, letra (a). Como el pago por el principal puede aumentar o disminuir,
el derivado implicito es un derivado distinto de una opcion cuyo valor estd indexado a una variable subyacente.

En el caso de un instrumento con opcidn de venta que pueda revenderse en cualquier momento por un importe en
efectivo igual a una cuota proporcional del valor del activo neto de una entidad (como las participaciones en un
fondo de inversion abierto o algunos productos de inversion ligados a participaciones en fondos de inversion), el
efecto de la separacion de un derivado implicito y de la contabilizacion de cada componente es el de valorar el
contrato hibrido al importe del rescate pagadero al final del ejercicio sobre el que se informe si el tenedor ejerce
su derecho de revender el instrumento al emisor.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econdmicas y los riesgos de un derivado implicito estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal. En estos ejemplos, la entidad no contabilizara el
derivado implicito por separado del contrato principal.

(a) Un derivado implicito en el que el subyacente es un tipo de interés o un indice de tipos de interés que
pueda cambiar el importe de los intereses que en otro caso se pagarian o recibirian en un contrato de
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deuda principal o en un contrato de seguro principal que devenguen intereses estd estrechamente
relacionado con el contrato principal, a menos que el contrato hibrido pueda ser liquidado de forma tal
que el tenedor no recupere de manera sustancial la inversion que haya reconocido o que el derivado
implicito pueda, por lo menos, duplicar la tasa de rendimiento inicial del tenedor sobre el contrato
principal y pueda dar lugar a una tasa de rendimiento que sea, por lo menos, el doble del rendimiento en
el mercado de un contrato con las mismas condiciones que el contrato principal.

(b) Una opcidn techo o suelo implicita sobre el tipo de interés de un contrato de deuda o de un contrato de
seguro esta estrechamente relacionada con el contrato principal si, en el momento de emision del
contrato, el limite maximo no est4 por debajo del tipo de interés de mercado y el limite minimo no esta
por encima del mismo y ninguno de los dos limites estd apalancado en relacion con el contrato
principal; andlogamente, las clausulas incluidas en el contrato de compra o venta de un activo (por
ejemplo, de una materia prima) que establezcan un limite maximo o minimo sobre el precio que se va a
pagar o a recibir por el activo estdn estrechamente relacionadas con el contrato principal si tanto el
limite maximo como el minimo son desfavorables al inicio y no estan apalancados.

(c) Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una corriente de pagos por principal o
intereses denominados en una moneda extranjera y que se encuentra implicito en un instrumento de
deuda principal (por ejemplo, un bono en dos divisas) esta estrechamente relacionado con el
instrumento de deuda principal. Este derivado no se separa del instrumento principal, porque la NIC 21
Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera obliga a reconocer las
pérdidas o ganancias en moneda extranjera sobre las partidas monetarias en el resultado del ejercicio.

(d) Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato principal que es un contrato de seguros o no
es un instrumento financiero (como un contrato para la compra o venta de elementos no financieros
cuyo precio esté denominado en moneda extranjera) esta estrechamente relacionado con el contrato
principal si no estd apalancado, no tiene un componente de opcion y exige pagos denominados en una
de las siguientes monedas:

i) la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese contrato;

(ii) la moneda en la que el precio del correspondiente bien o servicio que se adquiera o entregue se
denomine habitualmente para transacciones comerciales en todo el mundo (tales como el dolar
estadounidense para las operaciones de petrdleo crudo); o

(iii) una moneda que se utilice cominmente en los contratos de compra o venta de elementos no
financieros en el entorno econdémico en el que la transaccion tenga lugar (por ejemplo, una
moneda relativamente estable y liquida que se utilice cominmente en las transacciones
empresariales locales o en el comercio exterior).

(e) Una opcidon de pago anticipado implicita en un instrumento segregado representativo del principal o del
interés esta estrechamente relacionada con el contrato principal si el contrato principal (i) inicialmente
es el resultado de separar el derecho a recibir flujos de efectivo contractuales de un instrumento
financiero que, en si mismo, no contenga un derivado implicito; (ii) no contiene ninguna condicion que
no esté también presente en el contrato de deuda principal original.

) Un derivado implicito en un contrato de arrendamiento principal esta estrechamente relacionado con
este si es (i) un indice vinculado a la inflacién, como, por ejemplo, un indice de pagos por
arrendamiento vinculado al indice de precios al consumo (siempre que el arrendamiento no esté
apalancado y el indice se refiera a la inflacion del entorno econémico propio de la entidad), (ii) pagos
por arrendamiento variables basados en las correspondientes ventas, o (iii) pagos por arrendamiento
variables basados en tipos de interés variables.

(2) Un componente implicito, dentro de un instrumento financiero principal o de un contrato de seguro
principal, que esté ligado a las participaciones en un fondo de inversion, esta relacionado estrechamente
con el instrumento principal o con el contrato principal si los pagos, denominados en unidades de
participacion en el citado fondo, se valoran en términos de valores corrientes de esas unidades que
reflejen los valores razonables de los activos del fondo. Un componente ligado a las participaciones de
un fondo de inversion es una condicion contractual que exige pagos denominados en unidades de
participacion de un fondo de inversion interno o externo.

(h) Un derivado implicito en un contrato de seguro esta estrechamente relacionado con el contrato de
seguro principal si tienen tal grado de interdependencia que la entidad no puede valorar el derivado
implicito por separado (esto es, sin considerar el contrato principal).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

B4.3.9 Como senala el parrafo B4.3.1, cuando una entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un contrato
principal que no es un activo que esté dentro del alcance de esta norma y con uno o mas derivados implicitos,
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con arreglo al parrafo 4.3.3 estd obligada a identificar estos derivados implicitos, a evaluar si hay que separarlos
del contrato principal y, en los casos en que asi se requiera, a valorarlos a su valor razonable tanto en el momento
del reconocimiento inicial como posteriormente. Estos requisitos pueden resultar mas complejos, o dar lugar a
valoraciones menos fiables que la valoracion de todo el instrumento al valor razonable con cambios en
resultados. Por ello, esta norma permite designar todo el contrato hibrido al valor razonable con cambios en
resultados.

Esta designacion puede utilizarse tanto cuando el parrafo 4.3.3 obliga a separar los derivados implicitos del
contrato principal como cuando prohibe separarlos. No obstante, el parrafo 4.3.5 no justificaria la designacion
del contrato hibrido a valor razonable con cambios en resultados en los casos establecidos en el parrafo 4.3.5,
letras (a) y (b), porque al hacerlo no se reduciria la complejidad ni aumentaria la fiabilidad.

Nueva evaluacion de derivados implicitos

De acuerdo con el parrafo 4.3.3, cuando la entidad pase a ser parte en el contrato, debera evaluar si hay que
separar un derivado implicito de su contrato principal y contabilizarlo como derivado. Se prohiben las nuevas
evaluaciones posteriores, a menos que se haya producido una variacion en las clausulas del contrato que
modifique significativamente los flujos de efectivo que de otro modo se producirian de acuerdo con €1, en cuyo
caso se requerird una nueva evaluacion. La entidad determinara si la modificacion de los flujos de efectivo es
significativa teniendo en cuenta la forma en que hayan variado los flujos de efectivo esperados asociados al
derivado implicito, al contrato principal o a ambos, y si ese cambio es significativo en relacién con los flujos de
efectivo esperados inicialmente del contrato.

Lo establecido en el parrafo B4.3.11 no se aplicara a los derivados implicitos en contratos adquiridos en:
(a) una combinacién de negocios (segun se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios);
(b) una combinacion de entidades o negocios bajo control comtn segln se describe en los parrafos B1 a B4

de la NIIF 3; 0

() la formacion de un negocio conjunto seglin se define en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos o su posible
nueva evaluacion en la fecha de adquisicion

Reclasificacion de activos financieros (seccién 4.4)

Reclasificacién de activos financieros

El parrafo 4.4.1 obliga a la entidad a reclasificar los activos financieros si cambia su modelo de negocio en lo que
respecta a la gestion de esos activos. Se parte del supuesto de que este cambio serda muy poco frecuente. El
cambio del modelo de negocio es decidido por la alta direccion de la entidad como resultado de cambios externos
o internos y debe ser significativo para las operaciones de la entidad y demostrable frente a terceros. Por
consiguiente, solo se produce cuando la entidad inicia o deja de realizar una actividad que es significativa para
sus operaciones; por ejemplo, cuando adquiere una linea de negocio, cuando la vende o dispone de ella por otra
via, o cuando la abandona. Son ejemplos de cambios en el modelo de negocio los siguientes:

(a) Una entidad tiene una cartera de préstamos comerciales que mantiene para su venta a corto plazo.
Posteriormente adquiere una empresa que gestiona préstamos comerciales y que tiene un modelo de
negocio basado en el mantenimiento de los mismos para percibir los flujos de efectivo contractuales. A
partir de ese momento, la cartera de préstamos comerciales deja de gestionarse para la venta y pasa a
gestionarse, junto con los préstamos comerciales adquiridos, solamente para percibir los flujos de
efectivo contractuales.

(b) Una firma de servicios financieros decide cerrar su negocio minorista de hipotecas. Deja de aceptar
nuevas transacciones y pone a la venta activamente la cartera de préstamos hipotecarios.

El cambio en el objetivo del modelo de negocio de la entidad debe ser anterior a la fecha de reclasificacion. Por
ejemplo, si una empresa de servicios financieros decide el 15 de febrero cerrar su negocio minorista de hipotecas
y ha de tener reclasificados en consecuencia todos los activos financieros afectados el 1 de abril (el primer dia del
siguiente ejercicio sobre el que se informe), a partir del 15 de febrero no debe aceptar nuevas transacciones
minoristas de hipotecas ni realizar otras actividades relacionadas con su anterior modelo de negocio.

Las situaciones siguientes no reflejan cambios del modelo de negocio:

(a) el cambio de intencidon en relacion con activos financieros concretos (incluso habiéndose producido
cambios significativos en las condiciones del mercado);

* La NIIF 3 trata de la adquisicion de contratos con derivados implicitos en una combinacién de negocios.
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(b) la desaparicion temporal de un mercado concreto de activos financieros;
(©) la transferencia de activos financieros entre distintas partes de la entidad con diferentes modelos de
negocio.

Valoracién (Capitulo 5)

BS5.1.1

B5.1.2

Valoracioén inicial (seccién 5.1)

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente el
precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida; véase también el
parrafo B5.1.2A y la NIIF 13). No obstante, si parte de la contraprestacion pagada o recibida es por algo distinto
del instrumento financiero, la entidad aplicara el valor razonable de ese instrumento. Por ejemplo, el valor
razonable de un préstamo o una cuenta a cobrar a largo plazo que no devengue intereses puede determinarse
como el valor actual de todos los cobros de efectivo futuros descontados al tipo o tipos de interés de mercado
vigentes para un instrumento similar (similar en cuanto a la moneda, el plazo, la clase de tipo de interés y otros
factores) que tenga una calificacion crediticia similar. Todo importe adicional prestado serd un gasto o un menor
ingreso, salvo que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algtn otro tipo de activo.

Si la entidad origina un préstamo con un tipo de interés distinto del de mercado (por ejemplo, un 5 % cuando el
tipo de mercado para préstamos similares es del 8 %) y recibe como compensacioén una comision por adelantado,
reconocera el préstamo por su valor razonable, es decir, neto de cualquier comision recibida.

B5.1.2A La mejor prueba del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimiento inicial, es

B5.2.1

B5.2.2

normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida;
véanse también el parrafo B5.1.2A y la NIIF 13). Si la entidad determina que el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién segin se menciona en el parrafo 5.1.1A,
contabilizara el instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

(a) Conforme a la valoracion requerida por el parrafo 5.1.1, si ese valor razonable esta respaldado por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable de Nivel
1) o si se basa en una técnica de valoracion que utilice solamente datos procedentes de mercados
observables. La entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial y el precio de transaccion como pérdida o ganancia.

(b) En los demés casos, conforme a la valoracion requerida por el parrafo 5.1.1, pero ajustada para diferir la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de transaccion.
Después del reconocimiento inicial, la entidad solo reconocera esa diferencia diferida como pérdida o
ganancia en la medida en que se deba a un cambio en un factor (incluido el tiempo) que los
participantes en el mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo.

Valoracioén posterior (seccién 5.2 y 5.3)

Si un instrumento financiero reconocido previamente como activo financiero se valora al valor razonable con
cambios en resultados y su valor razonable se reduce por debajo de cero, sera un pasivo financiero que se
valorard de acuerdo con el parrafo 4.2.1. No obstante, los contratos hibridos con contratos principales que sean
activos que estén dentro del alcance de esta norma se valoraran siempre de acuerdo con el parrafo 4.3.2.

El ejemplo siguiente ilustra la contabilizacién de los costes de transaccion en la valoracion inicial y posterior de
un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global, de acuerdo con el parrafo
5.7.5 0 4.1.2A. Una entidad adquiere un activo financiero por 100 u.m. mas una comisiéon de compra de 2 u.m.
Inicialmente, la entidad reconoce el activo por 102 u.m. El ejercicio sobre el que se informa termina al dia
siguiente, momento en el que el precio de mercado cotizado del activo es de 100 u.m. Si el activo se vendiera, se
pagaria una comision de 3 u.m. En esa fecha, la entidad valora el activo a 100 u.m. (sin tener en cuenta la posible
comision de venta) y reconoce una pérdida de 2 u.m. en otro resultado global. Si el activo financiero se valora al
valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, los costes de transaccion
se amortizan en el resultado del ejercicio utilizando el método del tipo de interés efectivo.

B5.2.2A La valoracion posterior de un activo financiero o pasivo financiero y el reconocimiento posterior de las pérdidas
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y ganancias descritas en el parrafo B5.1.2A deben ser coherentes con los requisitos de esta norma.
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Inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos
instrumentos

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos deben valorarse al
valor razonable. No obstante, en circunstancias concretas, el coste puede ser una estimacion adecuada del valor
razonable. Es lo que sucede si la informacion disponible reciente es insuficiente para determinar el valor
razonable, o si existe toda una serie de valoraciones posibles del valor razonable y el coste representa la mejor
estimacion dentro de esa serie.

Entre los indicadores de que el coste puede no ser representativo del valor razonable se encuentran los siguientes:

(a) un cambio significativo en los resultados de la entidad participada en comparacion con los datos
recogidos en presupuestos, planes u objetivos;

(b) cambios en las expectativas de cumplimiento de los objetivos técnicos aplicables a los productos de la
entidad participada;

(c) un cambio significativo en el mercado de los instrumentos de patrimonio de la entidad participada o de
sus productos o posibles productos;

(d) un cambio significativo en la economia global o en la economia del entorno en el que opera la entidad
participada;

(e) un cambio significativo en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones deducibles del

mercado global;

® problemas internos de la entidad participada en materia de fraude, conflictos comerciales, litigios o
cambios en la direccion o en la estrategia;

(2) existencia de pruebas de la realizacion de transacciones externas con instrumentos de patrimonio de la
entidad participada, ya sea por esta misma (por ejemplo, una emision reciente de instrumentos de
patrimonio), ya sea mediante transferencias de instrumentos de patrimonio entre terceros.

La lista del parrafo B5.2.4 no es exhaustiva. La entidad utilizara toda la informacién sobre el rendimiento y las
operaciones de la entidad participada que esté disponible después de la fecha del reconocimiento inicial. En la
medida en que se den cualquiera de los factores pertinentes mencionados, ello puede indicar que el coste podria
no ser representativo del valor razonable. En estos casos, la entidad debe determinar el valor razonable.

El coste nunca es la mejor estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio
cotizados (o en contratos sobre esos instrumentos).

Valoracién al coste amortizado (seccién 5.4)

Método del tipo de interés efectivo

Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad debe identificar las comisiones que formen parte
integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero. La descripcion de las comisiones por
servicios financieros puede no ser indicativa de la naturaleza y sustancia de los servicios prestados. Las
comisiones que formen parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero deben tratarse
como un ajuste del tipo de interés efectivo, a menos que el instrumento financiero se valore al valor razonable,
reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del ejercicio. En estos casos, las comisiones
deben reconocerse como ingresos o como gastos cuando el instrumento se reconozca inicialmente.

Entre las comisiones que forman parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero se
encuentran las siguientes:

(a) Las comisiones por originacion recibidas por la entidad en relacion con la creacion o adquisicion de un
activo financiero. Estas comisiones pueden incluir retribuciones por actividades tales como la
evaluacion de la situacion financiera del prestatario, la evaluacion y el registro de garantias personales,
garantias reales y otros acuerdos de garantia, la negociacion de las condiciones del instrumento, la
preparacion y el tratamiento de los documentos y el cierre de la transaccion. Van unidas a la originacion
de una implicacion en el instrumento financiero resultante.

(b) Las comisiones por compromiso recibidas por la entidad por la creacion de un préstamo cuando el
compromiso de préstamo no se valora de acuerdo con el parrafo 4.2.1, letra (a), y es probable que la
entidad celebre un acuerdo de préstamo especifico. Estas comisiones se consideran una retribucion por
la implicacion durante la adquisicion de un instrumento financiero. Si el compromiso expira sin que la
entidad efectie el préstamo, la comisién se reconocerd como un ingreso en el momento de la
expiracion.
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(c) Las comisiones por originaciéon pagadas en la emision de pasivos financieros valorados al coste
amortizado. Van unidas a la originacion de una implicacién en un pasivo financiero. La entidad debe
distinguir entre las comisiones y los costes que forman parte integrante del tipo de interés efectivo del
pasivo financiero y las comisiones de originacion y los costes de transaccion relacionados con el
derecho a prestar servicios, tales como los de gestion de inversiones.

Entre las comisiones que no forman parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero y se
contabilizan de acuerdo con la NIIF 15 se encuentran las siguientes:

(a) las comisiones cobradas por la administracion de un préstamo;

(b) las comisiones por compromiso de originacion de un préstamo cuando el compromiso de préstamo no
se valora de acuerdo con el parrafo 4.2.1, letra (a), y es improbable que la entidad celebre un acuerdo de
préstamo especifico; y

(c) las comisiones de sindicacion de préstamos recibidas por la entidad que acuerda el préstamo pero que
no retiene ninguna parte del paquete de préstamos para si (o que retiene una parte al mismo tipo de
interés efectivo, por un riesgo similar, que los demads participantes).

Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad debera amortizar generalmente las comisiones, los
puntos pagados o recibidos, los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas que se incluyan en
el calculo del tipo de interés efectivo durante la vida esperada del instrumento financiero. No obstante, utilizara
un periodo mas corto cuando las comisiones, puntos de interés pagados o recibidos, costes de transaccion y
cualesquiera otros descuentos o primas se refieran a un intervalo de tiempo menor. Este sera el caso cuando la
variable con la que se relacionen las comisiones, los puntos pagados o recibidos, los costes de transaccion y
cualesquiera otros descuentos o primas se reajuste conforme a los tipos del mercado antes del vencimiento
esperado del instrumento financiero. En este caso, el periodo de amortizacion adecuado sera el periodo
transcurrido hasta la siguiente fecha de reajuste. Por ejemplo, si un descuento o prima sobre un instrumento
financiero a tipo variable refleja el interés devengado sobre ese instrumento financiero desde el pago del tltimo
interés, o los cambios en los tipos de mercado desde el reajuste del tipo de interés variable a los tipos de
mercado, se amortizard hasta la proxima fecha en que el interés variable se vuelva a ajustar a los tipos de
mercado. Ello se debe a que el descuento o prima se refiere al periodo transcurrido hasta la proxima fecha de
ajuste, puesto que, en esa fecha, la variable con la que se relaciona el descuento o prima (es decir, el tipo de
interés) se reajusta a los tipos de mercado. En cambio, si el descuento o prima procede de un cambio en el
diferencial crediticio sobre el tipo variable especificado en el instrumento financiero, u otras variables que no se
reajusten a los tipos de mercado, se amortizara durante la vida esperada del instrumento financiero.

En el caso de los activos financieros a tipo variable y los pasivos financieros a tipo variable, la reestimacion
periodica de los flujos de efectivo para reflejar los movimientos en los tipos de interés de mercado altera el tipo
de interés efectivo. Si un activo financiero a tipo variable o un pasivo financiero a tipo variable se reconoce
inicialmente por un importe igual al principal a cobrar o a pagar al vencimiento, la reestimacion de los pagos por
intereses futuros no tiene, normalmente, ningtn efecto significativo en el importe en libros del activo o pasivo.

Si la entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros (excluidas las modificaciones previstas en el parrafo 5.4.3
y los cambios en las estimaciones de las pérdidas crediticias esperadas), ajustara el importe en libros bruto del
activo financiero o el coste amortizado del pasivo financiero (o del grupo de instrumentos financieros) para
reflejar los flujos de efectivo contractuales estimados revisados. La entidad volvera a calcular el importe en libros
bruto del activo financiero o el coste amortizado del pasivo financiero como el valor actual de los flujos de
efectivo contractuales futuros descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento financiero (o al tipo
de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia de los activos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio) o, cuando proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el parrafo
6.5.10. El efecto del ajuste se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del ejercicio.

En algunos casos, se considera que un activo financiero presenta deterioro crediticio ya en el momento del
reconocimiento inicial debido a que el riesgo de crédito es muy alto, y en caso de compra se adquiere con un
descuento importante. La entidad est4 obligada a incluir las pérdidas crediticias esperadas iniciales en los flujos
de efectivo estimados al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia de los activos
financieros que se considere comprados u originados con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento
inicial. No obstante, esto no significa que haya que aplicar un tipo de interés efectivo ajustado por la calidad
crediticia solamente porque el activo financiero tenga un riesgo de crédito alto en el momento del reconocimiento
inicial

Costes de transaccién

Los costes de transaccion comprenden los honorarios y comisiones pagados a los agentes (incluidos los
empleados que actien como agentes de venta), asesores, intermediarios, las tasas establecidas por las agencias
reguladoras y bolsas de valores, asi como los impuestos y derechos sobre la transferencia. Los costes de
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transaccion no incluyen las primas o descuentos sobre la deuda, los costes financieros, los costes internos de
administracion ni los costes de mantenimiento.

Cancelacion

Las cancelaciones pueden referirse a un activo financiero en su integridad o a una parte de ¢l. Por ejemplo, una
entidad tiene la intencion de ejecutar una garantia real sobre un activo financiero y espera recuperar con ello no
mas del 30 por ciento del activo. Si no tiene posibilidades razonables de recuperar flujos de efectivo adicionales
del activo, tendra que cancelar el 70 por ciento restante.

Deterioro del valor (seccién 5.5)

Base de evaluacidn individual y colectiva

Para cumplir el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en caso de
aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, puede ser necesario realizar la
evaluacion de esos aumentos en base colectiva, considerando informacion que sea indicativa de aumentos
significativos del riesgo de crédito en, por ejemplo, un grupo o subgrupo de instrumentos financieros. Con esto se
consigue que la entidad cumpla el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo cuando haya aumentos significativos del riesgo de crédito, aunque no existan todavia indicios de tales
aumentos significativos considerando el instrumento individualmente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo deben reconocerse, en general, antes de que se
produzca la mora del instrumento financiero. Habitualmente, el riesgo de crédito aumenta significativamente
antes de que se produzca la mora del instrumento financiero o de que se observen en el prestatario circunstancias
(por ejemplo, una modificacion o reestructuracion) causantes de retraso en los pagos. Por consiguiente, cuando
exista informacién razonable y fundamentada que sea mds bien de caricter prospectivo que basada en la
morosidad y que esté disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado, debera utilizarse para evaluar los
cambios en el riesgo de crédito.

No obstante, en funcion de la naturaleza de los instrumentos financieros y de la informacion sobre el riesgo de
crédito disponible en relacion con grupos concretos de instrumentos financieros, es posible que la entidad no sea
capaz de identificar los cambios significativos en el riesgo de crédito de instrumentos financieros individuales
antes de que estos entren en mora. Asi puede ocurrir con instrumentos financieros como los préstamos
minoristas, en los que habitualmente poca o ninguna informacion sobre el riesgo de crédito de un instrumento
individual se actualiza y supervisa hasta que el cliente incumple las condiciones contractuales. Si no se tienen en
cuenta los cambios en el riesgo de crédito de instrumentos financieros individuales antes de que estos entren en
mora, una correccidon de valor por pérdidas basada solamente en informacién crediticia referida a esos
instrumentos individuales no representaria fielmente los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial.

En algunas circunstancias, la entidad no dispone de informacion razonable y fundamentada, sin esfuerzo ni coste
desproporcionado, para determinar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de un instrumento
considerado individualmente. En ese caso, las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del instrumento
habran de reconocerse de forma colectiva, considerando informacion integral sobre el riesgo de crédito. La
informacion integral sobre el riesgo de crédito debe incluir no solo la informacion sobre morosidad, sino también
toda la informacion crediticia pertinente, incluida la de naturaleza macroecondmica de caracter prospectivo, con
objeto de aproximarse al resultado de reconocer las pérdidas crediticias durante la vida del instrumento, cuando
haya habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, basandose en los
instrumentos individualmente considerados.

A los efectos de determinar los aumentos significativos del riesgo de crédito y reconocer una correccion de valor
por pérdidas de forma colectiva, la entidad puede agrupar los instrumentos financieros basandose en las
caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, con objeto de facilitar un andlisis que permita la identificacién
oportuna de los aumentos significativos del riesgo de crédito. La entidad no deberia oscurecer esta informacion
agrupando instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo diferentes. Son ejemplos de caracteristicas del
riesgo de crédito compartidas, sin que la enumeracion sea exhaustiva, los siguientes:

(a) el tipo de instrumento;

(b) las calificaciones del riesgo de crédito;
(c) el tipo de garantia real,;

(d) la fecha de reconocimiento inicial,

(e) el plazo restante hasta el vencimiento;
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® el sector;
(2) la ubicacion geografica del prestatario; y
(h) el valor de la garantia real sobre el activo financiero, si influye en la probabilidad de impago (por

ejemplo, préstamos sin responsabilidad personal en algunos paises o la ratio préstamo/valor).

El parrafo 5.5.4 obliga a reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de todos los
instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya experimentado aumentos significativos desde el
reconocimiento inicial. Para cumplir este objetivo, si la entidad no puede agrupar instrumentos financieros cuyo
riesgo de crédito se considere que ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial basandose en
caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, debera reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda
la vida en relacion con una parte de los activos financieros cuyo riesgo de crédito se considere que ha aumentado
significativamente. La agregacion de instrumentos financieros para la evaluacion colectiva de los cambios en el
riesgo de crédito puede variar a lo largo del tiempo, a medida que se disponga de nueva informacidén sobre
grupos de instrumentos financieros o instrumentos financieros individuales.

Calendario del reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda
la vida del activo

La evaluacion de si han de reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo se basa
en los aumentos significativos de la probabilidad o riesgo de impago desde el reconocimiento inicial
(independientemente de que se haya revisado el precio del instrumento financiero para reflejar un aumento del
riesgo de crédito), y no en evidencia que demuestre que el activo financiero presenta un deterioro crediticio en la
fecha de informacion o la ocurrencia de un impago real. Generalmente, habra un aumento significativo del riesgo
de crédito antes de que un activo financiero presente un deterioro crediticio o de que se produzca un impago real.

En el caso de los compromisos de préstamo, la entidad debe tener en cuenta los cambios en el riesgo de impago
del préstamo al que se refiera el compromiso. En el caso de los contratos de garantia financiera, la entidad debe
tener en cuenta los cambios en el riesgo de impago del deudor especificado.

La importancia de un cambio en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial depende del riesgo de
impago en el momento del reconocimiento inicial. Por ello, un cambio dado, en términos absolutos, en el riesgo
de impago serd mas importante en el caso de un instrumento financiero con un bajo riesgo inicial de impago que
en el de un instrumento financiero con un alto riesgo inicial de impago.

El riesgo de impago en instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito comparable es mayor en los que
tienen una vida esperada mas larga; por ejemplo, el riesgo de impago de un bono calificado AAA con una vida
esperada de diez afios es mayor que el de un bono calificado AAA con una vida esperada de cinco afios.

Debido a la relacion entre la vida esperada y el riesgo de impago, el cambio en el riesgo de crédito no puede
evaluarse comparando simplemente el cambio en el riesgo absoluto de impago a lo largo del tiempo. Por
ejemplo, si el riesgo de impago de un instrumento financiero con una vida esperada de diez afios en el momento
del reconocimiento inicial es idéntico al riesgo de impago de ese instrumento financiero cuando su vida esperada
en un periodo posterior es de solo cinco afios, eso puede indicar un aumento del riesgo de crédito. Ello se debe a
que el riesgo de impago a lo largo de la vida esperada suele disminuir conforme pasa el tiempo, si el riesgo de
crédito no cambia y el instrumento financiero esta mas cercano al vencimiento. No obstante, en los instrumentos
financieros que solo tienen obligaciones de pago significativas cercanas al vencimiento es posible que el riesgo
de impago no disminuya necesariamente con el paso del tiempo. En este caso, la entidad debe considerar también
otros factores cualitativos que demuestren si el riesgo de crédito ha disminuido de forma significativa desde el
reconocimiento inicial.

La entidad puede aplicar varios enfoques para evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial o para valorar las pérdidas crediticias esperadas.
Puede aplicar enfoques diferentes para instrumentos financieros diferentes. Un enfoque que no incluya una
probabilidad explicita de impago como variable per se, tal como el basado en la tasa de pérdidas crediticias
(morosidad), puede ser coherente con los requisitos de esta norma, siempre que la entidad pueda separar los
cambios en el riesgo de impago de los cambios en otros factores determinantes de las pérdidas crediticias
esperadas, tales como las garantias reales, y tenga en cuenta lo siguiente al llevar a cabo la evaluacion:

(a) el cambio en el riesgo de impago desde el reconocimiento inicial;
(b) la vida esperada del instrumento financiero; y
(c) la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado

que pueda afectar al riesgo de crédito.

Los métodos utilizados para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial deben tener en cuenta las caracteristicas del instrumento (o grupo de
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instrumentos) y los patrones de impago registrados en el pasado en instrumentos financieros comparables. No
obstante lo establecido en el parrafo 5.5.9, en los instrumentos financieros cuyos patrones de impago no se
concentren en un momento especifico de su vida esperada, los cambios en el riesgo de impago en los siguientes
doce meses pueden ser una aproximacion razonable de los cambios en el riesgo de impago durante la vida del
activo. En estos casos, la entidad puede utilizar los cambios en el riesgo de impago en los siguientes doce meses
para determinar si el riesgo de crédito ha aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, a
menos que las circunstancias indiquen la necesidad de hacer una evaluacion durante toda la vida.

No obstante, en el caso de algunos instrumentos financieros, o en algunas circunstancias, puede no ser apropiado
utilizar los cambios en el riesgo de impago en los siguientes doce meses para determinar si deben reconocerse
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Por ejemplo, el cambio en el riesgo de impago en
los siguientes doce meses puede no ser una base adecuada para determinar si ha aumentado el riesgo de crédito
de un instrumento financiero con vencimiento superior a doce meses cuando:

(a) el instrumento financiero solo tiene obligaciones de pago significativas mas alla de los siguientes doce
meses;
(b) se producen cambios en los factores macroecondomicos o en otros factores pertinentes relacionados con

el crédito que no se reflejan adecuadamente en el riesgo de impago en los siguientes doce meses; o

(c) los cambios en los factores relacionados con el crédito solo tienen un impacto sobre el riesgo de crédito
del instrumento financiero (o tiene un efecto mas pronunciado) mas alla de los doce meses.

Determinacién de si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial

Para determinar si ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la entidad
considerara la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado
y que pueda afectar al riesgo de crédito de un instrumento financiero de acuerdo con el parrafo 5.5.17, letra (c).
No esta obligada a hacer una busqueda exhaustiva de informacion para determinar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

El analisis del riesgo de crédito es un analisis multifactorial e integral; la pertinencia o no de un factor especifico,
y su importancia en comparacion con otros factores, dependera del tipo de producto, de las caracteristicas de los
instrumentos financieros y del prestatario, asi como de la region geografica. La entidad considerard la
informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado y que sea
pertinente para el instrumento financiero concreto que se esté evaluando. No obstante, puede haber factores o
indicadores que no sea posible identificar al considerar un instrumento financiero individual. En este caso, deben
evaluarse los factores o indicadores considerando carteras, grupos de carteras o partes de una cartera de
instrumentos financieros que resulten adecuadas a fin de determinar si se cumple el requisito del parrafo 5.5.3
para el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

Se ofrece seguidamente una lista no exhaustiva de informacién que puede ser pertinente para evaluar los cambios
en el riesgo de crédito:

(a) Los cambios significativos en los indicadores de precios internos del riesgo de crédito debidos a
cambios en este riesgo habidos con posterioridad al inicio, incluidos, entre otros, el diferencial de
crédito que resultaria si un determinado instrumento financiero o un instrumento financiero similar con
las mismas condiciones y la misma contraparte se emitieran u originaran en la fecha de informacion.

(b) Otros cambios en los tipos o las condiciones de un instrumento financiero existente, que serian
significativamente diferentes si el instrumento se originara o emitiera nuevamente en la fecha de
informacion (por ejemplo, pactos mas estrictos, aumento de los importes de las garantias reales o
personales, o0 mayor cobertura de los ingresos) debido a cambios en el riesgo de crédito del instrumento
financiero desde el reconocimiento inicial.

(c) Los cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgo de crédito referidos a un
determinado instrumento financiero o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada.
Son ejemplos de cambios en los indicadores de mercado del riesgo de crediticio, sin que esta
enumeracion sea exhaustiva, los siguientes:

1) el diferencial de crédito;
(ii) los precios de las permutas de riesgo de crédito para el prestatario;
(iii) la magnitud o el intervalo de tiempo en que el valor razonable de un activo financiero ha sido

menor que su coste amortizado; y

(iv) otra informacion de mercado relativa al prestatario, tal como los cambios en el precio de un
instrumento de deuda o de patrimonio de dicho prestatario.
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(d)
(e)

®

(g

(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

)

Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento financiero.

Una rebaja de la calificacion crediticia interna real o esperada del prestatario o una disminucioén de la
puntuacion de comportamiento atribuida para evaluar el riesgo de crédito internamente. Las
calificaciones crediticias internas y las puntuaciones de comportamiento son mas fiables cuando se
hacen a imagen de calificaciones externas o se apoyan en estudios de impagos.

Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio o las condiciones econdémicas o financieras y
que pueden causar un cambio significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones
de deuda, tales como el aumento real o esperado en los tipos de interés o el aumento significativo real o
esperado de las tasas de desempleo.

Un cambio significativo real o esperado en los resultados de explotacion del prestatario. Son ejemplos,
entre otros, la disminucion real o esperada de los ingresos o de los margenes, los aumentos de los
riesgos operativos, las deficiencias en el capital circulante, la disminucion de la calidad de los activos,
los aumentos del apalancamiento del balance, los problemas de liquidez o de gestion o los cambios en el
alcance del negocio o en la estructura organizativa (como la interrupcion de un segmento del negocio)
que dan lugar a un cambio significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones de
deuda.

Los aumentos significativos del riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
prestatario.

Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno normativo, econémico o tecnologico del
prestatario que dé lugar a un cambio significativo en su capacidad para cumplir sus obligaciones de
deuda, tal como una disminucion en la demanda de sus productos debido a un cambio en la tecnologia.

Los cambios significativos en el valor de la garantia real que respalde la obligacion o en la calidad de
las garantias personales de terceros o las mejoras crediticias, que se prevea que puedan reducir el
incentivo econdémico del prestatario para atender los pagos contractuales programados o afectar de otro
modo a la probabilidad de impago. Por ejemplo, si disminuye el valor de la garantia real debido a la
caida de los precios de la vivienda, en algunos paises los prestatarios tienen mayor incentivo para
incurrir en impago de sus préstamos hipotecarios.

Un cambio significativo en la calidad de la garantia prestada por un accionista (o por una dominante), si
dicho accionista (o dominante) tiene aliciente y capacidad financiera para impedir el impago mediante
la inyeccion de efectivo o de capital.

Los cambios significativos, por ejemplo, una reduccion del apoyo financiero de una entidad dominante
o de otra filial, o un cambio significativo esperado o real en la calidad de la mejora crediticia, que se
prevea que puedan reducir el aliciente econdmico del prestatario para efectuar los pagos contractuales
programados. Las mejoras de la calidad crediticia o el apoyo crediticio comportan la consideracion de la
situacion financiera del garante y/o en el caso de las participaciones emitidas en titulizaciones, si se
prevé que las participaciones subordinadas pueden absorber las pérdidas crediticias esperadas (por
ejemplo, de los préstamos subyacentes al valor).

Los cambios esperados en la documentacion del préstamo, tales como un incumplimiento esperado del
contrato que dé lugar a la renuncia a clausulas pactadas o su modificacion, a la concesion de periodos
de gracia para el pago de intereses o a aumentos de tipo de interés, que requieran la contratacion de
garantias reales o personales adicionales u otros cambios en el marco contractual del instrumento.

Los cambios significativos en la actuacion y el comportamiento esperados del prestatario, incluidos los
que afecten a la situacion de pago de los prestatarios en el grupo (por ejemplo, el aumento del nimero o
de la magnitud esperados de los pagos contractuales retrasados, o un incremento significativo en el
nimero esperado de prestatarios de tarjetas de crédito que se acerquen a su limite de crédito o lo
superen, o que se prevé que pagaran el importe mensual minimo).

Los cambios en el enfoque de gestion del crédito de la entidad en relacion con el instrumento
financiero; por ejemplo, a consecuencia de la aparicion de indicadores de cambios en el riesgo de
crédito del instrumento financiero se espera que la practica de gestion del riesgo de crédito de la entidad
pase a ser mas activa o centrada en la gestion del instrumento, en particular vigilando o controlando el
instrumento mas estrechamente o interviniendo especificamente ante el prestatario.

La informacion sobre morosidad, incluida la presuncion iuris tantum del parrafo 5.5.11.

En algunos casos, la informacion cuantitativa no estadistica y la informacion cualitativa disponible puede ser
suficiente para determinar que un instrumento financiero cumple el criterio para reconocer una correccion de
valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Esto
es, no es preciso que la informacion proceda de un modelo estadistico o de un proceso de calificacion crediticia
para determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito del instrumento financiero. En otros
casos, la entidad puede tener que considerar otra informacion, incluida la procedente de modelos estadisticos o de
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procesos de calificacion crediticia. Alternativamente, la entidad puede basar la evaluacion en informacion de
ambos tipos, es decir, en factores cualitativos que no se tengan en cuenta en el proceso de calificacion crediticia
interna y en una categoria de calificacion interna especifica en la fecha de informacién, teniendo en cuenta las
caracteristicas del riesgo de crédito en el momento del reconocimiento inicial, si ambos tipos de informacion
resultan pertinentes.

Presuncién iuris tantum en los casos de mora de mas de treinta dias

La presuncion iuris tantum a que se refiere el parrafo 5.5.11 no es un indicador absoluto de que deban
reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sino que se supone que ese es el
momento en que a mas tardar deben reconocerse dichas pérdidas incluso cuando se utilice informacion de
caracter prospectivo (incluidos factores macroecondmicos a nivel de cartera).

Esta presuncion puede ser rebatida por la entidad. No obstante, para ello ha de disponer de informacion razonable
y fundamentada que demuestre que el hecho de que los pagos contractuales lleven mas de treinta dias en mora no
representa un aumento significativo del riesgo de crédito de un instrumento financiero. Es lo que ocurre, por
ejemplo, cuando el impago se ha producido por un error administrativo, no por una dificultad financiera del
prestatario, o cuando la entidad tiene acceso a datos historicos que demuestran que no hay correlacion entre los
aumentos significativos del riesgo de impago y los activos financieros en mora desde hace mas de treinta dias,
sino que tal correlacion existe cuando la mora en el pago es superior a sesenta dias.

La entidad no puede adaptar el momento de los aumentos significativos del riesgo de crédito y el reconocimiento
de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo al momento en que un activo financiero se
considere un activo financiero con deterioro crediticio o a la definicion interna de impago de la propia entidad.

Instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito bajo en la fecha de
informacion

El riesgo de crédito de un instrumento financiero se considera bajo a efectos del parrafo 5.5.10 si el instrumento
financiero tiene un riesgo bajo de impago, el prestatario tiene una buena capacidad para cumplir sus obligaciones
respecto a los flujos de efectivo contractuales en el futuro inmediato y los cambios adversos en las condiciones
econdmicas y comerciales a largo plazo pueden reducir, pero no necesariamente, su capacidad para atender sus
obligaciones respecto a los flujos de efectivo contractuales. El riesgo de crédito no se considera bajo cuando el
instrumento financiero tiene un riesgo de pérdida bajo debido simplemente al valor de la garantia real y, sin esta
garantia, no tendria un riesgo de crédito bajo. Tampoco se considera bajo el riesgo de crédito simplemente
porque el instrumento financiero tenga un riesgo de impago mas bajo que el de otros instrumentos financieros de
la entidad o que el riesgo de crédito del pais en que esta opere.

Para determinar si un instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo, la entidad puede utilizar sus
calificaciones de riesgo internas u otros métodos que sean coherentes con la definicion globalmente entendida de
riesgo de crédito bajo y que tengan en cuenta los riesgos y el tipo de instrumentos financieros que se estan
evaluando. Puede considerarse que el riesgo de crédito es bajo, por ejemplo, cuando el instrumento financiero
tiene una calificacion externa de «grado de inversion». No obstante, no se requiere que los instrumentos
financieros dispongan de una calificacion externa para considerar que tienen un riesgo de crédito bajo. Sin
embargo, debe considerarse que el riesgo de crédito es bajo desde la perspectiva de un participante en el
mercado, teniendo en cuenta todas las condiciones del instrumento financiero.

No es preciso reconocer en un instrumento financieros las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo simplemente porque se haya considerado en el ejercicio sobre el que se informe anterior que tenia un
riesgo de crédito bajo y no se considere que es bajo en la fecha de informacién. En este caso, la entidad
determinara si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial y si, por
ello, ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo de acuerdo con el parrafo
5.5.3.

Modificaciones

En algunas circunstancias, la renegociaciéon o modificacion de los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero pueden llevar a la baja en cuentas de un activo financiero existente de acuerdo con esta norma.
Cuando la modificacion de un activo financiero da lugar a la baja en cuentas del activo financiero existente y al
reconocimiento posterior de un activo financiero modificado, este se considerara un activo financiero «nuevo» a
efectos de la presente norma.

Por consiguiente, la fecha de la modificacion se considerara la fecha de reconocimiento inicial de ese activo
financiero al aplicar los requisitos sobre deterioro del valor del activo financiero modificado. Esto significa que,
en condiciones normales, la correccion de valor por pérdidas debe fijarse en un importe igual a las pérdidas
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crediticias esperadas en los siguientes doce meses, en tanto no se cumplan los requisitos del parrafo 5.5.3 sobre
el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. No obstante, en
determinadas circunstancias inhabituales, con posterioridad a una modificacion que dé lugar a la baja en cuentas
del activo financiero original puede haber evidencia de que el activo financiero modificado presentaba un
deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial y, por tanto, ha de reconocerse, como activo
originado con deterioro crediticio. Es lo que puede ocurrir, por ejemplo, cuando ha habido una modificacion
sustancial de un activo en dificultades que ha dado lugar a la baja en cuentas del activo financiero original. En
este caso, puede ser que la modificacion dé lugar a un activo financiero nuevo con deterioro crediticio en el
momento del reconocimiento inicial.

Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se han renegociado o modificado de otro modo,
pero el activo no se da de baja en cuentas, no se considerara automaticamente por ello que tiene un riesgo de
crédito bajo. La entidad evaluara si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial basdndose en toda la informacién razonable y documentada que esté disponible sin
esfuerzo ni coste desproporcionado. Ello incluye informacion historica y de caracter prospectivo y la evaluacion
del riesgo de crédito durante toda la vida esperada del activo financiero, incluida informacién sobre las
circunstancias conducentes a la modificacion. La evidencia de que no se cumplen ya los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo puede consistir en un
historial de plena y puntual realizacion de los pagos de acuerdo con las condiciones contractuales modificadas.
Habitualmente, un cliente ha de demostrar un comportamiento correcto y constante en materia de pagos durante
un determinado periodo antes de que el riesgo de crédito se considere que ha disminuido. Por ejemplo, un
historial de incumplimientos o de pagos parciales no se borra simplemente haciendo un pago dentro de plazo
después de una modificacion de las condiciones contractuales.

Valoracioén de las pérdidas crediticias esperadas

Pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion, ponderada en funcion de la probabilidad, de las pérdidas
crediticias (es decir, el valor actual de todos los déficit de efectivo) durante la vida esperada del instrumento
financiero. Se define como déficit de efectivo la diferencia entre los flujos de efectivo que se adeudan a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que esta espera recibir. Puesto que en las pérdidas
crediticias esperadas se toma en consideracion tanto el importe como el calendario de los pagos, existira pérdida
crediticia si la entidad espera cobrar integramente pero después de lo acordado contractualmente.

En el caso de los activos financieros, la pérdida crediticia es el valor actual de la diferencia entre:
(a) los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la entidad segln el contrato; y
(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

En el caso de los compromisos de préstamo sin utilizar, la pérdida crediticia es el valor actual de la diferencia
entre:

(a) los flujos de efectivo contractuales que se adeudaran a la entidad si el tenedor del compromiso de
préstamo dispone del préstamo; y

(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir si se dispone del préstamo.

La estimacion por la entidad de las pérdidas crediticias esperadas en los compromisos de préstamo debe ser
coherente con sus expectativas de utilizacion de ese compromiso, es decir, debe considerar la parte del
compromiso de préstamo de la que previsiblemente se dispondra dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de informacion para estimar las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses y la parte del
compromiso de préstamo de la que previsiblemente se dispondra durante toda la vida esperada del mismo para
estimar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

En los contratos de garantia financiera, la entidad esta obligada a hacer pagos solamente en caso de impago por el
deudor de acuerdo con las clausulas del instrumento garantizado. Por consiguiente, los déficit de efectivo son los
pagos que se espera habra que reembolsar al tenedor por la pérdida crediticia en la que este incurra, menos los
importes que la entidad espere recibir del tenedor, del deudor o de un tercero. Si el activo estd totalmente
garantizado, la estimacion de los déficit de efectivo del contrato de garantia financiera debe ser coherente con las
estimaciones de los déficit de efectivo del activo objeto de la garantia.

En el caso de un activo financiero que presente deterioro crediticio en la fecha de informacion pero que no sea un
activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio, la entidad determinara las pérdidas crediticias
esperadas como la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El ajuste se reconocera en
los resultados del ejercicio como una pérdida o ganancia por deterioro del valor.
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Al valorar una correccion de valor por pérdidas en una cuenta a cobrar por arrendamiento, los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas deben ser coherentes con los flujos de efectivo
utilizados para valorar la cuenta a cobrar por arrendamientos de acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos.

La entidad puede utilizar soluciones practicas para la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas siempre que
sean coherentes con los principios establecidos en el parrafo 5.5.17. Un ejemplo de solucion practica es el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas a cobrar comerciales mediante el uso de una matriz de
provisiones. La entidad utilizara su historial de pérdidas crediticias (ajustada segun proceda de acuerdo con los
parrafos B5.5.51 y B5.5.52) en las cuentas a cobrar comerciales para estimar las pérdidas crediticias en los
siguientes doce meses o las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo sobre los activos
financieros, segin corresponda. Una matriz de provisiones puede, por ejemplo, especificar tasas de provisiones
dependiendo del nimero de dias que una cuenta comercial a cobrar esté en mora (por ejemplo, un 1 % si no esta
en mora, un 2 % si esta en mora menos de 30 dias, un 3 % si esta en mora mas de 30 dias pero menos de 90 dias,
un 20 % si esta en mora entre 90 y 180 dias, etc.). En funcion de la diversidad de su base de clientes, la entidad
utilizara las agrupaciones apropiadas si su historial de pérdidas crediticias muestra patrones de pérdidas que
difieren significativamente en funcioén de los diferentes segmentos de clientes. Ejemplos de criterios que pueden
utilizarse para agrupar activos son la region geografica, el tipo de producto, la calificacion de los clientes, la
garantia real o el seguro de crédito comercial y el tipo de clientes (por ejemplo, mayoristas o minoristas).

Definicion de impago

El parrafo 5.5.9 obliga a la entidad, para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente, a tener en cuenta el cambio en el riesgo de impago desde el reconocimiento
inicial.

A efectos de la determinacion del riesgo de impago, la entidad debe aplicar una definicion de impago que sea
coherente con la que utilice para la gestion interna del riesgo de crédito del instrumento financiero pertinente y
ha de tener en cuenta indicadores cualitativos (por ejemplo, pactos financieros) cuando sea apropiado. En todo
caso, se presume iuris tantum que la situacion de impago se producira a mas tardar cuando el activo financiero
esté en mora 90 dias, a menos que la entidad tenga informacion razonable y fundamentada que demuestre que es
mas adecuado utilizar un criterio de mora mas dilatada. La definicién de impago utilizada a estos efectos debe
aplicarse de manera uniforme a todos los instrumentos financieros, salvo que se disponga de informaciéon que
demuestre que es mas adecuada otra definicion para un instrumento financiero concreto.

Periodo en relaciéon con el cual hay que estimar las pérdidas crediticias
esperadas

De acuerdo con el parrafo 5.5.19, el periodo maximo en relacion con el cual deben valorarse las pérdidas
crediticias esperadas es el periodo contractual méaximo durante el cual la entidad estd expuesta al riesgo de
crédito. En el caso de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera, es el periodo
contractual maximo durante el cual la entidad tiene la obligacion contractual actual de otorgar el crédito.

No obstante, de acuerdo con el parrafo 5.5.20, algunos instrumentos financieros incluyen un componente de
préstamo y un componente de compromiso no utilizado y la capacidad contractual de la entidad para exigir el
reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita su exposicion a pérdidas crediticias al periodo de
notificacién previsto en el contrato. Por ejemplo, las lineas de crédito automaticamente renovables, como las
tarjetas de crédito y las lineas de descubiertos, pueden ser retiradas contractualmente por el prestamista
notificandolo con un solo dia de antelacion. No obstante, en la préctica los prestamistas contintian otorgando el
crédito por un periodo mayor y solamente pueden retirar la linea una vez que ha aumentado el riesgo de crédito
del prestatario, momento en el que podria ser demasiado tarde para impedir algunas o todas las pérdidas
crediticias esperadas. Los instrumentos financieros de este tipo tienen en general, como consecuencia de su
propia naturaleza, de la forma en que se gestionan y de la naturaleza de la informacion disponible sobre
aumentos significativos del riesgo de crédito, las caracteristicas siguientes:

(a) no tienen ni un plazo ni una estructura de reembolso fijos y suelen tener un periodo de rescision
contractual corto (por ejemplo, un dia);

(b) en su gestion cotidiana normal no se lleva a efecto la capacidad contractual de rescindir el contrato y
este puede solo rescindirse cuando la entidad pasa a ser consciente de un aumento del riesgo de crédito
en lo referente a la linea; y

(©) se gestionan en base colectiva.

Al determinar el periodo durante el cual se espera que la entidad esté expuesta al riesgo de crédito, pero en el que
las pérdidas crediticias esperadas no se mitigaran con las actuaciones normales de gestion del riesgo de crédito de
la entidad, esta debe considerar factores tales como la informacion histérica y la experiencia relativas a:
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(a) el periodo durante el cual la entidad ha estado expuesta al riesgo de crédito en instrumentos financieros
similares;
(b) el intervalo con que se producen los impagos correspondientes en instrumentos financieros similares

después de un aumento significativo del riesgo de crédito; y

(c) las medidas de gestion del riesgo de crédito que la entidad espera tomar una vez comprobado el
aumento del riesgo de crédito, tales como la reduccion o la eliminacion de los limites no dispuestos.

Resultado ponderado en funcién de la probabilidad

La finalidad de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no es la estimacion del peor escenario ni del
mejor escenario posibles. Antes bien, su finalidad es siempre reflejar la posibilidad de que se produzca una
pérdida crediticia y la posibilidad de que no se produzca, aunque lo mas probable sea que no haya pérdida
crediticia.

El parrafo 5.5.17, letra (a), obliga a estimar las pérdidas crediticias esperadas calculando un importe ponderado
en funcion de la probabilidad y no sesgado determinado mediante la evaluacion de una serie de resultados
posibles. En la practica, para hacer esa determinacion es posible que no se requiera un analisis complicado. En
algunos casos pueden ser suficientes modelos relativamente simples, sin necesidad de un gran nimero de
simulaciones detalladas de escenarios. Por ejemplo, las pérdidas crediticias medias de un amplio grupo de
instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo compartidas pueden ser una estimacion razonable del
importe ponderado en funcion de la probabilidad. En otras situaciones, probablemente habra que identificar
escenarios en los que se especifique el importe y el calendario de los flujos de efectivo en relacion con resultados
concretos y la probabilidad estimada de que se produzcan estos resultados. En tales casos, las pérdidas crediticias
esperadas deben ofrecer al menos dos resultados de acuerdo con el parrafo 5.5.18.

En el caso de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la entidad debe estimar el riesgo
de impago del instrumento financiero durante su vida esperada. Las pérdidas crediticias esperadas en los
siguientes doce meses son una parte de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo y
representan los déficit de efectivo durante toda su vida que se produciran en caso de impago en los doce meses
siguientes a la fecha de informacion (o en un periodo mas corto si la vida esperada de un instrumento financiero
es inferior a doce meses), ponderados en funcién de la probabilidad de que se produzca impago. Por ello, las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses no son ni las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo en que incurrird la entidad por instrumentos financieros en relacion con los cuales prevé
un impago en los siguientes doce meses, ni los déficit de efectivo previstos en los siguientes doce meses.

Valor temporal del dinero

Las pérdidas crediticias esperadas deben descontarse en la fecha de informacion, no en la fecha del impago
esperado ni en ninguna otra, utilizando el tipo de interés efectivo determinado en el momento del reconocimiento
inicial o una aproximacion del mismo. Si el instrumento financiero tiene un tipo de interés variable, las pérdidas
crediticias esperadas deberan descontarse utilizando el tipo de interés efectivo real determinado de acuerdo con
el parrafo B5.4.5.

En el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, las pérdidas crediticias
esperadas deberan descontarse utilizando el tipo de interés efectivo ajustado por el valor crediticio determinado
en el momento del reconocimiento inicial.

Las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas a cobrar por arrendamientos deberan descontarse utilizando el
mismo tipo de descuento que en la valoracion de estas cuentas de acuerdo con la NIIF 16.

Las pérdidas crediticias esperadas en un compromiso de préstamo deberan descontarse utilizando el tipo de
interés efectivo, o una aproximacion del mismo, que se aplique al reconocer el activo financiero procedente del
compromiso. Ello se debe a que, a afectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor, el activo
financiero que se reconoce después de una utilizacion de un compromiso de préstamo debe tratarse como una
continuacioén de ese compromiso, no como un instrumento financiero nuevo. Las pérdidas crediticias esperadas
del activo financiero deberan, por ello, valorarse considerando el riesgo de crédito inicial del compromiso de
préstamo desde la fecha en que la entidad sea parte en el compromiso irrevocable.

Las pérdidas crediticias esperadas en los contratos de garantia financiera o en los compromisos de préstamo cuyo
tipo de interés efectivo no pueda determinarse deberan descontarse aplicando un tipo de descuento que refleje la
evaluacion actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos que sean especificos de los flujos de
efectivo, pero solo si, y en la medida en que, los riesgos se tengan en cuenta ajustando el tipo de descuento, no
ajustando los déficit de efectivo que se estan descontando.
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Informacién razonable y documentada

A los efectos de esta norma, se entiende por informacion razonable y documentada la que esté razonablemente
disponible en la fecha de informacion sin esfuerzo ni coste desproporcionado y se refiera a eventos pasados, a
condiciones actuales y a prondsticos sobre condiciones economicas futuras. Se considera disponible a estos
efectos la informacion financiera que esta disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado.

La entidad no esta obligada a tener en cuenta previsiones de condiciones futuras durante toda la vida esperada de
un instrumento financiero. El grado de juicio que se requiere para estimar las pérdidas crediticias esperadas
depende de la disponibilidad de informacion detallada. A medida que se amplia el horizonte de las previsiones,
disminuye la disponibilidad de tal informacion y aumenta el grado de juicio requerido. La estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas no obliga a hacer una estimacion detallada respecto a periodos que estén alejados
en el tiempo: la entidad puede extrapolar para esos periodos proyecciones de la informacion detallada disponible.

La entidad no est4 obligada a hacer una busqueda exhaustiva de informacion, sino que ha de considerar toda la
informacion razonable y documentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado y que sea
pertinente para estimar las pérdidas crediticias esperadas, incluido el efecto de los pagos anticipados esperados.
La informacion utilizada debe incluir aspectos relativos al prestatario y a las condiciones econdmicas generales,
asi como una evaluacion de la orientacion actual y prevista de las condiciones en la fecha de informacion. La
entidad puede utilizar varias fuentes de informacion, tanto internas (especificas de la entidad) como externas.
Entre las fuentes de informacioén disponibles pueden mencionarse el historial de pérdidas crediticias, las
calificaciones internas, la experiencia de pérdidas crediticias de otras entidades, y las calificaciones, informes y
estadisticas externos. Las entidades que no tengan fuentes de informacion especificas de la entidad, o en las que
estas fuentes sean insuficientes, pueden utilizar la experiencia de grupos similares con un instrumento financiero
(o grupo de instrumentos financieros) comparable.

La informacion histdrica constituye un anclaje o base importante para valorar las pérdidas crediticias esperadas.
No obstante, la entidad debe ajustar los datos historicos, tales como la experiencia de pérdidas crediticias,
basandose en datos observables actuales a fin de reflejar los efectos de las condiciones actuales y sus previsiones
de condiciones futuras que no afecten al periodo en el que se basan los datos historicos, y eliminar los efectos de
condiciones del periodo historico que no sean pertinentes para los flujos de efectivo contractuales futuros. En
algunos casos, la mejor informacién razonable y documentada puede ser la informacion historica no ajustada,
dependiendo de la naturaleza de esta Gltima y de cuando se ha calculado, comparada con las circunstancias en la
fecha de informacién y las caracteristicas del instrumento financiero que estd siendo considerado. Las
estimaciones de los cambios en las pérdidas crediticias esperadas deben reflejar los cambios en los datos
observables conexos que se vayan produciendo ejercicio a ejercicio (tales como los cambios en las tasas de
desempleo, en los precios de los inmuebles, en los precios de las materias primas, en el estado de los pagos o en
otros factores que sean indicativos de la existencia de pérdidas crediticias esperadas en el instrumento financiero
o el grupo de instrumentos financieros y en la magnitud de esos cambios), y seguir una orientacion coherente con
esos cambios. Las entidades revisaran regularmente la metodologia y los supuestos que utilicen para estimar las
pérdidas crediticias esperadas, a fin de reducir las diferencias entre las estimaciones y la experiencia real de
pérdidas crediticias esperadas.

Al utilizar la experiencia historica de pérdidas crediticias para estimar las pérdidas crediticias esperadas, es
importante que la informacion sobre las tasas historicas de pérdidas crediticias se aplique a grupos que se hayan
definido de manera coherente con los grupos a que se refieran las tasas historicas de pérdidas crediticias
observadas. Por consiguiente, el método utilizado debe permitir asociar cada grupo de activos financieros a
informacion sobre la experiencia de pérdidas crediticias en el pasado en grupos con caracteristicas de riesgo
similares, asi como a datos observables pertinentes que reflejen las condiciones actuales.

Las pérdidas crediticias esperadas reflejan las expectativas de pérdidas crediticias propias de la entidad. No
obstante, al considerar la informacién razonable y documentada que esté disponible sin esfuerzo o coste
desproporcionado para estimar las pérdidas crediticias esperadas, la entidad deberia considerar la informacion
observable del mercado sobre el riesgo de crédito del instrumento financiero concreto o instrumentos financieros
similares.

Garantia real

A los efectos de la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas, la estimacion de los déficit de efectivo
esperados debe reflejar los flujos de efectivo esperados de las garantias reales y de otras mejoras crediticias que
formen parte de las condiciones contractuales y no sean reconocidas por separado por la entidad. La estimacion
de las previsiones de déficit de efectivo de un instrumento financiero con garantia real refleja el importe y el
calendario de los flujos de efectivo que se esperan de la ejecucion de esa garantia menos los costes de la
obtencion y venta de la misma, independientemente de la probabilidad de la ejecucion (es decir, la estimacion de
los flujos de efectivo futuros considera la probabilidad de una ejecucion y los flujos de efectivo procedentes de
ella). Por consiguiente, deben incluirse en este analisis los flujos de efectivo que se esperan de la ejecucion de la
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garantia real mas alla del vencimiento contractual. La garantia real obtenida como resultado de la ejecucion no se
reconoce como un activo separado del instrumento financiero respaldado por esa garantia, a menos que cumpla
los criterios de reconocimiento correspondientes a un activo establecidos en esta y otras normas.

Reclasificacion de los activos financieros (seccién 5.6)

Si la entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo 4.4.1, el parrafo 5.6.1 la obliga a aplicar
esa reclasificacion prospectivamente desde la fecha de reclasificacion. Tanto en la categoria de valoracion al
coste amortizado como en la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global hay
que determinar el tipo de interés efectivo en el momento del reconocimiento inicial. En ambas categorias de
valoracion los requisitos sobre deterioro del valor deben aplicarse de la misma forma. Por consiguiente, cuando
una entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categoria de valoracion al coste amortizado a la de
valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global, o a la inversa:

(a) El reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia y, por ello, la entidad seguira utilizando el
mismo tipo de interés efectivo.

(b) La valoracion de las pérdidas crediticias esperadas no cambia, porque en las dos categorias de
valoracion se aplica el mismo enfoque del deterioro del valor. Ahora bien, si un activo financiero se
reclasifica pasandolo de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado
global a la de valoracion al coste amortizado, hay que reconocer una correccion de valor por pérdidas
como un ajuste del importe en libros bruto del activo financiero desde la fecha de reclasificacion. Si un
activo financiero se reclasifica pasandolo de la categoria de valoracion del coste amortizado a la de
valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global, hay que dar de baja en cuentas la
correccion de valor por pérdidas (con lo que dejara de reconocerse como un ajuste del importe en libros
bruto) y, en su lugar, ha de reconocerse como un importe por deterioro del valor acumulado (de igual
importe) en otro resultado global y revelarse desde la fecha de reclasificacion.

En todo caso, la entidad no esta obligada a reconocer por separado los ingresos por intereses o las pérdidas o
ganancias por deterioro del valor en el caso de un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en
resultados. Por consiguiente, cuando la entidad reclasifica un activo financiero detrayéndolo de la categoria de
valoracion del valor razonable con cambios en resultados, ha de determinar el tipo de interés efectivo sobre la
base de su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Ademas, a efectos de la aplicacion de lo dispuesto en la
seccion 5.5 al activo financiero desde la fecha de reclasificacion, debe considerarse la fecha de reclasificacion
como la de reconocimiento inicial.

Pérdidas y ganancias (seccion 5.7)

El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global los
cambios en el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio no mantenido para negociar.
Esta eleccion se ha de realizar instrumento por instrumento (es decir, accion por accion). Los importes
presentados en otro resultado global no han de transferirse posteriormente al resultado del ejercicio. En cambio,
la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio neto. Los dividendos de
estas inversiones han de reconocerse en el resultado del ejercicio de acuerdo con el parrafo 5.7.6, a menos que
representen claramente una recuperacion de parte del coste de la inversion.

B5.7.1A Salvo que sea de aplicacion lo establecido en el parrafo 4.1.5, el parrafo 4.1.2A exige que la valoracion de un

B5.7.2

80

activo financiero se haga al valor razonable con cambios en otro resultado global si las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente y el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza mediante
la obtencion de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros. Esta categoria de valoracion
reconoce la informacion en el resultado del ejercicio como si el activo financiero se valorase al coste amortizado,
aunque se valore en el estado de situacion financiera al valor razonable. Las pérdidas o ganancias distintas de las
que se reconocen en el resultado del ejercicio de acuerdo con los parrafos 5.7.10 y 5.7.11 deben reconocerse en
otro resultado global. Al dar de baja estos activos financieros, las pérdidas o ganancias acumuladas anteriormente
reconocidas en otro resultado global deben reclasificarse, pasandolas al resultado del ejercicio. Se reflejan asi las
pérdidas o ganancias que se habrian reconocido en el resultado del ejercicio en el momento de la baja en cuentas
si el activo financiero se hubiera valorado al coste amortizado.

La entidad debe aplicar la NIC 21 a los activos financieros y los pasivos financieros que sean partidas monetarias
de acuerdo con la NIC 21 y estén denominados en una moneda extranjera. La NIC 21 obliga a reconocer en el
resultado del ejercicio las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio sobre activos monetarios y pasivos
monetarios. Se exceptia el caso de toda partida monetaria designada como instrumento de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo (véase el parrafo 6.5.11), una cobertura de una inversion neta (véase el parrafo
6.5.13) o una cobertura del valor razonable de un instrumento de patrimonio respecto del cual la entidad haya
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optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5
(véase el parrafo 6.5.8).

B5.7.2A A los efectos del reconocimiento de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio segin la NIC 21, un

B5.7.3

B5.74

B5.7.5

B5.7.6

B5.7.7

B5.7.8

B5.7.9

B5.7.10

activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo
4.1.2A se tratara como una partida monetaria. Por consiguiente, se tratara como un activo valorado al coste
amortizado en la moneda extranjera. Las diferencias de cambio en el coste amortizado se reconoceran en el
resultado del ejercicio y los demas cambios en el importe en libros se reconoceran de acuerdo con el parrafo
5.7.10.

El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global los
cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio. Estas
inversiones no se consideran partidas monetarias. Por consiguiente, la pérdida o ganancia que se presente en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 debe incluir todo componente de tipo de cambio conexo.

Si existe una relacion de cobertura entre un activo monetario que no sea un derivado y un pasivo monetario que
tampoco sea un derivado, los cambios en el componente de tipo de cambio de esos instrumentos financieros se
deben presentar en el resultado del ejercicio.

Pasivos valorados a valor razonable con cambios en resultados

Cuando la entidad designe un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, debe determinar si
la presentacion en otro resultado global de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo creara o
aumentard una asimetria contable en el resultado del ejercicio. Se creard o aumentard una asimetria contable si,
como consecuencia de la presentacion de dichos cambios en otro resultado global, la asimetria contable en el
resultado del ejercicio es mayor que si esos importes se hubieran presentado en el resultado del ejercicio.

Para realizar esa determinacion, la entidad debe evaluar si espera que los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo se compensaran en el resultado del ejercicio con un cambio en el valor razonable de otro
instrumento financiero valorado a valor razonable con cambios en resultados. Esta expectativa debe basarse en
una relacién econdmica entre las caracteristicas del pasivo y las caracteristicas del otro instrumento financiero.

Esa determinacion debe hacerse en el momento del reconocimiento inicial y no puede ser objeto de una nueva
evaluacion posterior. A efectos practicos, no es necesario que la entidad suscriba todos los activos y pasivos que
den lugar a una asimetria contable exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase razonable, siempre que
se espere que tengan lugar el resto de transacciones. La entidad debe aplicar de forma coherente su método para
determinar si la presentacion en otro resultado global de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo creard o aumentara una asimetria contable en el resultado del ejercicio. No obstante, la entidad puede
utilizar métodos diferentes cuando existan distintas relaciones economicas entre las caracteristicas del pasivo
designado a valor razonable con cambios en resultados y las caracteristicas de los otros instrumentos financieros.
La NIIF 7 obliga a la entidad a revelar informacion cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su
método para realizar esa determinacion.

Si se creara o aumentara esa asimetria contable, la entidad debera presentar todos los cambios en el valor
razonable (incluidos los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo) en el resultado del ejercicio. En
caso contrario, la entidad debera presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado global.

Los importes presentados en otro resultado global no se transfieren posteriormente al resultado del ejercicio. En
cambio, la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio neto.

El ejemplo siguiente describe una situacion en la que se crearia una asimetria contable en el resultado el ejercicio
si los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se presentan en otro resultado global. Un banco
hipotecario concede préstamos a clientes y los financia vendiendo en el mercado bonos con caracteristicas
iguales (por ejemplo, en cuanto a los importes pendientes, el perfil de los reembolsos, el plazo y la moneda). Las
condiciones contractuales de los préstamos permiten a los deudores hipotecarios pagarlos por anticipado (es
decir, cumplir su obligacion frente al banco) comprando los bonos correspondientes al valor razonable en el
mercado y entregandolos al banco hipotecario. Como consecuencia de ese derecho contractual de pago
anticipado, si la calidad crediticia de los bonos empeora (y, con ello, disminuye el valor razonable de los pasivos
del banco hipotecario), disminuye también el valor razonable de los activos por préstamos del banco. El cambio
en el valor razonable de los activos refleja el derecho contractual de los clientes hipotecarios a pagar
anticipadamente los préstamos hipotecarios comprando los bonos subyacentes al valor razonable (que, en este
ejemplo, ha disminuido) y entregandolos al banco. Por consiguiente, los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito de los pasivos (los bonos) se compensaran en el resultado del ejercicio con un cambio correspondiente en
el valor razonable de los activos financieros (los préstamos). Si los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
de los pasivos se presentaran en otro resultado global, habria una asimetria contable en el resultado del ejercicio.
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Por consiguiente, el banco hipotecario ha de presentar todos los cambios en el valor razonable de los pasivos
(incluyendo los efectos de los cambios en su riesgo de crédito) en el resultado del ejercicio.

En el ejemplo del parrafo B5.7.10, existe una vinculacion contractual entre los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo y los cambios en el valor razonable del activo financiero (como consecuencia del
derecho contractual de los clientes hipotecarios a pagar anticipadamente los préstamos comprando bonos al valor
razonable y entregandolos al banco hipotecario). No obstante, también puede tener lugar una asimetria contable
en ausencia de una vinculacion contractual.

A efectos de la aplicacion de los requisitos de los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, una asimetria contable no se produce
solo como consecuencia del método de valoracion que utilice la entidad para determinar los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo. Unicamente surge una asimetria contable en el resultado del ejercicio
cuando se espera que los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo (segin se define en la NIIF 7)
se compensen con cambios en el valor razonable de otro instrumento financiero. La asimetria debida tan solo al
método de valoracion utilizado (es decir, a que la entidad no aisle los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
de algunos otros cambios en su valor razonable) no afecta a la determinacion requerida en los parrafos 5.7.7 y
5.7.8. Por ejemplo, puede ocurrir que la entidad no aisle los cambios en el riesgo de crédito del pasivo de los
cambios en el riesgo de liquidez. Si presenta el efecto combinado de esos dos factores en otro resultado global,
puede producirse una asimetria, porque los cambios en el riesgo de liquidez pueden estar incluidos en la
valoracion del valor razonable de los activos financieros y la totalidad del cambio del valor razonable de esos
activos se presenta en el resultado del ejercicio. No obstante, esa asimetria se debe a la imprecision de la
valoracion, no a la relacion de compensacion descrita en el parrafo B5.7.6, por lo que no afecta a la
determinacion requerida en los parrafos 5.7.7 y 5.7.8.

Significado de «riesgo de crédito» (parrafos 5.7.7 y 5.7.8)

La NIIF 7 define el riesgo de crédito como «el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
pueda causar una pérdida financiera a la otra parte si incumple una obligacion». El requisito del parrafo 5.7.7,
letra (a), se refiere al riesgo de que el emisor incumpla esa obligacion en relacion con un pasivo concreto. Eso no
estd necesariamente relacionado con su solvencia crediticia. Por ejemplo, si una entidad emite un pasivo
respaldado por una garantia real y otro pasivo no respaldado por una garantia real, que sean por lo demas
idénticos, el riesgo de crédito de uno y otro sera diferente, aun cuando hayan sido emitidos por la misma entidad.
El riesgo de crédito del pasivo respaldado por una garantia real serd menor que el del pasivo no respaldado por
una garantia real. El riesgo de crédito de un pasivo respaldado por una garantia real puede estar proximo a cero.

A los efectos de la aplicacion de lo establecido en el parrafo 5.7.7, letra a), el riesgo de crédito es diferente del
riesgo de rendimiento especifico de los activos. El riesgo de rendimiento especifico de los activos no esta
relacionado con el riesgo de que la entidad incumpla una obligacion concreta, sino con el riesgo de que un activo
o grupo de activos tengan un rendimiento bajo (o no tengan ninguno).

Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de riesgo de rendimiento especifico de los activos:

(a) Un pasivo con un componente ligado a las participaciones de un fondo de inversion en el que el importe
adeudado a los inversores se determine sobre la base del rendimiento de activos especificados. El efecto
de ese componente sobre el valor razonable del pasivo es el riesgo de rendimiento especifico de los
activos, no el riesgo de crédito.

(b) Un pasivo emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas siguientes: la entidad esta
juridicamente aislada, de forma que sus activos estan protegidos en beneficio unicamente de sus
inversores, incluso en caso de quiebra. La entidad no realiza otras transacciones y sus activos no pueden
hipotecarse. Solo se adeudan importes a los inversores si los activos protegidos generan flujos de
efectivo. Por ello, los cambios en el valor razonable del pasivo reflejan principalmente cambios en el
valor razonable de los activos. El efecto del rendimiento de los activos sobre el valor razonable del
pasivo es el riesgo de rendimiento especifico de los activos, no el riesgo de crédito.

Determinacion de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito

A los efectos de la aplicacion de lo establecido en el parrafo 5.7.7, letra (a), la entidad debe determinar el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo:

(a) como el importe de la variacion en su valor razonable que no sea atribuible a cambios en las
condiciones de mercado que den lugar a un riesgo de mercado (véase el parrafo B5.7.17 y B5.7.18); o

(b) utilizando un método alternativo que la entidad crea que representa mas fielmente el importe del cambio
del valor razonable del pasivo que sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito.
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Entre los cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a un riesgo de mercado pueden mencionarse las
variaciones en un tipo de interés de referencia, en el precio de un instrumento financiero de otra entidad, en el
precio de una materia prima, en un tipo de cambio o en un indice de precios o tipos.

Si los Uinicos cambios significativos pertinentes en las condiciones de mercado de un pasivo son los cambios en
un tipo de interés (de referencia) observado, el importe a que se refiere el parrafo B5.7.16, letra (a), puede
estimarse como sigue:

(a) En primer lugar, la entidad computara la tasa interna de rendimiento del pasivo al comienzo del
ejercicio, utilizando el valor razonable de este y sus flujos de efectivo contractuales en ese momento. De
esta tasa de rendimiento debe deducir el tipo de interés (de referencia) observado al comienzo del
ejercicio, para obtener el componente de la tasa interna de rendimiento especifico del instrumento.

(b) A continuacion, calculara el valor actual de los flujos de efectivo asociados al pasivo utilizando los
flujos de efectivo contractuales del pasivo al final del ejercicio y un tipo de descuento igual a la suma de
(i) el tipo de interés (de referencia) observado al final del ejercicio y (ii) el componente de la tasa
interna de rendimiento especifico del instrumento, calculado de acuerdo con la letra (a).

(c) La diferencia entre el valor razonable del pasivo al final del ejercicio y el importe determinado de
acuerdo con la letra (b) es la variacion del valor razonable que no es atribuible a cambios en el tipo de
interés (de referencia) observado. Este es el importe que se ha de presentar en otro resultado global de
acuerdo con el parrafo 5.7.7, letra (a).

El ejemplo del parrafo B5.7.18 implica que las variaciones en el valor razonable resultantes de factores distintos
de los cambios en el riesgo de crédito del instrumento o en los tipos de interés (de referencia) observados no son
significativas. El método ahi descrito no seria apropiado si los cambios en el valor razonable resultantes de otros
factores fueran significativos. En esos casos, la entidad debe utilizar un método alternativo que mida con mayor
fidelidad los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo [véase el parrafo B5.7.16, letra (b)]. Por
ejemplo, si el instrumento del ejemplo contiene un derivado implicito, habra que excluir la variacion del valor
razonable de ese derivado al determinar el importe que ha de presentarse en otro resultado global de acuerdo con
el parrafo 5.7.7, letra (a).

Como en todas las valoraciones del valor razonable, el método utilizado por la entidad para determinar la parte
de los cambios en el valor razonable del pasivo atribuible a cambios en su riesgo de crédito debe maximizar el
uso de variables observables pertinentes y minimizar el uso de variables no observables.

Contabilidad de coberturas (Capitulo 6)

B6.2.1

B6.2.2

B6.2.3

B6.2.4

B6.2.5

Instrumentos de cobertura (seccion 6.2)

Instrumentos que cumplen los requisitos

Los derivados que estan implicitos en contratos hibridos, pero que no se contabilizan por separado, no pueden
designarse como instrumentos de cobertura separados.

Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o pasivos financieros de esta y, por
consiguiente, no pueden designarse como instrumentos de cobertura.

En el caso de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, el componente del riesgo de tipo de cambio de un
instrumento financiero no derivado debe determinarse de acuerdo con la NIC 21.

Opciones emitidas

Esta norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se valora al valor razonable con cambios
en resultados puede designarse como instrumento de cobertura, excepto en relacion con algunas opciones
emitidas. Una opcion emitida no cumple los requisitos para ser designada como instrumento de cobertura a
menos que se designe para compensar una opcion comprada, incluida una opcidon que esté implicita en otro
instrumento financiero (por ejemplo, una opcién de compra emitida utilizada para cubrir un pasivo exigible).

Designacion de instrumentos de cobertura

En el caso de coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, cuando una entidad designa
como instrumento de cobertura un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no derivado valorado al
valor razonable con cambios en resultados, solo puede designar el instrumento financiero no derivado en su
integridad o en parte.
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Un mismo instrumento de cobertura puede designarse como cobertura de mas de un tipo de riesgo, siempre que
exista una designacion especifica del mismo y de las diferentes posiciones de riesgo como partidas cubiertas.
Esas partidas cubiertas pueden hallarse en diferentes relaciones de cobertura.

Partidas cubiertas (seccién 6.3)

Partidas que cumplen los requisitos

Un compromiso en firme de adquirir un negocio en una combinacion de negocios no puede considerarse partida
cubierta, con la excepcion del riesgo de tipo de cambio, porque no es posible identificar y valorar de forma
especifica los otros riesgos que se han de cubrir. Esos otros riesgos son riesgos generales del negocio.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede considerarse partida cubierta en una
cobertura de valor razonable. Ello se debe a que el método de la participacion reconoce en el resultado del
ejercicio la parte del inversor en el resultado del ejercicio de la entidad participada, en lugar de los cambios en el
valor razonable de la inversion. Por igual razén, una inversiéon en una dependiente consolidada no puede
considerarse partida cubierta en una cobertura de valor razonable. Ello se debe a que la consolidacion reconoce
en el resultado del ejercicio los resultados de la dependiente, en lugar de los cambios en el valor razonable de la
inversion. Es diferente el caso de la cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero, porque se
trata de una cobertura de la exposicion al tipo de cambio, no de una cobertura del valor razonable del cambio en
el valor de la inversion.

El parrafo 6.3.4 permite a la entidad designar como partidas cubiertas exposiciones agregadas que sean una
combinacion de una exposicion y un derivado. Al designar esta partida cubierta, la entidad evaluara si la
exposicion agregada combina una exposicion con un derivado creando asi una exposicion agregada diferente que
se gestione como una exposicion a un riesgo (o riesgos) concretos. En ese caso, la entidad puede designar la
partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada. Por ejemplo:

(a) Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de café altamente probables en un plazo de
quince meses frente al riesgo de precio (en dolares USA) utilizando un contrato de futuros para el café a
quince meses. Las compras de café altamente probables y el contrato de futuros para el café¢ en
combinacion pueden percibirse, a efectos de gestion del riesgo, como una exposicion al riesgo de tipo
de cambio de un importe fijo en délares de los EE.UU. a quince meses (es decir, como cualquier salida
de efectivo por un importe fijo en dolares de los EE.UU. en un plazo de quince meses).

(b) Una entidad puede cubrir el riesgo de tipo de cambio durante el plazo integro de una deuda a un tipo de
interés fijo a diez afios denominada en una moneda extranjera. No obstante, la entidad solo requiere una
exposicion a tipo de interés fijo en su moneda funcional a un plazo entre corto y medio (supongamos
dos afios) y una exposicion a tipo de interés variable en su moneda funcional durante el resto del plazo
hasta el vencimiento. Al final de cada uno de los intervalos de dos afios (es decir, cada dos afios) la
entidad fija la exposicion al tipo de interés de los proximos dos afios (si el nivel de interés es tal que
quiere fijar los tipos). En esta situacion, la entidad puede suscribir una permuta de tipo de interés fijo-
variable entre monedas a diez afios, que permute deuda en moneda extranjera a tipo fijo por una
exposicion en la moneda funcional a tipo variable. A esta operacion se superpone una permuta de tipos
de interés a dos afios que, sobre la base de la moneda funcional, permuta deuda a tipo de interés variable
por deuda a tipo de interés fijo. De hecho, a efectos de la gestion del riesgo, la deuda en moneda
extranjera a tipo de interés fijo en combinacion con la permuta de tipo de interés fijo-variable entre
monedas a diez afios se considera una exposicion a una deuda a tipo variable a diez afios en la moneda
funcional.

Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada, la entidad debe considerar el efecto
combinado de las partidas que constituyen dicha exposicion a fin de evaluar la eficacia de la cobertura y valorar
su ineficacia. No obstante, las partidas constitutivas de la exposicion agregada deben seguirse contabilizando por
separado. Esto significa que, por ejemplo:

(a) los derivados que formen parte de una exposicion agregada se reconocen como activos 0 pasivos
separados valorados al valor razonable; y

(b) si se designa una relacion de cobertura entre los elementos constitutivos de la exposicion agregada, la
forma en que se incluya un derivado como parte de esa exposicion agregada debe ser coherente con su
designacién como instrumento de cobertura al nivel de la exposicion agregada; por ejemplo, si la
entidad excluye el elemento a plazo de un derivado de su designacion como instrumento de cobertura
para la relacion de cobertura entre los elementos constitutivos de la exposicion agregada, debe excluirlo
también al incluir ese derivado, como partida cubierta, como parte de la exposicion agregada; de otro
modo, la exposicion agregada incluiria un derivado, en su integridad o en parte.
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El parrafo 6.3.6 establece que, en los estados financieros consolidados, el riesgo de tipo de cambio de una
transaccion intragrupo prevista y altamente probable puede cumplir los requisitos para ser una partida cubierta en
una cobertura de flujos de efectivo, siempre que la transaccion se haya denominado en una moneda distinta de la
moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de tipo de cambio afecte al resultado
consolidado. A estos efectos, la entidad puede ser una dominante, una dependiente, una asociada, un acuerdo
conjunto o una sucursal. Si el riesgo de tipo de cambio de una transaccion intragrupo prevista no afecta al
resultado consolidado, la transaccion intragrupo no cumple los requisitos para ser considerada partida cubierta.
Esto es lo que ocurre habitualmente en el caso de los pagos por regalias, pagos por intereses o cargos por
servicios de gestion entre entidades del mismo grupo, a menos que exista una transaccion externa vinculada con
estos pagos. En cambio, si el riesgo de tipo de cambio de una transaccion intragrupo prevista afecta al resultado
consolidado, la transaccion intragrupo puede cumplir los requisitos para ser considerada partida cubierta. Un
ejemplo seria el de las compras o ventas previstas de existencias entre entidades del mismo grupo si
posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno al grupo. Andlogamente, una venta intragrupo prevista de
elementos del inmovilizado material por parte de una entidad del grupo que los ha fabricado a otra entidad del
grupo que los va a utilizar en sus actividades puede afectar al resultado consolidado. Es lo que ocurre, por
ejemplo, si esos elementos son depreciados por la entidad adquirente y el importe inicialmente reconocido para la
transaccion intragrupo prevista se denomina en una moneda distinta de la moneda funcional de la entidad
adquirente.

Si una cobertura de una transaccidn intragrupo prevista cumple los requisitos para la aplicacion de la contabilidad
de coberturas, las pérdidas o ganancias deben reconocerse en otro resultado global de acuerdo con el parrafo
6.5.11. El ejercicio o ejercicios pertinentes durante los cuales el riesgo de tipo de cambio de la transaccion
cubierta afecta a los resultados es aquel durante el cual afecta al resultado consolidado.

Designacién de partidas cubiertas

Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa. Por consiguiente, un componente
refleja solo algunos de los riesgos de la partida de la cual forma parte o los refleja solamente en cierta medida
(por ejemplo, al designar una parte de una partida).

Componentes de riesgo

Para que pueda ser designado como partida cubierta, un componente de riesgo debe ser un componente
identificable por separado del elemento financiero o no financiero, y los cambios en los flujos de efectivo o en el
valor razonable del elemento que sean atribuibles a cambios en el propio componente deben poder valorarse con
fiabilidad.

Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su designacion como partidas cubiertas, la
entidad debe evaluarlos en el contexto de la estructura de mercado concreta a la que se refiere el riesgo o riesgos,
y en la que tiene lugar la actividad de cobertura. Esta determinacion requiere una evaluacién de los hechos y
circunstancias pertinentes, los cuales difieren segun los riesgos y los mercados.

Al designar componentes de riesgo como partidas cubiertas, la entidad debe considerar si estan especificados en
un contrato de forma explicita (componentes de riesgo especificados contractualmente) o si estan implicitos en el
valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida de la cual forman parte (componentes de riesgo no
especificados contractualmente). Los componentes de riesgo no especificados contractualmente pueden referirse
a partidas que no constituyan un contrato (por ejemplo, transacciones previstas) o a contratos en los que no se
especifiquen los componentes de forma explicita (por ejemplo, un compromiso en firme que incluya un tnico
precio en lugar de una férmula para determinar el precio que hace referencia a varios subyacentes). Por ejemplo:

(a) La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural cuyo precio se fija utilizando
una formula especificada contractualmente que hace referencia a materias primas y a otros factores (por
ejemplo, gasoleo, fueldleo y otros componentes, tales como los costes de transporte). La Entidad A
cubre el componente de gasdleo de ese contrato de suministro con un contrato de gaséleo a plazo.
Puesto que el componente de gasdleo esta especificado en las clausulas del contrato de suministro, se
trata de un componente de riesgo especificado contractualmente. Por ello, debido a la formula de
determinacion del precio, la Entidad A concluye que la exposicion al precio del gasdleo es identificable
por separado. Al mismo tiempo, existe un mercado para los contratos de gasdleo a plazo. Por ello, la
Entidad A concluye que la exposicion al precio del gasoleo puede valorarse con fiabilidad. Por
consiguiente, la exposicion al precio del gasoéleo en el contrato de suministro es un componente de
riesgo que cumple las condiciones para su designacion como partida cubierta.

(b) La Entidad B cubre sus compras futuras de café en funcion de su produccion prevista. La cobertura
comienza hasta quince meses antes de la entrega en relacion con parte del volumen de compra previsto.
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La Entidad B va aumentando el volumen cubierto a lo largo del tiempo (a medida que se aproxima la
fecha de entrega). Utiliza dos tipos diferentes de contratos para gestionar su riesgo de precio del café:

>i) Contratos de futuros de café negociados en bolsa.

(ii) Contratos de suministro de café Arabica de Colombia con entrega en un lugar de elaboracion
especifico. Estos contratos determinan el precio de una tonelada de café sobre la base del
precio de los contratos de futuros de café negociados en bolsa, mas un diferencial de precios
fijo, mas un cargo variable por servicios logisticos, utilizando una férmula de determinacion
de precios. Los contratos de suministro de café son contratos de ejecucion pendiente, en virtud
de los cuales la Entidad B recibe realmente entrega del café.

En el caso de las entregas referidas a la cosecha actual, la celebracion de contratos de suministro de café
permite a la Entidad B fijar el diferencial de precios entre el precio correspondiente a la calidad del café
real adquirido (café Arabica de Colombia) y el precio de la calidad de referencia que es el subyacente
en los contratos de futuros negociados en mercados. En cambio, para las entregas referidas a la proxima
cosecha, no hay todavia contratos de suministro de café, por lo que no puede fijarse el diferencial de
precios. La Entidad B utiliza contratos de futuros de café negociados en bolsa para cubrir el
componente de calidad de referencia de su riesgo de precio del café para las entregas referidas tanto a la
cosecha actual como a la proxima cosecha. Determina su exposicion a tres riesgos diferentes: el riesgo
de precio del café¢ que refleja la calidad de referencia, el riesgo de precio del café que refleja la
diferencia (diferencial) de precios entre el café de calidad de referencia y el café Arabica concreto de
Colombia que realmente va a recibir, y los costes logisticos variables. Para las entregas referidas a la
cosecha actual, una vez suscrito un contrato de suministro de café, el riesgo de precio del café que
refleja la calidad de referencia es un componente de riesgo especificado contractualmente, porque la
férmula de determinacion del precio incluye una indexacion al precio del contrato de futuros de café
negociado en el mercado. La Entidad B concluye que este componente de riesgo es identificable por
separado y puede valorarse con fiabilidad. Para las entregas referidas a la proxima cosecha, la Entidad B
no ha suscrito todavia ningun contrato de suministro de café (es decir, las entregas son transacciones
previstas). Por ello, el riesgo de precio del café que refleja la calidad de referencia es un componente de
riesgo no especificado contractualmente. El andlisis de la Entidad B de la estructura del mercado tiene
en cuenta la forma en que se determinan los precios de las entregas posteriores del café concreto que
reciba. Por ello, a partir de este analisis de la estructura de mercado, la Entidad B concluye que las
transacciones previstas también implican el riesgo de precio del café que refleja la calidad de referencia
como un componente de riesgo que es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad aun
cuando no esté especificado contractualmente. Por consiguiente, la Entidad B puede designar relaciones
de cobertura sobre la base de los componentes de riesgo (para el riesgo de precio del café que refleja la
calidad de referencia) en los contratos de suministro de café, asi como en las transacciones previstas.

La Entidad C cubre parte de sus compras futuras de combustible para reactores en funcion de su
consumo previsto hasta veinticuatro meses antes de la entrega y va aumentando el volumen cubierto a
lo largo del tiempo. Cubre esta exposicion utilizando tipos distintos de contratos dependiendo del
horizonte temporal de la cobertura, lo cual afecta a la liquidez de mercado de los derivados. Para los
horizontes temporales mas largos (doce a veinticuatro meses), utiliza contratos de petroleo crudo porque
solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para horizontes temporales de seis a doce meses,
utiliza derivados del gasoleo porque son suficientemente liquidos. Para horizontes temporales de hasta
seis meses, utiliza contratos de combustible para reactores. El andlisis de la Entidad C de la estructura
de mercado del petroleo y los productos de petrdleo y su evaluacion de los hechos y circunstancias
pertinentes es el siguiente:

i) La Entidad C opera en un area geografica en la que se utiliza el Brent como petréleo crudo de
referencia. El petroleo crudo es una referencia de materias prima que afecta al precio de
diversos productos refinados del petrdleo como su insumo mas basico. El gasoleo se utiliza
como referencia para los productos refinados del petrodleo y, mas en general, como referencia
para la determinacion del precio delos productos destilados del petrdleo. Esto se refleja
también en los tipos de instrumentos financieros derivados utilizados en los mercados del
petroleo crudo y de los productos refinados del petroleo en el entorno en el que opera la
Entidad C, tales como:

— el contrato de futuros del petréleo crudo de referencia, en relacion con el petroleo
crudo Brent;

— el contrato de futuros del gasoleo de referencia, que se emplea como referencia de
precios para los destilados: asi, por ejemplo, los derivados basados en el diferencial
de precios con el combustible para reactores cubren el diferencial de precios entre ese
combustible y el gaséleo de referencia; y
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— el derivado basado en el margen de refino de referencia (es decir, el derivado basado
en el diferencial de precios entre el petroleo crudo y el gaséleo, o margen de refino),
que se indexa al petroleo crudo Brent.

(ii) La determinacion del precio de los productos refinados del petrdleo no depende del petrdleo
crudo en concreto que se esté tratando en una refineria especifica, porque esos productos
(como el gasoleo o el combustible para reactores) son productos estandarizados.

Por ello, la Entidad C concluye que el riesgo de precio de sus compras de combustible para reactores
incluye un componente de riesgo de precio del petréleo crudo basado en el petrdleo crudo Brent y un
componente de riesgo de precio del gaséleo, aun cuando el petroleo crudo y el gasdleo no estén
especificados en ningun acuerdo contractual. La Entidad C concluye que estos dos componentes de
riesgo son identificables por separado y pueden valorarse con fiabilidad, aun cuando no estén
especificados contractualmente. Por consiguiente, la Entidad C puede designar las relaciones de
cobertura para las compras de combustible de reactores previstas basandose en los componentes de
riesgo (relativos al petrdleo crudo o al gasoleo). Este analisis también significa que si, por ejemplo, la
Entidad C ha utilizado derivados del petréleo crudo basados en el petroleo crudo West Texas
Intermediate (WTI), los cambios en el diferencial de precios entre el petrdleo crudo Brent y el WTI
comportarian la ineficacia de la cobertura.

(d) La Entidad D mantiene un instrumento de deuda a tipo fijo. Este instrumento se emite en un entorno en
el que se comparan una gran variedad de instrumentos de deuda similares por sus diferenciales con un
tipo de referencia (por ejemplo, el LIBOR) y en el que los instrumentos a tipo variable suelen indexarse
a ese tipo de referencia. Se utilizan con frecuencia permutas de tipos de interés para gestionar el riesgo
del tipo de interés sobre la base de ese tipo de referencia, independientemente del diferencial de
instrumentos de deuda con ese tipo. El precio de los instrumentos de deuda a tipo fijo varia
directamente en respuesta a los cambios en el tipo de referencia en el momento en que se producen. La
Entidad D concluye que el tipo de referencia es un componente que puede identificarse por separado y
valorarse con fiabilidad. Por consiguiente, la Entidad D puede designar relaciones de cobertura para el
instrumento de deuda a tipo fijo sobre la base de un componente de riesgo referido al riesgo de tipo de
interés de referencia.

Cuando se designa un componente de riesgo como partida cubierta, los requisitos sobre contabilidad de
coberturas se aplican a ese componente de igual forma que a otras partidas cubiertas que no son componentes de
riesgo. Se aplican, por ejemplo, los criterios de admisibilidad, entre ellos que la relacion de cobertura debe
cumplir los requisitos sobre eficacia de la cobertura y cualquier ineficacia de esta ha de valorarse y reconocerse.

La entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una
partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable («riesgo unilateraly).
Es el valor intrinseco de una opcion comprada como instrumento de cobertura (suponiendo que tenga las mismas
condiciones principales que el riesgo designado), no su valor temporal, el que refleja un riesgo unilateral en una
partida cubierta. Por ejemplo, la entidad puede designar la variabilidad de los flujos de efectivo futuros
resultantes del incremento del precio de una compra prevista de una materia prima. En tal caso, la entidad
designa solamente las pérdidas de flujos de efectivo que resulten de un incremento del precio por encima del
nivel especificado. El riesgo cubierto no incluye el valor temporal de una opcion comprada, porque el valor
temporal no es un componente de la transaccion prevista que afecte al resultado del ejercicio.

Se presume iuris tantum que, a menos que el riesgo de inflacion esté especificado contractualmente, no cumple el
requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad, por lo que no puede ser designado
como componente de riesgo de un instrumento financiero. No obstante, en casos limitados, es posible identificar
un componente de riesgo en relacion con el riesgo de inflacion que sea identificable por separado y pueda
valorarse con fiabilidad, debido a las circunstancias concretas del entorno de inflacion y del mercado de deuda
correspondiente.

Por ejemplo, una entidad emite deuda en un entorno en el que los bonos vinculados a la inflacion tienen un
volumen y una estructura de plazos tales que se crea un mercado suficientemente liquido que permite construir
una estructura de tipos de interés real de cupon cero. Esto significa que, para la moneda respectiva, la inflacion es
un factor pertinente que es considerado separadamente por los mercados de deuda. En estas circunstancias, el
componente de riesgo de inflacion puede determinarse descontando los flujos de efectivo del instrumento de
deuda cubierto mediante el uso de la estructura de plazos de tipos de interés real de cupon cero [es decir, de
manera similar a como puede determinarse el componente de tipo de interés (nominal) libre de riesgo]. A la
inversa, hay muchos casos en los que un componente de riesgo de inflacion no cumple el requisito de ser
identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por ejemplo, una entidad emite solamente deuda a
tipo de interés nominal en un mercado de bonos vinculados a la inflacion que no es suficientemente liquido para
permitir la construcciéon de una estructura de plazos de tipos de interés real de cupon cero. En este caso, el
analisis de la estructura del mercado y de los hechos y circunstancias no permite a la entidad concluir que la
inflacion sea un factor pertinente que se considere por separado en los mercados de deuda. Por ello, la entidad no
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puede rebatir la presuncion iuris tantum de que el riesgo de inflacion que no esté especificado contractualmente
no cumple el requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por consiguiente, un
componente de riesgo de inflacién no cumpliria las condiciones para su designacion como partida cubierta. Esto
se aplica con independencia de cualquier instrumento de cobertura de la inflacion que la entidad haya empleado
realmente. En concreto, la entidad no puede simplemente atribuir a la deuda a tipo de interés nominal las
condiciones del instrumento real de cobertura de la inflacion.

Un componente de riesgo de inflacion, especificado contractualmente, de los flujos de efectivo de un bono
vinculado a la inflacion reconocido (suponiendo que no se exija el requisito de contabilizar por separado un
derivado implicito) es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad mientras no se vean afectados
por ese componente otros flujos de efectivo del instrumento.

Componentes de un importe nominal

Hay dos tipos de componentes de un importe nominal que pueden designarse como la partida cubierta en una
relacion de cobertura: un componente que constituye una fraccion de una partida completa o un componente
correspondiente a un nivel. El resultado de la contabilizacion varia segin el tipo de componente. A efectos
contables, la entidad debe designar el componente de forma coherente con su objetivo de gestion del riesgo.

Un ejemplo de componente que constituye una fraccion seria el 50 % de los flujos de efectivo contractuales de
un préstamo.

El componente correspondiente a un nivel puede especificarse a partir de una poblacion definida pero abierta, o a
partir de un importe nominal definido. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos:

(a) una parte del volumen de una transaccion monetaria: por ejemplo, los proximos flujos de efectivo por
importe de 10 u.m.e. procedentes de ventas denominadas en una moneda extranjera, después de las
primeras 20 u.m.e. en marzo de 201X; ©

(b) una parte de un volumen fisico: por ejemplo, el nivel inferior, con un volumen de 5 millones de metros
cubicos, del gas natural almacenado en el lugar XYZ;

(c) una parte de un volumen de una transaccion fisica o de otro tipo: por ejemplo, los primeros 100 barriles
de compras de petroleo en junio de 201X o los primeros 100 MWh de ventas de electricidad en junio de
201X; 0

(d) un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta: por ejemplo, los Gltimos 80 millones

de u.m. de un compromiso en firme de 100 millones de u.m., el nivel inferior de 20 millones de u.m. de
un bono a tipo fijo de 100 millones de u.m. o el nivel superior de 30 millones de u.m. de un importe
total de 100 millones de u.m. de deuda a tipo fijo que puede pagarse por anticipado al valor razonable
(el importe nominal definido es 100 millones de u.m.).

Si se designa un componente correspondiente a un nivel en una cobertura del valor razonable, la entidad debe
especificar dicho componente a partir de un determinado importe nominal. Para cumplir los requisitos fijados
para las coberturas del valor razonable, la entidad valorara nuevamente la partida cubierta en caso de cambios en
el valor razonable (es decir, ha de valorar nuevamente la partida por los cambios en el valor razonable atribuibles
al riesgo cubierto). El ajuste de la cobertura del valor razonable debe reconocerse en el resultado del ejercicio a
mas tardar cuando la partida se dé de baja en cuentas. Por consiguiente, hay que tener identificada la partida a
que se refiera el ajuste de la cobertura del valor razonable. En el caso de un componente correspondiente a un
nivel en una cobertura del valor razonable, la entidad ha de identificar el importe nominal a partir del cual se ha
definido. Por ejemplo, en el caso del parrafo B6.3.18, letra (d), debe identificarse el importe nominal total
definido de 100 millones de u.m. para identificar luego el nivel inferior de 20 millones de u.m. o el nivel superior
de 30 millones de u.m.

Un componente correspondiente a un nivel que incluya una opciéon de pago por anticipado no cumple las
condiciones para ser designado como partida cubierta en una cobertura del valor razonable si el valor razonable
de esa opcion se ve afectado por cambios en el riesgo cubierto, a menos que el nivel designado incluya el efecto
de la correspondiente opcion al determinar el cambio en el valor razonable de la partida cubierta.

Relacion entre los componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

Si un componente de los flujos de efectivo de un elemento financiero o no financiero se designa como partida
cubierta, ese componente debe ser menor, o igual, que los flujos de efectivo totales de la partida completa. No

> En esta norma, los importes monetarios estin expresados en «unidades monetarias» (u.m.) y en «unidades de moneda extranjera»

(u.m.e).
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obstante, la totalidad de los flujos de efectivo de la partida completa puede designarse como partida cubierta y
cubrirse solo en relacion con un riesgo concreto (por ejemplo, solo los cambios que sean atribuibles a cambios en
el LIBOR o en el precio de una materia prima de referencia).

Por ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuyo tipo de interés efectivo esté por debajo del LIBOR, la
entidad no puede designar:

(a) un componente del pasivo igual al interés del LIBOR (mas el importe del principal en el caso de una
cobertura del valor razonable); y

(b) un componente residual negativo.

No obstante, en el caso de un pasivo financiero a tipo fijo cuyo tipo de interés efectivo sea (por ejemplo) de 100
puntos basicos por debajo del LIBOR, la entidad puede designar como partida cubierta el cambio en el valor del
pasivo completo (es decir, el principal mas el interés del LIBOR menos 100 puntos basicos) que sea atribuible a
cambios en el LIBOR. Si se cubre un instrumento financiero a tipo de interés fijo algun tiempo después del
momento en que se origind y los tipos de interés han cambiado desde entonces, la entidad puede designar un
componente de riesgo igual a un tipo de referencia que sea mayor que el tipo contractual pagado por el elemento.
La entidad podra hacer esa designacion siempre que el tipo de referencia sea menor que el tipo de interés efectivo
calculado bajo el supuesto de que la entidad haya comprado el instrumento el dia en que por primera vez designa
la partida cubierta. Por ejemplo, supdngase que la entidad origina un activo financiero a tipo fijo de 100 u.m., que
tiene un tipo de interés efectivo del 6 %, en un momento en que el LIBOR esté en el 4 %. Comienza a cubrir ese
activo algin tiempo después, cuando el LIBOR ha aumentado hasta el 8 % y el valor razonable del instrumento
ha descendido hasta 90 u.m. La entidad calcula que, si hubiera comprado el activo en la fecha en que design6 por
primera vez como partida cubierta el riesgo de tipo de interés del correspondiente LIBOR, el rendimiento
efectivo del activo basado en su valor razonable, en ese momento, de 90 u.m. habria sido del 9,5 %. Puesto que el
LIBOR es menor que este rendimiento efectivo, la entidad puede designar un componente del LIBOR del 8 %,
que comprende, por una parte, los flujos de efectivo de intereses contractuales, y por otra parte la diferencia entre
el valor razonable actual (es decir, 90 u.m.) y el importe a reembolsar al vencimiento (es decir, 100 u.m.).

Si un pasivo financiero a tipo variable devenga un interés igual (por ejemplo) al LIBOR a tres meses menos 20
puntos basicos (con un minimo de cero puntos basicos), la entidad puede designar como la partida cubierta el
cambio en los flujos de efectivo del pasivo completo (es decir, el LIBOR a tres meses menos 20 puntos basicos,
teniendo en cuenta el minimo) que sea atribuible a cambios en el LIBOR. Por ello, mientras la curva a plazo del
LIBOR a tres meses durante el resto de la vida de ese pasivo no caiga por debajo de los 20 puntos basicos, la
partida cubierta tendra la misma variabilidad de flujos de efectivo que un pasivo que devengue el interés del
LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo. En cambio, si la curva a plazo del LIBOR a tres meses
durante el resto de la vida de ese pasivo (o una parte del mismo) cae por debajo de los veinte puntos basicos, la
partida cubierta tendra menor variabilidad de flujos de efectivo que un pasivo que devengue un LIBOR a tres
meses con diferencial cero o positivo.

Un ejemplo similar de elemento no financiero es un tipo especifico de petroleo crudo de un campo concreto de
petroleo cuyo precio se determine utilizando el petréleo crudo de referencia correspondiente. Si la entidad vende
ese petroleo crudo de acuerdo con un contrato que para la determinacion del precio utiliza una férmula
contractual que establece el precio por barril al precio del petréleo crudo de referencia menos 10 u.m., con un
minimo de 15 u.m., la entidad puede designar como la partida cubierta la variabilidad completa de los flujos de
efectivo, seglin el contrato de venta, que es atribuible al cambio en el precio del petroleo crudo de referencia. No
obstante, no puede designar un componente que sea igual al cambio completo en el precio del petroleo crudo de
referencia. Por ello, en la medida en que el precio a plazo (para cada entrega) no caiga por debajo de 25 u.m., la
partida cubierta tiene la misma variabilidad de flujos de efectivo que una venta de petroleo crudo al precio del
petroleo crudo de referencia (o con un diferencial positivo). En cambio, si el precio a plazo para cualquier
entrega cae por debajo de 25 u.m., la partida cubierta tiene una menor variabilidad de flujos de efectivo que una
venta de petroleo crudo al precio de referencia (o con un diferencial positivo).

Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas (seccidn
6.4)

Eficacia de la cobertura

La eficacia de la cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta (por ejemplo, cuando la partida cubierta es un componente de riesgo, el cambio pertinente en
el valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida es el atribuible al riesgo cubierto). La ineficacia de la
cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura son mayores o menores que los de la partida cubierta.
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Al designar una relacion de cobertura, y de forma continuada posteriormente, la entidad debe analizar las fuentes
de ineficacia de la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su vigencia. Este
analisis (incluidas las actualizaciones previstas en el parrafo B6.5.21 y resultantes del reequilibrio de la relacion
de cobertura) es la base para la evaluacion por parte de la entidad del cumplimiento de los requisitos sobre
eficacia de la cobertura.

Para evitar dudas, los efectos de la sustitucion de la contraparte original por una contraparte de compensacion, y
la realizacion de los cambios asociados, tal como se describe en el parrafo 6.5.6, deben reflejarse en la valoracion
del instrumento de cobertura y, por tanto, en la evaluacion de la eficacia de la cobertura y la valoracion de ésta.

Relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura

La exigencia de que exista una relacion econdémica comporta que el instrumento de cobertura y la partida
cubierta deben tener valores que se muevan, generalmente, en direcciones opuestas como consecuencia del
mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de que el valor del instrumento de
cobertura y el valor de la partida cubierta cambien de forma sistematica en respuesta a movimientos en el mismo
subyacente o en subyacentes relacionados economicamente (por ejemplo, el petrdleo crudo Brent y el WTI) de
tal modo que respondan de forma similar al riesgo que se esta cubriendo.

Si los subyacentes no son los mismos pero estan relacionados econémicamente, puede haber situaciones en las
que los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta se muevan en la misma direccion, por
ejemplo, porque el diferencial de precios entre los dos subyacentes relacionados cambie sin que los propios
subyacentes se modifiquen significativamente. Esto sigue siendo coherente con la exigencia de una relacion
econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta si sigue esperandose que sus valores
respectivos se muevan normalmente en direcciones opuestas cuando se muevan los subyacentes.

La evaluacion de si existe una relacion econdémica incluye un analisis del posible comportamiento de la relacion
de cobertura durante su vigencia, para establecer si puede esperarse que cumpla el objetivo de gestion del riesgo.
La mera existencia de una correlacion estadistica entre dos variables no permite, en si misma, concluir
validamente que exista una relacion econémica.

El efecto del riesgo de crédito

Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general de compensacion entre las pérdidas
y ganancias del instrumento de cobertura y de la partida cubierta, la eficacia de la cobertura se determina no solo
por la relacion econdmica entre esos elementos (es decir, los cambios en sus subyacentes), sino también por el
efecto del riesgo de crédito sobre sus valores respectivos. La consideracion del efecto del riesgo de crédito
responde al hecho de que, aun habiendo una relacion economica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, el nivel de compensacion puede hacerse erratico. En tal caso puede producirse un cambio en el riesgo
de crédito del instrumento de cobertura o de la partida cubierta que sea de tal magnitud que el riesgo de crédito
pase a predominar sobre el valor de los cambios resultantes de la relacion economica (es decir, sobre el efecto de
los cambios en los subyacentes). Se produce ese predominio cuando la magnitud del cambio da lugar a una
pérdida (o ganancia) del valor por riesgo de crédito que frustra el efecto de los cambios en los subyacentes sobre
el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta, incluso aunque estos cambios sean significativos. A la
inversa, no se produce predominio cuando, durante un ejercicio concreto en el que existan pocos cambios en los
subyacentes, incluso cambios pequefios, relacionados con el riesgo de crédito, en el valor del instrumento de
cobertura o la partida cubierta, afectan a ese valor mas que los subyacentes.

Como ejemplo de predominio del riesgo de crédito en una relacion de cobertura cuando la entidad cubre una
exposicion al riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado no respaldado por una garantia real.
Si la contraparte de ese derivado experimenta un deterioro grave en su posicion de crédito, el efecto que los
cambios en esta posicién ejercen sobre el valor razonable del instrumento de cobertura puede ser mayor que el
efecto que causan los cambios en el precio de la materia prima, mientras que estos ultimos seguiran influyendo
en gran medida en el valor razonable de la partida cubierta.

Ratio de cobertura

En cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura, la ratio de cobertura de la relacion de cobertura
debe ser igual a la resultante de la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubra y de la cantidad
del instrumento de cobertura que la entidad realmente utilice para cubrir esa cantidad de la partida cubierta. Por
ello, si la entidad cubre menos del 100 % de la exposicion en una partida, por ejemplo el 85 %, debe designar la
relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura que sea igual a la resultante del 85 % de la exposicion y
de la cantidad del instrumento de cobertura que realmente utilice para cubrir ese 85 %. Andlogamente si, por
ejemplo, la entidad cubre una exposicion utilizando un importe nominal de 40 unidades de un instrumento
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financiero, debe designar la relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura que sea igual a la resultante
de esa cantidad de 40 unidades (es decir, no debe utilizar una ratio de cobertura basada en una cantidad mayor de
unidades que pueda mantener en total o en una cantidad menor de unidades) y de la cantidad de partida cubierta
que cubra realmente con esas 40 unidades.

No obstante, la designacion de la relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura igual a la resultante de
las cantidades de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que la entidad utilice realmente no debe
reflejar un desequilibrio entre los coeficientes correctores de la partida cubierta y del instrumento de cobertura
que genere, a su vez, una ineficacia de la cobertura (independientemente de que se reconozca o no) que pueda
dar lugar a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas. Por ello, a efectos de la
designacion de una relacion de cobertura, la entidad debe ajustar la ratio de cobertura que resulte de las
cantidades de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que use realmente, si ello fuera necesario para
evitar tal desequilibrio.

Se ofrecen seguidamente algunos aspectos pertinentes que deben considerarse para evaluar si un resultado
contable es incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas:

(a) si la ratio de cobertura pretendida se ha establecido para evitar el reconocimiento de una ineficacia de la
cobertura en el caso de coberturas de flujos de efectivo, o para lograr ajustes de cobertura del valor
razonable para mas partidas cubiertas con objeto de ampliar el uso de la contabilidad del valor
razonable, pero sin compensar los cambios del valor razonable del instrumento de cobertura; y

(b) si existe una razon comercial para las ponderaciones concretas de la partida cubierta y del instrumento
de cobertura, aun cuando se genere ineficacia de la cobertura; por ejemplo, el caso de una entidad que
constituye y designa una cantidad del instrumento de cobertura que no es la cantidad que determin6
como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el volumen estdndar de los instrumentos de
cobertura no le permite constituir esa cantidad exacta («cuestion de tamafio del lote»);supongamos que
la entidad cubre 100 toneladas de compras de café con contratos de futuros de café estandar de un
volumen de 37 500 Ibs (libras); solo puede utilizar cinco o seis contratos (equivalentes a 85,0 y 102,1
toneladas, respectivamente) para cubrir el volumen de compra de 100 toneladas; en este caso, debe
designar la relacion de cobertura utilizando la ratio de cobertura resultante del numero de contratos de
futuros de café que realmente use, ya que la ineficacia de la cobertura resultante del desajuste de las
ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura no daria lugar a un resultado
contable contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas.

Frecuencia de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la
cobertura

La entidad debe evaluar al inicio de la relacién de cobertura, y de forma continua posteriormente, si esa relaciéon
cumple los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Como minimo, debera hacer la evaluacion continua en cada
fecha de informacién o, si ello ocurriera antes, cuando se produzca algin cambio significativo en las
circunstancias que afecten a los requisitos sobre eficacia de la cobertura. La evaluacion se refiere a las
expectativas respecto a la eficacia de la cobertura y, por consiguiente, solo tiene caracter prospectivo.

Métodos de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la
cobertura

Esta norma no especifica ningiin método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre
eficacia de la cobertura. En todo caso, la entidad debe utilizar un método que englobe las caracteristicas
pertinentes de la relacion de cobertura, incluyendo las fuentes de ineficacia de la cobertura. Dependiendo de esos
factores, el método puede implicar una evaluacion cuantitativa o una evaluacion cualitativa.

Por ejemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales como el importe nominal, el vencimiento y el
subyacente) del instrumento de cobertura y de la partida cubierta coinciden plena o estrechamente, la entidad
puede concluir, sobre la base de una evaluacion cualitativa de las mismas, que el instrumento de cobertura y la
partida cubierta tienen valores que se moveran generalmente en direcciones opuestas como consecuencia de un
mismo riesgo y, por ello, que existe una relacion economica entre los dos (véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6).

El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable en el momento de ser designado como
instrumento de cobertura no comporta en si mismo la improcedencia de una evaluacion cualitativa. Son las
circunstancias las que determinaran si la ineficacia de la cobertura resultante es de tal magnitud que no pueda ser
captada adecuadamente en una evaluacion cualitativa.

A la inversa, si las condiciones fundamentales del instrumento de cobertura y de la partida cubierta no coinciden
estrechamente, aumenta el nivel de incertidumbre respecto a la magnitud de la compensacion. Por consiguiente,
es mas dificil prever la eficacia de la cobertura durante la vigencia de la relacion de cobertura. En esta situacion,
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es posible que la entidad solo pueda basarse en una evaluacion cuantitativa para concluir que existe una relacion
economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura (véanse los parrafos B6.4.4 a B6.4.6). En
algunas situaciones, puede ser necesaria también la evaluacion cuantitativa para determinar si la ratio de
cobertura utilizada para designar la relacion de cobertura cumple los requisitos sobre eficacia de la cobertura
(véanse los parrafos B6.4.9 a B6.4.11). La entidad puede utilizar para esos dos fines el mismo método o métodos
diferentes.

Si hay cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, es posible que la entidad tenga que
cambiar el método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre eficacia de cobertura, a
fin de garantizar que siguen englobandose las caracteristicas pertinentes de la relacion de cobertura, incluidas las
fuentes de ineficacia de la cobertura.

La fuente principal de informacion para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre eficacia
de la cobertura es la propia gestion del riesgo de la entidad. Esto significa que en esa evaluacion puede utilizarse
como base la informacion (o analisis) de gestion utilizada a efectos de la toma de decisiones.

La documentacion de la entidad sobre la relacion de cobertura debe incluir el modo de evaluar los requisitos
sobre eficacia de la cobertura, incluido el método o métodos utilizados. La documentacion de la relacion de
cobertura debe mantenerse actualizada para recoger cualquier cambio en los métodos (véase el parrafo B6.4.17).

Contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos (Seccién 6.5)

Un ejemplo de cobertura del valor razonable es la cobertura de la exposicion a los cambios en el valor razonable
de un instrumento de deuda a tipo fijo derivados de cambios en los tipos de interés. Esta cobertura puede ser
contratada por el emisor o por el tenedor.

La finalidad de una cobertura de flujos de efectivo es diferir la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura a
un ejercicio o ejercicios en los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado. Un
ejemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacion de una permuta financiera para cambiar deuda a tipo
variable (ya sea valorada al coste amortizado o al valor razonable) por deuda a tipo fijo (es decir, la cobertura de
una transaccion futura en la que los flujos de efectivo futuros que se cubren son los pagos futuros por intereses).
A la inversa, la compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido, se contabilizara al valor
razonable con cambios en resultados es un ejemplo de un elemento que no puede designarse como partida
cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, porque cualquier pérdida o ganancia en el instrumento de
cobertura que se difiriera no podria reclasificarse apropiadamente en el resultado durante el ejercicio en el cual se
lograse compensar. Por la misma razén, la compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez
adquirido, se contabilizara al valor razonable con cambios en otro resultado global tampoco puede designarse
como partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo.

La cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, la cobertura del cambio en el precio del combustible en
relacion con un compromiso contractual no reconocido de una empresa eléctrica de comprar combustible a un
precio fijo) es una cobertura de la exposicion a cambios en el valor razonable. Por consiguiente, es una cobertura
del valor razonable. No obstante, de acuerdo con el parrafo 6.5.4, la cobertura del riesgo de tipo de cambio de un
compromiso en firme puede, a modo de solucion alternativa, contabilizarse como cobertura de flujos de efectivo.

Valoracién de la ineficacia de la cobertura

Al determinar la ineficacia de la cobertura, la entidad debe considerar el valor temporal del dinero. Por
consiguiente, determina el valor de la partida cubierta sobre la base del valor actual y, por ello, el cambio en el
valor de la partida cubierta incluye también el efecto del valor temporal del dinero.

Para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de medir la ineficacia de la cobertura, la
entidad puede utilizar un derivado cuyas condiciones coincidan con las condiciones fundamentales de la partida
cubierta (habitualmente denominado «derivado hipotético») y que en el caso, por ejemplo, de la cobertura de una
transaccion prevista, se calibre utilizando el nivel del precio (o del tipo) cubierto. Asi, si la cobertura se refiere a
un riesgo bilateral al nivel del mercado actual, el derivado hipotético representara un contrato a plazo hipotético
que esté calibrado en un valor cero en el momento de la designacion de la relacion de cobertura. Si la cobertura
se refiere a un riesgo unilateral, el derivado hipotético representara el valor intrinseco de una opcion hipotética
que, en el momento de la designacion de la relacion de cobertura, sera neutro si el nivel del precio cubierto es el
del mercado actual, o desfavorable si el nivel del precio cubierto estd por encima (o, en el caso de una cobertura
de una posicion larga, por debajo) del nivel del mercado actual. El uso de un derivado hipotético es una de las
modalidades posibles de calculo del cambio en el valor de la partida cubierta. El derivado hipotético reproduce la
partida cubierta y, por ello, genera el mismo resultado que si se determinase ese cambio en el valor mediante un
enfoque diferente. El uso de un «derivado hipotético» no constituye, pues, un método propiamente dicho, sino
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una solucidn practica de cardcter matematico que puede utilizarse Unicamente a los efectos del célculo del valor
de la partida cubierta. Por consiguiente, no puede utilizarse un «derivado hipotético» para incluir en el valor de la
partida cubierta caracteristicas que solo existan en el instrumento de cobertura (y no en la partida cubierta).
Considérese el caso de una deuda denominada en una moneda extranjera (independientemente de que sea a tipo
fijo o a tipo variable). Al utilizar un derivado hipotético para calcular el cambio en el valor de esa deuda o el
valor actual del cambio acumulado en sus flujos de efectivo, el derivado hipotético no puede simplemente
comportar un cargo por el cambio de diferentes monedas, aun cuando los derivados reales al amparo de los
cuales se realice el cambio de esas monedas (por ejemplo, permutas de tipos de interés entre monedas) incluyan
tal cargo.

El cambio en el valor de la partida cubierta determinado mediante el uso de un derivado hipotético puede servir
también para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la cobertura.

Reequilibrio de la relacion de coberturay cambios en laratio de cobertura

El reequilibrio hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades designadas de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura de una relacion de cobertura ya existente a los efectos de mantener una ratio de
cobertura que cumpla los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Los cambios en las cantidades designadas de
una partida cubierta o de un instrumento de cobertura con una finalidad diferente no constituyen un reequilibrio a
los efectos de esta norma.

El reequilibrio se considera una continuacion de la relacion de cobertura de acuerdo con los parrafos B6.5.9 a
B6.5.21. Con el reequilibrio, se determina la ineficacia de la cobertura de la relacién de cobertura y se reconoce
inmediatamente antes de ajustar esta ultima.

El ajuste de la ratio de cobertura permite a la entidad responder a los cambios en la relacion entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta resultantes de sus subyacentes o variables de riesgo. Por ejemplo, una relacion
de cobertura en la que el instrumento de cobertura y la partida cubierta tengan subyacentes diferentes pero
relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacion entre los dos subyacentes (por ejemplo, indices,
tipos o precios de referencia distintos pero relacionados). El reequilibrio permite, pues, la continuacion de una
relacion de cobertura en caso de que el cambio en la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta pueda compensarse ajustando la ratio de cobertura.

Supdngase que una entidad cubre una exposicion a la moneda extranjera A utilizando un derivado monetario
basado en la moneda extranjera de referencia B y las monedas extranjeras A y B estdn vinculadas (es decir, su
tipo de cambio se mantiene dentro de una banda o a un valor establecido por un banco central u otra autoridad).
Si se cambia el tipo de cambio entre la moneda extranjera A y la moneda extranjera B (es decir, si se establece
una nueva banda o valor), el reequilibrio de la relacion de cobertura para reflejar el nuevo tipo de cambio
garantizard que dicha relacion siga cumpliendo el requisito de eficacia de la cobertura con respecto a la ratio de
cobertura en las nuevas circunstancias. Por el contrario, si hay un impago en el derivado monetario, el cambio de
la ratio de cobertura no garantizara que la relacion de cobertura siga cumpliendo el requisito de eficacia. El
reequilibrio no facilita, pues, la continuacioén de una relacion de cobertura en los casos en que la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta cambie de tal modo que no pueda compensarse ajustando la ratio
de cobertura.

No todo cambio en el alcance de la compensacion entre si de los cambios en el valor razonable del instrumento
de cobertura y en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta constituye un cambio en la
relacion entre dicho instrumento y dicha partida. La entidad debe analizar las causas de ineficacia de la cobertura
que prevé que van a afectar a la relacion de cobertura durante su vigencia y evaluar si los cambios en el alcance
de la compensacion son:

(a) fluctuaciones en torno a la ratio de cobertura, que sigue siendo valida (es decir, continta reflejando
apropiadamente la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta); o

(b) una indicacion de que la ratio de cobertura ha dejado de reflejar apropiadamente la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta.

La entidad debe hacer esta evaluacion tomando como referencia el requisito de eficacia de la cobertura de la ratio
de cobertura, es decir, asegurarse de que la relacion de cobertura no refleja un desequilibrio entre las
ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia de la cobertura
(independientemente de que se reconozca o no) que dé lugar, a su vez, a un resultado contable contrario a la
finalidad de la contabilidad de coberturas. La evaluacion requiere, por tanto, la aplicacion del juicio profesional.

La fluctuacion en torno a una ratio de cobertura constante (y, por tanto, la ineficacia de la cobertura
correspondiente) no puede reducirse ajustando la ratio de cobertura en respuesta a cada resultado concreto. Asi
pues, en estas circunstancias, el cambio en el alcance de la compensacion es una cuestion de valoracion y
reconocimiento de la ineficacia de la cobertura, pero no exige un reequilibrio.
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A la inversa, si los cambios en el alcance de la compensacion indican que la fluctuacion se produce en torno a
una ratio de cobertura que es diferente de la que se usa actualmente para esa relacion de cobertura, o que existe
una tendencia a alejarse de esta ratio, la ineficacia de la cobertura puede reducirse ajustando la ratio de cobertura,
ya que el mantenimiento de esta ultima reforzaria cada vez mas la ineficacia de la cobertura. En estas
circunstancias, por tanto, la entidad debe evaluar si la relacion de cobertura refleja un desequilibrio entre las
ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia de la cobertura
(independientemente de que se reconozca o no) que dé lugar, a su vez, a un resultado contable contrario a la
finalidad de la contabilidad de coberturas. Si se ajusta la ratio de cobertura, resultan afectadas también la
valoracion y el reconocimiento de la ineficacia de la cobertura porque, con el reequilibrio, hay que determinar la
ineficacia de la cobertura de la relacion de cobertura y reconocerla inmediatamente antes de ajustar la relacion de
cobertura de acuerdo con el parrafo B6.5.8.

El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, una vez iniciada una relacion de
cobertura la entidad debe ajustar las cantidades del instrumento de cobertura o de la partida cubierta en respuesta
a los cambios en las circunstancias que afectan a la ratio de cobertura correspondiente. Habitualmente, ese ajuste
refleja ajustes en las cantidades del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que se utilicen realmente.
No obstante, la entidad debe ajustar la ratio de cobertura que resulte de las cantidades de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura que utilice realmente si:

(a) la ratio de cobertura resultante de los cambios en las cantidades del instrumento de cobertura o de la
partida cubierta que la entidad utilice realmente refleja un desequilibrio que genere una ineficacia de la
cobertura que dé lugar, a su vez, a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de
coberturas; o

(b) la entidad mantiene cantidades del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que utiliza
realmente, lo que da lugar a una ratio de cobertura que, en circunstancias nuevas, reflejaria un
desequilibrio causante de ineficacia de la cobertura, que generaria, a su vez, un resultado contable
contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas (es decir, no debe crear un desequilibrio al
omitir ajustar la ratio de cobertura).

El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestion del riesgo respecto a una relacion de cobertura.
En lugar de ello, hay que interrumpir la contabilidad de coberturas para esa relacion (sin perjuicio de que la
entidad pueda designar una relacion de cobertura nueva en la que estén presentes el instrumento de cobertura o la
partida cubierta de la relacion anterior, tal como se describe en el parrafo B6.5.28).

Si se reequilibra una relacion de cobertura, el ajuste de la ratio de cobertura puede hacerse de distintas formas:

(a) se puede aumentar la ponderacion de la partida cubierta (con lo que al mismo tiempo se reduce la
ponderacion del instrumento de cobertura):

>i) aumentando el volumen de la partida cubierta; o
(ii) disminuyendo el volumen del instrumento de cobertura.

(b) se puede aumentar la ponderacion del instrumento de cobertura (con lo que al mismo tiempo se reduce
la ponderacion de la partida cubierta):

(i) aumentando el volumen del instrumento de cobertura; o
(ii) disminuyendo el volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen se refieren a las cantidades que formen parte de la relacion de cobertura. Por
consiguiente, las disminuciones del volumen no significan necesariamente que las partidas o transacciones dejen
de existir, o que deje de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la relacion de cobertura. Por
ejemplo, la disminucion del volumen del instrumento de cobertura puede dar lugar a que la entidad mantenga un
derivado, pero solo parte de este siga siendo un instrumento de cobertura de la relacién de cobertura. Esto podria
ocurrir si el reequilibrio solo pudiera hacerse mediante la reduccion del volumen del instrumento de cobertura en
la relacion de cobertura, pero la entidad conservase el volumen que ya no se necesita. En ese caso, la parte no
designada del derivado se contabilizaria al valor razonable con cambios en resultados (a menos que se designe
como instrumento de cobertura en una relacion de cobertura diferente).

El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen de la partida cubierta no afecta al modo de
valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta afectada la valoracion
de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen previamente designado. No obstante, desde
la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor de la partida cubierta incluyen el cambio en el valor del volumen
adicional de esa partida. Estos cambios se valoran desde la fecha de reequilibrio y por referencia a esta, y no a la
fecha de designacion de la relacion de cobertura. Por ejemplo, si una entidad cubria originalmente un volumen de
100 toneladas de una materia prima a un precio a plazo de 80 u.m. (el precio a plazo al comienzo de la relacion
de cobertura) y luego afiade un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, cuando el precio a plazo
es de 90 u.m., la partida cubierta después del reequilibrio comprendera dos niveles: 100 toneladas cubiertas a 80
u.m. y 10 toneladas cubiertas a 90 u.m.
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El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucion del volumen del instrumento de cobertura no afecta al
modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la valoracion de los
cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen que sigue designado. No
obstante, desde la fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relacion de cobertura el volumen en el que se
haya disminuido el instrumento de cobertura. Por ejemplo, si la entidad cubria originalmente el riesgo de precio
de una materia prima utilizando un derivado referido a un volumen de 100 toneladas como instrumento de
cobertura y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento del reequilibrio, se mantendra un volumen del
instrumento de cobertura de una cantidad nominal de 90 toneladas [véase el parrafo B6.5.16 sobre las
consecuencias para el volumen del derivado (es decir, 10 toneladas) que deja de formar parte de la relacion de
cobertura].

El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen del instrumento de cobertura no afecta al
modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la valoracion de los
cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen previamente designado. No
obstante, desde la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura incluyen
los cambios en el valor del volumen adicional de ese instrumento. Estos cambios se valoran desde la fecha de
reequilibrio y por referencia a esta, y no a la fecha de designacion de la relacion de cobertura. Por ejemplo, si la
entidad cubria originalmente el riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado referido a un
volumen de 100 toneladas como instrumento de cobertura y afiade un volumen de 10 toneladas en el momento
del reequilibrio, el instrumento de cobertura después del reequilibrio comprenderd un volumen total de derivados
de 110 toneladas. El cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura serd el cambio total en el valor
razonable de los derivados que formen el volumen total de 110 toneladas. Estos derivados pueden tener (y
probablemente tendran) condiciones fundamentales diferentes, por ejemplo, sus tipos a plazo, porque se han
suscrito en momentos distintos (incluida la posibilidad de designar derivados en relaciones de cobertura después
de su reconocimiento inicial).

El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucion del volumen de la partida cubierta no afecta al modo de
valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta afectada la valoracion
de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen que sigue designado. No obstante, desde la
fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relacion de cobertura el volumen en el que se haya reducido la
partida cubierta. Por ejemplo, si una entidad cubria originalmente un volumen de 100 toneladas de una materia
prima a un precio a plazo de 80 u.m. y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento del reequilibrio, la
partida cubierta después del reequilibrio serd de 90 toneladas a 80 u.m. Las 10 toneladas de la partida cubierta
que dejan de formar parte de la relacion de cobertura se contabilizaran de acuerdo con los requisitos sobre
interrupcion de la contabilidad de coberturas (véanse los parrafos 6.5.6 a 6.5.7 y B6.5.22 a B6.5.28).

Al reequilibrar una relacion de cobertura, la entidad debe actualizar su analisis de las causas de ineficacia de la
cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su vigencia (restante) (véase el parrafo
B6.4.2). La documentacion de la relacion de cobertura ha de actualizarse en consecuencia.

Interrupcién de la contabilidad de coberturas

La interrupcion de la contabilidad de coberturas debe llevarse a afecto de forma prospectiva desde la fecha en
que dejen de cumplirse los criterios requeridos.

La entidad no debe anular la designacion, interrumpiendo asi una relacion de cobertura que:

a) siga cumpliendo el objetivo de gestion del riesgo en virtud del cual se consider6 que cumplia los
requisitos sobre contabilidad de coberturas (es decir, la entidad aun persigue ese objetivo de gestion del
riesgo), y

b) siga cumpliendo todos los demas criterios requeridos (una vez tenido en cuenta cualquier reequilibrio de

la relacion de cobertura, si procede).

A efectos de lo previsto en esta norma, la estrategia de gestion del riesgo se diferencia del objetivo de gestion del
riesgo de la entidad. La estrategia de gestion del riesgo se establece al nivel mds alto al que la entidad determina
el modo de gestionar su riesgo. Las estrategias de este tipo suelen identificar los riesgos a los que la entidad esta
expuesta y establecen la forma de responder a ellos. Por lo general se mantienen en vigor durante periodos de
tiempo mas largos y pueden comportar cierta flexibilidad para reaccionar a los cambios de circunstancias que se
produzcan durante su vigencia (por ejemplo, cambios en los niveles de los tipos de interés o los precios de las
materias primas que modifiquen el alcance de la cobertura). Se establecen normalmente en un documento general
que se hace llegar a los niveles inferiores de la entidad en forma de politicas que contienen directrices mas
especificas. Por el contrario, el objetivo de gestion del riesgo respecto de una relacion de cobertura se aplica a
una relacion concreta. Esta relacionado con la forma en que el instrumento de cobertura concreto que ha sido
designado se utiliza para cubrir la exposicion concreta que se ha designado como partida cubierta. En suma, una
estrategia de gestion del riesgo puede implicar una pluralidad de relaciones de cobertura cuyos objetivos de
gestion del riesgo se refieran a la ejecucion de esa estrategia global. Por ejemplo:
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Una entidad tiene una estrategia de gestion de su exposicion al tipo de interés en la financiacion
mediante deuda que establece horquillas en relacion con el conjunto de la entidad para la combinacion
de las financiaciones a tipo fijo y a tipo variable. En concreto, esa estrategia consiste en mantener entre
el 20 por ciento y el 40 por ciento de la deuda a tipo fijo. La entidad decide, cada cierto tiempo, la
forma de ejecutar esa estrategia (es decir, donde se posiciona en esa horquilla del 20 al 40 por ciento de
la exposicion a tipos de interés fijos), dependiendo del nivel de los tipos de interés. Si estos estan bajos,
aumenta la proporcion de deuda a tipo fijo en comparacion con los periodos en que los tipos de interés
estan altos. Su deuda es de 100 u.m. a tipo variable, de las cuales 30 u.m. se permutan a tipo fijo. La
entidad aprovecha que los tipos de interés estan bajos para emitir 50 u.m. adicionales de deuda a fin de
financiar una inversion importante, emitiendo bonos a tipo fijo. Vistos los bajos tipos de interés, decide
establecer su exposicion al tipo de interés fijo en el 40 por ciento de la deuda total, reduciendo en 20
u.m. la parte que antes cubria a tipo variable, con lo que ahora expone al tipo fijo 60 u.m. En esta
situacion, su estrategia de gestion del riesgo en si misma no ha variado. En cambio, la entidad ha
modificado la ejecucion de esa estrategia, lo que significa que, respecto a la exposicion al tipo variable
de 20 u.m. anteriormente cubierta, ha cambiado el objetivo de gestion del riesgo (es decir, a nivel de la
relacion de cobertura). Por consiguiente, en esta situacion debe interrumpirse la contabilidad de
coberturas respecto a las 20 u. m. de la exposicion a un tipo variable antes cubierta. Ello podria implicar
la reduccion de la posicion de la permuta en un importe nominal de 20 u.m., pero, en funcion de las
circunstancias, la entidad puede mantener ese volumen de permuta y utilizarlo, por ejemplo, para la
cobertura de una exposicion diferente o integrarlo en una cartera de negociacion. A la inversa, si la
entidad permutase una parte de su nueva deuda a tipo fijo por una exposicion al tipo variable, tendria
que mantenerse la contabilidad de coberturas para la exposicion al tipo variable anteriormente cubierta.

Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con frecuencia, por ejemplo, el riesgo de
tipo de interés de una cartera abierta de instrumentos de deuda. La adicién de instrumentos de deuda
nuevos y la baja en cuentas de otros instrumentos modifica esa exposicion de forma continua (situacion
que es diferente de la que se da cuando se deja simplemente que una posicién venza). Se trata de un
proceso dinamico en el que la exposicion y los instrumentos de cobertura utilizados para gestionarla no
se mantienen constantes mucho tiempo. Una entidad con una exposicion de estas caracteristicas ajusta,
pues, con frecuencia los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar el riesgo de tipo de interés a
medida que cambia la exposicion. Supongase que designa como partida cubierta por el riesgo de tipo de
interés por 24 meses instrumentos de deuda con un vencimiento residual de 24 meses. Se aplica el
mismo procedimiento a otros intervalos de tiempo o periodos de vencimiento. Después de un corto
periodo, la entidad suspende todas, algunas o una parte de las relaciones de cobertura previamente
designadas para los periodos de vencimiento y designa nuevas relaciones de cobertura para dichos
periodos en funcion de su tamafio y de los instrumentos de cobertura que existan en ese momento. La
interrupcion de la contabilidad de coberturas en esta situacion refleja que esas relaciones de cobertura se
establecen de tal modo que la entidad se halla ante un nuevo instrumento de cobertura y una nueva
partida cubierta en lugar del instrumento y la partida designados con anterioridad. La estrategia de
gestion del riesgo se mantiene tal cual, pero ya no existe un objetivo de gestion del riesgo para las
relaciones de cobertura previamente designadas, que como tales dejan de existir. En esta situacion, se
aplica la interrupcion de la contabilidad de coberturas en la medida en que haya cambiado el objetivo de
gestion del riesgo. Ello depende de la situacion de la entidad y puede afectar a todas o a algunas de las
relaciones de cobertura de un periodo de vencimiento, o solo a una parte de una de ellas.

Una entidad tiene una estrategia de gestion del riesgo con arreglo a la cual gestiona el riesgo de tipo de
cambio de las ventas previstas y las correspondientes cuentas a cobrar. En el marco de esta estrategia,
gestiona el riesgo de tipo de cambio como una relacion de cobertura concreta solo hasta el momento del
reconocimiento de la cuenta a cobrar. A partir de entonces, deja de gestionarlo como tal relacion
concreta. En su lugar, gestiona conjuntamente el riesgo de tipo de cambio de las cuentas a cobrar, las
cuentas a pagar y los derivados (que no estén relacionados con las transacciones previstas todavia
pendientes) denominados en la misma moneda extranjera. A efectos contables, el sistema opera como
una cobertura «natural», porque las pérdidas y ganancias resultantes del riesgo de tipo de cambio de
todas las partidas se reconocen de forma inmediata en el resultado del ejercicio. Por consiguiente, a
efectos contables, si la relacion de cobertura se designa para el periodo que falta hasta la fecha de pago,
debe interrumpirse cuando la cuenta a cobrar se reconoce, porque €l objetivo de gestion del riesgo de la
relacion de cobertura original deja de aplicarse. El riesgo de tipo de cambio se gestiona ahora de
acuerdo con la misma estrategia, pero sobre una base diferente. A la inversa, si la entidad tiene un
objetivo de gestion del riesgo diferente y gestiona el riesgo de tipo de cambio como una relacion de
cobertura continua especificamente en lo que respecta a ese importe de ventas previstas y la cuenta a
cobrar resultante hasta la fecha de liquidacion, la contabilidad de coberturas continuara hasta esa fecha.

B6.5.25 La interrupcion de la contabilidad de coberturas puede afectar:

96

(a)

a una relacion de cobertura en su integridad; o
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(b) a una parte de una relacion de cobertura (lo cual significa que la contabilidad de coberturas continta
para la relacion de cobertura restante).

Se interrumpe en su integridad una relacion de cobertura cuando en conjunto deja de cumplir los criterios
requeridos. Por ejemplo:

(a) la relacion de cobertura deja de cumplir el objetivo de gestion del riesgo en virtud del cual cumplia los
requisitos para la contabilidad de coberturas (es decir, la entidad deja de perseguir ese objetivo);

(b) el instrumento o instrumentos de cobertura han sido vendidos o resueltos (con respecto al volumen total
de la relacion de cobertura); o

(c) desaparece la relacion econdmica antes existente entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura,
o el riesgo de crédito empieza a ejercer un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes de
esa relacion econdmica.

Se interrumpe una parte de la relacion de cobertura (y continia la contabilidad de coberturas respecto a la parte
restante) cuando esa parte deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo:

(a) con el reequilibrio de la relacion de cobertura, la ratio de cobertura podria ajustarse de forma que deje
de formar parte de la relacion de cobertura una parte del volumen de la partida cubierta (véase el parrafo
B6.5.520); en consecuencia, se interrumpe la contabilidad de coberturas unicamente respecto a esa
parte; o

(b) cuando deja de ser altamente probable que se materialice una parte del volumen de la partida cubierta
que sea una transaccion prevista (o un componente de esta), se interrumpe la contabilidad de coberturas
unicamente respecto a esa parte. No obstante, si en diversas ocasiones pasadas la entidad ha designado
coberturas de transacciones previstas y posteriormente ha determinado que ya no se esperaba que se
produjeran esas transacciones, cabe cuestionar su capacidad para predecir de forma exacta transacciones
previstas similares. Esto afecta a la evaluacion de si transacciones previstas similares son altamente
probables (véase el parrafo 6.3.3) y, por tanto, si son admisibles como partidas cubiertas.

La entidad puede designar una nueva relacion de cobertura en la que esté presente el instrumento de cobertura o
la partida cubierta de una relacion de cobertura anterior respecto de la cual se haya interrumpido la contabilidad
de coberturas (en parte o en su integridad). En este caso no hay una continuacién de una relacion de cobertura,
sino un nuevo comienzo. Por ejemplo:

(a) Un instrumento de cobertura experimenta un deterioro crediticio tan grave que la entidad lo sustituye
por otro nuevo. La relacion de cobertura original no ha conseguido el objetivo de gestion del riesgo vy,
por tanto, se interrumpe en su integridad. El nuevo instrumento de cobertura se designa como cobertura
de la misma exposicion antes cubierta y forma una relacion de cobertura nueva. Por consiguiente, los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta deben valorarse desde la
fecha de designacion de la relacion de cobertura nueva y por referencia a ella, y no a la fecha de
designacion de la relacion de cobertura original.

(b) Se interrumpe una relacion de cobertura antes del final de su vigencia. El correspondiente instrumento
de cobertura puede designarse como instrumento de cobertura en otra relacion de cobertura (por
ejemplo, al ajustar la ratio de cobertura con ocasion del reequilibrio mediante el aumento del volumen
del instrumento de cobertura o al designar una relacion de cobertura totalmente nueva).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

Las opciones pueden considerarse referidas a un periodo de tiempo, porque su valor temporal representa un
cargo por la proteccion que conceden a sus tenedores durante un periodo de tiempo. No obstante, el aspecto
pertinente a los efectos de evaluar si una opcion cubre una partida referida a una transaccion o a un periodo de
tiempo son las caracteristicas de la partida cubierta, tales como la forma y el momento en que afecta al resultado
del ejercicio. La entidad, por consiguiente, debe evaluar el tipo de partida cubierta [véase el parrafo 6.5.15, letra
(a)] basandose en su naturaleza (independientemente de que la relacion de cobertura sea una cobertura de flujos
de efectivo o una cobertura del valor razonable):

(a) El valor temporal de una opcion esta ligado a una partida cubierta referida a una transaccion si la
naturaleza de esa partida es la de una transaccion para la cual el valor temporal puede asimilarse a los
costes de la misma. Se da este caso cuando el valor temporal de una opcion estd ligado a una partida
cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracion inicial incluye costes de
transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de una materia prima, ya se trate de una
transaccion prevista o de un compromiso en firme, contra el riesgo de precio de esa materia prima e
incluye los costes de transaccion en la valoracion inicial de las existencias). Como consecuencia de la
inclusion del valor temporal de la opcion en la valoracion inicial de la partida cubierta concreta, el valor
temporal afecta al resultado del ejercicio al mismo tiempo que la partida cubierta. Analogamente, la
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B6.5.31

B6.5.32

B6.5.33
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entidad que cubre la venta de una materia prima, ya se trate de una transaccion prevista o de un
compromiso en firme, incluira el valor temporal de la opcion dentro del coste relativo a esa venta (por
ello, el valor temporal se reconocera en el resultado en el mismo ejercicio que los ingresos ordinarios
procedentes de la venta cubierta).

(b) El valor temporal de una opcion esta ligado a una partida cubierta referida a un periodo de tiempo si
esta partida es de naturaleza tal que el valor temporal puede asimilarse a un coste por la obtencion de
una proteccion contra un riesgo durante un determinado periodo de tiempo [pero la partida cubierta no
da lugar a una transaccion que implique el concepto de coste de transaccion de acuerdo con la letra (a)].
Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de materias primas contra una disminucion
del valor razonable utilizando una opcion sobre materias primas con una duracion correspondiente, el
valor temporal de la opcion se asignard al resultado (es decir, se amortizard de forma sistematica y
racional) durante el periodo de seis meses. Otro ejemplo es el de la cobertura de una inversion neta en
un negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando una opcion sobre tipos de cambio, que
dara lugar a que se asigne el valor temporal de la opcion durante el periodo de 18 meses.

Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también afectan
al periodo durante el cual hay que amortizar el valor temporal de una opcidon que cubra una partida cubierta
referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo durante el cual el valor intrinseco de la
opcion puede afectar al resultado de acuerdo con la contabilidad de coberturas. Por ejemplo, si se utiliza una
opciodn de tipos de interés (opcion cap o techo) como proteccion contra el aumento de los gastos por intereses de
un bono a tipo variable, el valor temporal de esa opcion techo se amortiza en el resultado durante el mismo
periodo a lo largo del cual cualquier valor intrinseco de la opcion techo afecte al resultado:

(a) si la opcion techo cubre los aumentos de los tipos de interés durante los tres primeros afios de la vida
total del bono a tipo variable a cinco afios, su valor temporal se amortiza durante los tres primeros afios;
0

(b) si la opcidn techo es una opcion de inicio diferido que cubre los aumentos de los tipos de interés durante

el segundo y el tercer afio de la vida total del bono a tipo variable a cinco afios, su valor temporal se
amortiza durante los afios segundo y tercero.

La contabilizacion del valor temporal de las opciones tal como se prevé en el parrafo 6.5.15 se aplica también a
la combinacion de una opcion emitida y una opcion comprada (una de las cuales sea una opcion de venta y la
otra, una opcion de compra) que en la fecha de designacion como instrumento de cobertura tenga un valor
temporal neto nulo (con frecuencia denominada «tinel con coste cero»). En ese caso, la entidad debe reconocer
los cambios en el valor temporal en otro resultado global, aun cuando el cambio acumulado en el valor temporal
durante el periodo total de la relacion de cobertura sea nulo. Por ello, si el valor temporal de la opcion esta ligado
a:

(a) una partida cubierta referida a una transaccion, el importe del valor temporal al final de la relacion de
cobertura por el que se ajustara la partida cubierta o que se reclasificara en el resultado [véase el parrafo
6.5.15, letra (b)] sera nulo;

(b) una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el gasto por amortizaciéon relativo al valor
temporal serd nulo.

La contabilizacion del valor temporal de las opciones tal como se prevé en el parrafo 6.5.15 se aplicara solo en la
medida en que el valor temporal esté ligado a la partida cubierta (valor temporal concordante). El valor temporal
de una opcion esta ligado a la partida cubierta cuando las condiciones fundamentales de la opcion (tales como el
importe nominal, la duracién y el subyacente) concuerdan con la partida cubierta. Por ello, si las condiciones
fundamentales de la opcion y de la partida cubierta no concuerdan totalmente, la entidad debe determinar el valor
temporal concordante, es decir, qué parte del valor temporal incluido en la prima (valor temporal real) esta ligada
a la partida cubierta (y, por tanto, debe tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.15). La entidad debe determinar el
valor temporal concordante utilizando la valoracion de la opcioén cuyas condiciones fundamentales coincidan
perfectamente con la partida cubierta.

Si el valor temporal real y el valor temporal concordante difieren, la entidad debe determinar el importe
acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el parrafo 6.5.15, de la forma
siguiente:

(a) si, al inicio de la relacion de cobertura, el valor temporal real es mayor que el valor temporal
concordante, la entidad:

(i) determinara el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto basandose
en el valor temporal concordante; y

(ii) contabilizara en el resultado las diferencias entre los cambios en el valor razonable de los dos
valores temporales;
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(b) si, al inicio de la relaciéon de cobertura, el valor temporal real es menor que el valor temporal
concordante, la entidad determinara el importe acumulado en un componente separado del patrimonio
neto por referencia al cambio acumulado en el valor razonable que sea menor entre:

i) el valor temporal real; y
(ii) el valor temporal concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del valor temporal real se reconocerd en el resultado del
ejercicio.

Contabilizacién del elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales
de base del tipo de cambio de los instrumentos financieros

Los contratos a plazo pueden considerarse ligados a un periodo de tiempo, porque su elemento a plazo representa
cargos por un periodo de tiempo (que es el plazo de vencimiento para el que se determinan). No obstante, el
aspecto pertinente a los efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre una partida referida a una
transaccion o a un periodo de tiempo son las caracteristicas de la partida cubierta, tales como la forma y el
momento en que afecta al resultado del ejercicio. La entidad, por consiguiente, debe evaluar el tipo de partida
cubierta [véanse los parrafos 6.5.16 y 6.5.15, letra (a)] basandose en la naturaleza de esta (independientemente de
que la relacion de cobertura sea una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura del valor razonable):

(a) El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a una partida cubierta referida a una transaccion
si la naturaleza de esa partida cubierta es la de una transaccion para la cual el elemento a plazo puede
asimilarse a los costes de la misma. Se da este caso cuando el elemento a plazo esta ligado a una partida
cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracion inicial incluye costes de
transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de existencias denominada en una moneda
extranjera, ya se trate de una transaccion prevista o de un compromiso en firme, contra el riesgo de tipo
de cambio e incluye los costes de transaccion en la valoracion inicial de las existencias). Como
consecuencia de la inclusion del elemento a plazo en la valoracion inicial de la partida cubierta
concreta, el elemento a plazo afecta al resultado del ejercicio al mismo tiempo que la partida cubierta.
Analogamente, la entidad que cubre la venta de una materia prima denominada en una moneda
extranjera contra el riesgo de tipo de cambio, ya se trate de una transaccién prevista o de un
compromiso en firme, incluira el elemento a plazo dentro del coste relativo a esa venta (por ello, el
elemento a plazo se reconocera en el resultado en el mismo ejercicio que los ingresos ordinarios
procedentes de la venta cubierta).

(b) El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a una partida cubierta referida a un periodo de
tiempo si esta partida es de naturaleza tal que el elemento a plazo puede asimilarse a un coste por la
obtencion de una proteccion contra un riesgo durante un determinado periodo de tiempo [pero la partida
cubierta no da lugar a una transaccioén que implique el concepto de coste de transaccion de acuerdo con
la letra (a)]. Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de materias primas contra
cambios en el valor razonable, utilizando un contrato a plazo con una duracion correspondiente, el
elemento a plazo de este contrato se asignard al resultado (es decir, debe amortizarse de manera
sistematica y racional) durante el periodo de seis meses. Otro ejemplo es el de la cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero que se cubra durante 18 meses utilizando un contrato a
plazo sobre tipos de cambio, que dara lugar a que se asigne el elemento a plazo de este contrato durante
el periodo de 18 meses.

Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también afectan
al periodo durante el cual se amortiza el elemento a plazo de un contrato a plazo que cubra una partida cubierta
referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo al que esta ligado el elemento a plazo. Por
ejemplo, si un contrato a plazo cubre la exposicion a la variabilidad de los tipos de interés a tres meses durante un
periodo de tres meses que comenzara dentro de seis meses, el elemento a plazo se amortizara durante el intervalo
de tiempo comprendido entre los meses séptimo y noveno.

La contabilizacion del elemento a plazo de un contrato a plazo segun lo previsto en el parrafo 6.5.16 se aplica
también si ese elemento a plazo es nulo en la fecha en la que se designe el contrato a plazo como instrumento de
cobertura. En ese caso, la entidad debe reconocer los cambios en el valor razonable atribuibles al elemento a
plazo en otro resultado global, aun cuando el valor de esos cambios acumulados durante el periodo total de la
relacion de cobertura sea nulo. Por tanto, si el elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a:

(a) una partida cubierta referida a una transaccion, el importe con respecto al elemento a plazo al final de la
relacion de cobertura por el que se ajustara la partida cubierta o que se reclasificara en el resultado del
ejercicio [véanse los parrafos 6.5.15, letra (b), y 6.5.16], sera nulo;

(b) una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el importe de la amortizacion relativo al elemento
a plazo sera nulo.
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La contabilizacion del elemento a plazo de un contrato a plazo seglin lo previsto en el parrafo 6.5.16 solo se
aplica en la medida en que el elemento a plazo esté ligado a la partida cubierta (elemento a plazo concordante).
El elemento a plazo de un contrato a plazo esta ligado a la partida cubierta cuando las condiciones fundamentales
del contrato a plazo (tales como el importe nominal, la duracion y el subyacente) concuerdan con la partida
cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales del contrato a plazo y de la partida cubierta no concuerdan
totalmente, la entidad debe determinar el elemento a plazo concordante, es decir, qué parte del elemento a plazo
incluido en el contrato a plazo (elemento a plazo real) estd ligado a la partida cubierta (y, por tanto, debe tratarse
de acuerdo con el parrafo 6.5.16). La entidad debe determinar el elemento a plazo concordante utilizando la
valoracion del contrato a plazo cuyas condiciones fundamentales coincidan perfectamente con la partida cubierta.

Si el elemento a plazo real y el elemento a plazo concordante difieren, la entidad determinara el importe
acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el parrafo 6.5.16, de la forma
siguiente:

(a) si, al inicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es mayor que el del
elemento a plazo concordante, la entidad:

>i) determinara el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto basandose
en el elemento a plazo concordante; y

(ii) contabilizara las diferencias entre los cambios en el valor razonable de los dos elementos a
plazo en el resultado del ejercicio;

(b) si, al inicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es menor que el del
elemento a plazo concordante, la entidad determinara el importe acumulado en un componente separado
del patrimonio neto por referencia al cambio acumulado en el valor razonable que sea menor entre:

>i) el importe absoluto del elemento a plazo real; y
(i1) el importe absoluto del elemento a plazo concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del elemento a plazo real se reconocera en el resultado del
ejercicio.

Cuando la entidad separe el diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo excluya de
la designacion de este Gltimo como instrumento de cobertura [véase el parrafo 6.2.4, letra (b)], se aplicara lo
dispuesto en los parrafos B6.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacion al diferencial de base del tipo de cambio de
la misma forma que se aplica al elemento a plazo de un contrato a plazo.

Cobertura de un grupo de partidas (seccion 6.6)
Cobertura de una posicién neta

Admisibilidad para la contabilidad de coberturas y la designacion de una posicion neta

Una posicion neta solo cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas si la entidad se cubre en
términos netos a efectos de la gestion del riesgo. La cobertura o no en esos términos por parte de la entidad es
una cuestion de hecho (no simplemente una cuestion de afirmacion o de documentacion). Por tanto, la entidad no
puede aplicar la contabilidad de coberturas en términos netos solo para lograr un resultado contable concreto, si
ello no refleja su enfoque de gestion del riesgo. La cobertura de posiciones netas debe inscribirse en la estrategia
establecida de gestion del riesgo. Normalmente, esta estrategia ha de ser aprobada por el personal clave de la
direccion, segun se define en la NIC 24.

Supdngase que la entidad A, cuya moneda funcional es su moneda nacional, tiene un compromiso en firme de
pagar 150 000 u.m.e. por gastos de publicidad dentro de nueve meses y un compromiso en firme de vender
bienes terminados por 150 000 u.m.e. dentro de 15 meses. Contrata un derivado en moneda extranjera que
liquidara dentro de nueve meses y segun el cual recibird 100 u.m.e. y pagara 70 u.m. No tiene otras exposiciones
a u.m.e. No gestiona el riesgo de tipo de cambio en términos netos. Por consiguiente, la entidad A no puede
aplicar la contabilidad de coberturas a una relacion de cobertura entre el derivado en moneda extranjera y una
posicion neta de 100 u.m.e. [resultante de las 150 000 u.m.e. del compromiso en firme de compra —
correspondientes a los servicios de publicidad— y las 149 900 u.m.e. (de las 150 000 u.m.e.) del compromiso en
firme de venta] durante un periodo de nueve meses.

Si la entidad A gestionase el riesgo de tipo de cambio en términos netos y no hubiese contratado el derivado en
moneda extranjera (porque aumentaria su exposicion al riesgo de tipo de cambio en lugar de reducirla), entonces
estaria en una posicion cubierta natural durante nueve meses. Normalmente, esta posicion cubierta no se
reflejaria en los estados financieros porque las transacciones se reconocerian en el futuro en ejercicios sobre los
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que se informe diferentes. La posicion neta nula solo seria admisible a los efectos de la contabilidad de
coberturas si se cumplieran las condiciones del parrafo 6.6.6.

Cuando se designa como partida cubierta un grupo de partidas que constituyen una posicion neta, la entidad debe
designar el grupo completo de partidas que incluya las partidas que formen la posicion neta. No puede designar
un importe tedrico inespecifico de una posicion neta. Supongase que la entidad tiene un grupo de compromisos
en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m.e. y un grupo de compromisos en firme de compra dentro
de 18 meses por 120 u.m.e. No puede designar el importe tedrico de una posicion neta de 20 u.m.e. En su lugar,
debe designar un importe bruto de compras y un importe bruto de ventas que, conjuntamente, den lugar a la
posicion neta cubierta. Ha de designar las posiciones brutas que den lugar a la posicion neta, a fin de poder
cumplir los requisitos para la contabilizacion de las relaciones de cobertura admisibles.

Aplicacion de los requisitos sobre eficacia de la cobertura a la cobertura de posiciéon
neta

Al determinar si se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra (c), al cubrir una
posicion neta, la entidad debe considerar los cambios en el valor en las partidas de la posicion neta que tengan un
efecto similar al del instrumento de cobertura en combinaciéon con el cambio en el valor razonable del
instrumento de cobertura. Supongase que la entidad tiene un grupo de compromisos en firme de venta dentro de
nueve meses por 100 u.m.e. y un grupo de compromisos en firme de compra dentro de 18 meses por 120 u.m.e.
Cubre el riesgo de tipo de cambio de la posicion neta de 20 u.m.e. utilizando un contrato a plazo sobre moneda
extranjera por 20 u.m.e. Al determinar si se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo
6.4.1, letra (c), la entidad debe considerar la relacion entre:

(a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de venta; y

(b) los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de compra.

Analogamente, si en el ejemplo del parrafo B6.6.5 la entidad tiene una posicion neta nula, al determinar si se
cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra (c) debe considerar la relacion entre
los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de venta y los cambios
ligados al tipo de cambio en el valor de los compromisos en firma de compra.

Coberturas de flujos de efectivo que constituyen una posicion neta

Cuando una entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, una posicion
neta), la admisibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de cobertura. Si es una cobertura del
valor razonable, entonces la posicion neta puede ser admisible como partida cubierta. En cambio, si es una
cobertura de flujos de efectivo, entonces la posicion neta solo es admisible como partida cubierta si es una
cobertura del riesgo de tipo de cambio y la designacion de esa posicion neta especifica el ejercicio sobre el que se
informe en el cual se espera que las transacciones previstas afecten al resultado y especifica asimismo su
naturaleza y volumen.

Supdngase que la entidad tiene una posicion neta que comprende un nivel inferior de ventas de 100 u.m.e. y un
nivel inferior de compras de 150 u.m.e. Tanto las compras como las ventas estan denominadas en la misma
moneda extranjera. Para especificar suficientemente la designacion de la posicion neta cubierta, la entidad indica
en la documentacion original de la relacion de cobertura que las ventas pueden ser del producto A o del producto
B y las compras pueden ser de maquinaria del tipo A, de maquinaria del tipo B y de materia prima A. También
especifica los volimenes de transacciones atendiendo a su naturaleza. La entidad ha documentado que el nivel
inferior de ventas (100 u.m.e.) estd formado por un volumen de ventas previstas consistente en las primeras 70
u.m.e. del producto A y las primeras 30 u.m.e. del producto B. Si se espera que esos volumenes de ventas afecten
al resultado en ejercicios sobre los que se informe distintos, la entidad lo indicara en la documentacion: por
ejemplo, se espera que las primeras 70 u.m.e. de ventas del producto A afecten al resultado del primer ejercicio
sobre el que se informe y las primeras 30 u. m.e. de ventas del producto B, al resultado del segundo ejercicio
sobre el que se informe. La entidad ha documentado asimismo que el nivel inferior de compras (150 u.m.e.) esta
formado por las primeras 60 u. m.e. de maquinaria de tipo A, las primeras 40 u.m.e. de maquinaria de tipo B y
las primeras 50 u.m.e. de materia prima A. Si se espera que esos volimenes de compras afecten al resultado en
ejercicios sobre los que se informe distintos, la entidad incluird en la documentacion un desglose de los
volumenes de compras por ejercicios sobre los que se informe en que se espera que afecten al resultado (de
forma analoga a la forma en que documentara los volumenes de ventas). Por ejemplo, la transaccion prevista se
especificara como sigue:

(a) las primeras 60 u.m.e. de compras de maquinaria de tipo A que se espera que afecten al resultado, a
partir del tercer ejercicio sobre el que se informe, durante los diez ejercicios sobre los que se informe
siguientes;
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(b) las primeras 40 u.m.e. de compras de maquinaria de tipo B que se espera que afecten al resultado, a
partir del cuarto ejercicio sobre el que se informe, durante los 20 ejercicios sobre los que se informe
siguientes; y

(c) las primeras 50 u.m.e. de compras de materia prima A que se espera recibir en el tercer ejercicio sobre
el que se informe y vender, con la consiguiente afectacion de los resultados, en ese ejercicio y en el
siguiente.

La especificacion de la naturaleza de los volimenes de las transacciones previstas debe incluir aspectos tales
como la pauta de amortizacioén de los elementos del inmovilizado material del mismo tipo en caso de que, por
razon de esa naturaleza, la pauta de amortizacion pueda variar en funcion de la manera en que la entidad utilice
esos elementos. Por ejemplo, si la entidad utiliza elementos de la maquinaria de tipo A en dos procesos de
produccion diferentes en los que se aplican, respectivamente, el método de amortizacion lineal durante diez
ejercicios sobre los que se informe y el método de amortizacion de las unidades de produccion, la documentacion
del volumen de compras previsto para la maquinaria de tipo A debe desglosar el volumen entre esas dos pautas
de amortizacion.

En caso de cobertura de flujos de efectivo de una posicion neta, los importes determinados de acuerdo con el
parrafo 6.5.11 deben incluir los cambios en el valor de las partidas de la posicion neta que tengan un efecto
similar al instrumento de cobertura, junto con el cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura. No
obstante, los cambios en el valor de las partidas de la posicion neta que tengan un efecto similar al instrumento
de cobertura solamente deben reconocerse una vez que se hayan reconocido las transacciones a las que se
refieran, por ejemplo, cuando una venta prevista se reconozca como ingresos ordinarios. Supongase el caso de
una entidad que tiene un grupo de ventas previstas altamente probables dentro de nueve meses por 100 u.m.e. y
un grupo de compras previstas altamente probables dentro de 18 meses por 120 u.m.e. Cubre el riesgo de tipo de
cambio de la posicion neta de 20 u.m.e. utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u.m.e. Al
determinar los importes que se han de reconocer en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el
parrafos 6.5.11, letras (a) y (b), la entidad debe comparar:

(a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente probables; con

(b) los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente
probables.

No obstante, la entidad solo debe reconocer los importes relativos al contrato a plazo sobre moneda extranjera
hasta que se reconozcan en los estados financieros las transacciones de ventas previstas altamente probables, ya
que en ese momento se reconoceran las pérdidas o ganancias en esas transacciones previstas (es decir, el cambio
en el valor atribuible a la variacion del tipo de cambio entre la designacion de la relacion de cobertura y el
reconocimiento de los ingresos ordinarios).

Andalogamente, si en el ejemplo la entidad tuviera una posicion neta nula, deberia comparar los cambios ligados
al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente probables con los cambios ligados al
riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente probables. En todo caso, esos importes
solo deben reconocerse una vez que se reconozcan en los estados financieros las transacciones previstas
correspondientes.

Niveles de grupos de partidas designados como partida cubierta

Por las mismas razones sefialadas en el parrafo B6.3.19, la designacion de componentes correspondientes a un
nivel de grupos de partidas existentes exige la identificacion especifica del importe nominal del grupo de partidas
a partir del cual se ha definido el componente correspondiente al nivel cubierto.

Una relacion de cobertura puede incluir niveles de varios grupos diferentes de partidas. Por ejemplo, en una
cobertura de una posicion neta de un grupo de activos y un grupo de pasivos, la relacion de cobertura puede
comprender, en combinacion, un componente correspondiente a un nivel del grupo de activos y un componente
correspondiente a un nivel del grupo de pasivos.

Presentacion de las pérdidas o ganancias de los instrumentos de cobertura

Si las partidas estan cubiertas conjuntamente como un grupo en una cobertura de flujos de efectivo, pueden
afectar a rubricas diferentes del estado de resultados y del estado de otro resultado global. La presentacion de las
pérdidas o ganancias de cobertura en ese estado dependera del grupo de partidas.

Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de gastos en moneda
extranjera que afectan a rubricas diferentes del estado de resultados y del estado de otro resultado global y que
estan cubiertos por el riesgo de tipo de cambio), entonces las pérdidas o ganancias del instrumento de cobertura
reclasificadas deben distribuirse entre las ribricas afectadas por las partidas cubiertas. Esta distribucion se hard
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de manera sistematica y racional y no daré lugar a una conversion en importes brutos de las pérdidas o ganancias
netas resultantes de un tinico instrumento de cobertura.

Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de ventas y gastos
denominados en una moneda extranjera cubiertos conjuntamente frente al riesgo de tipo de cambio), entonces la
entidad debe presentar las pérdidas o ganancias de cobertura en una ribrica separada del estado de resultados y
del estado de otro resultado global. Considérese, por ejemplo, una cobertura del riesgo de tipo de cambio de una
posicion neta de ventas en moneda extranjera por 100 u.m.e. y de gastos en moneda extranjera por 80 u.m.e.
utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u.m.e. Las pérdidas o ganancias en el contrato a
plazo sobre moneda extranjera que se reclasifiquen, pasando del ajuste por cobertura de flujos de efectivo al
resultado del ejercicio (cuando la posicion neta afecta al resultado del ejercicio), deben presentarse en una ribrica
separada de las ventas y gastos cubiertos. Por otra parte, si las ventas se producen en un ejercicio anterior al de
los gastos, los ingresos ordinarios por las ventas deben seguir valorandose al tipo de cambio al contado, de
acuerdo con la NIC 21. Las pérdidas o ganancias de cobertura conexas deben presentarse en una rubrica
separada, de forma que el resultado del ejercicio refleje el efecto de la cobertura de la posicion neta, con un ajuste
correspondiente del ajuste por cobertura de flujos de efectivo. Cuando los gastos cubiertos afectan al resultado en
un ejercicio posterior, las pérdidas o ganancias de cobertura anteriormente reconocidas en el ajuste por cobertura
de flujos de efectivo deben reclasificarse, pasando al resultado del ejercicio, y presentarse como una ribrica
separada de las que incluyen los gastos cubiertos, que se han de valorar al tipo de cambio al contado de acuerdo
con la NIC 21.

En algunos tipos de coberturas del valor razonable, el objetivo de la cobertura no es principalmente compensar el
cambio en el valor razonable de la partida cubierta, sino transformar los flujos de efectivo de esta. Supoéngase que
la entidad cubre el riesgo de tipo de interés del valor razonable de un instrumento de deuda a tipo fijo utilizando
una permuta financiera de tipos de interés. El objetivo de la cobertura es transformar los flujos de efectivo a
interés fijo en flujos de efectivo a interés variable. Este objetivo se refleja en la contabilizacion de la relacion de
cobertura recogiendo en el resultado del ejercicio los intereses netos devengados en la permuta financiera de
tipos de interés. En el caso de una cobertura de una posicion neta (por ejemplo, una posicion neta de un activo a
tipo fijo y un pasivo a tipo fijo), estos intereses netos devengados debe presentarse en una ribrica separada del
estado de resultados y del estado de otro resultado global. Con ello se evita la conversion de las pérdidas o
ganancias netas de un Unico instrumento en importes brutos que se compensen y su reconocimiento en rubricas
diferentes (por ejemplo, se evita convertir el cobro de intereses netos de una sola permuta financiera de tipos de
interés en ingresos por intereses brutos y gastos por intereses brutos).

Fecha de vigencia y transiciéon (Capitulo 7)

B7.2.1

B7.2.2

B7.2.3

Transicion (seccion 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

En la fecha de aplicacion inicial de esta norma, la entidad debe determinar si el objetivo de su modelo de negocio
para la gestion de cualquiera de sus activos financieros cumple la condicion establecida en el parrafo 4.1.2, letra
(a), o la condicién establecida en el parrafo 4.1.2A, letra (a), o si el activo financiero cumple los requisitos para
la eleccion prevista en el parrafo 5.7.5. A tal fin, la entidad determinara si los activos financieros se atienen a la
definicion de «mantenidos para negociar» como si los hubiera comprado en la fecha de aplicacion inicial.

Deterioro del valor

En la transicion, la entidad debe tratar de hallar una aproximacion del riesgo de crédito en el momento del
reconocimiento inicial considerando toda la informacién razonable y fundamentada que esté disponible sin
esfuerzo ni costes desproporcionados. La entidad no esta obligada a hacer una busqueda exhaustiva de
informacion al determinar, en la fecha de transicion, si ha habido aumentos significativos del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si no puede hacer esa determinacion sin esfuerzo o coste desproporcionados, se
aplicard lo establecido en el parrafo 7.2.20.

Para determinar la correccién de valor por pérdidas en los instrumentos financieros reconocidos inicialmente (o
en los compromisos de préstamo o contratos de garantia financiera en los que la entidad haya pasado a ser parte)
con anterioridad a la fecha de aplicacion inicial, en la transicion y hasta la baja en cuentas de esas partidas la
entidad debe considerar la informacion que sea pertinente para determinar el riesgo de crédito, o hallar una
aproximacion del mismo, en el momento del reconocimiento inicial. Para determinar el riesgo de crédito inicial,
o hallar una aproximacion del mismo, la entidad puede tener en cuenta informacion interna y externa, incluida la
informacion sobre la cartera, de acuerdo con los parrafos B5.5.1 a B5.5.6.
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La entidad que cuente con poca informacion histérica puede utilizar informacion procedente de informes y
estadisticas internos (generados, por ejemplo, para decidir si se lanza un nuevo producto), informacion sobre
productos similares o la experiencia de grupos similares con instrumentos financieros comparables, si fuera
pertinente.
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Derivados

Son ejemplos tipicos de derivados los contratos de futuros, los contratos a plazo, las permutas financieras y los
contratos de opcion. Los derivados suelen tener un importe nocional, que puede ser un importe de una
determinada moneda, un niimero de acciones o un numero de unidades de peso o volumen o de otras unidades
especificadas en el contrato. Ahora bien, no es imprescindible que el tenedor o el emisor invierta o reciba el
importe nocional al comienzo del contrato. En cambio, los derivados pueden exigir un pago fijo o el pago de un
importe que varie (pero no proporcionalmente a un cambio en el subyacente) a raiz de un evento futuro que no
esté relacionado con el importe nocional. Por ejemplo, un contrato puede exigir un pago fijo de 1 000 u.m. si el
LIBOR a seis meses aumenta en 100 puntos basicos. Este contrato sera un derivado, aunque no se especifique un
importe nocional.

La definicién de derivado de la presente norma admite la inclusion en este concepto de los contratos que se
liquiden en términos brutos mediante la entrega del elemento subyacente (por ejemplo, un contrato a plazo para
la compra de un instrumento de deuda a interés fijo). Supongase que la entidad ha suscrito un contrato de compra
o venta de un elemento no financiero que puede liquidarse por el neto en efectivo o en otro instrumento
financiero, o bien mediante el intercambio de instrumentos financieros (por ejemplo, un contrato de compra o
venta de una materia prima a un precio fijo en una fecha futura). Este contrato queda comprendido dentro del
alcance de esta norma, a menos que se haya otorgado, y se mantenga, con el objetivo de entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, de venta o de utilizacion de la entidad. No
obstante, esta norma se aplicara a los contratos de esas caracteristicas referidos a las necesidades esperadas de
compra, de venta o de utilizacion de la entidad cuando esta realice una designacion de acuerdo con el parrafo 2.5
(véanse los parrafos 2.4 a 2.7).

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que supone una inversion neta inicial menor que la que
se requeriria para otros tipos de contrato de los que se espera una respuesta similar a los cambios en las
condiciones de mercado. Los contratos de opcion cumplen esta definicion porque la prima representa un importe
menor que la inversion que se requeriria para obtener el instrumento financiero subyacente al que esta vinculada
la opcion. También cumplen la definicion las permutas financieras de divisas que exigen un intercambio inicial
de divisas diferentes con valores razonables iguales, porque en ellas la inversion neta inicial es nula.

Las compras o ventas convencionales dan lugar a un compromiso a precio fijo, entre la fecha de negociacion y la
fecha de liquidacion, que cumple la definicion de derivado. Sin embargo, a causa de la breve duracion del
compromiso, no se reconocen como instrumentos financieros derivados. En su lugar, esta norma contempla una
contabilizacion especial de esos contratos convencionales (véanse los parrafos 3.1.2 y B3.1.3 a B3.1.6).

La definicion de derivado se refiere a variables no financieras que no son especificas de una de las partes del
contrato. Son variables de este tipo, por ejemplo, un indice de pérdidas por terremotos en una region determinada
o un indice de temperaturas en una ciudad concreta. Son variables no financieras especificas de una de las partes
del contrato, por ejemplo, la ocurrencia o no de un fuego que dafie o destruya un activo que pertenezca a una de
las partes del contrato. Un cambio en el valor razonable de un activo no financiero sera especifico del propietario
si este valor razonable no solo refleja cambios en los precios de mercado de tales activos (variable financiera),
sino también el estado del activo no financiero en cuestion (variable no financiera). Por ejemplo, si la garantia
del valor residual de un automovil especifico expone al garante al riesgo de cambios en el estado material de
aquel, el cambio en ese valor residual serd especifico del propietario del automovil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

La negociacion implica generalmente la realizacién de compras y ventas activas y frecuentes, y los instrumentos
financieros mantenidos para negociar se utilizan en general con el objetivo de generar ganancias procedentes de
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o del margen de intermediacion.

Son pasivos financieros mantenidos para negociar:

(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de cobertura;

Enero 2020



BA.8

NIIF 9

(b) las obligaciones que tiene un vendedor en corto de entregar activos financieros que le han sido
prestados (vendedor en corto es toda entidad que vende activos financieros que ha recibido en préstamo
y que todavia no posee);

(c) los pasivos financieros en los que se incurre con la finalidad de recomprarlos en un futuro proximo (por
ejemplo, un instrumento de deuda cotizado que el emisor puede recomprar en un futuro proéximo,
dependiendo de los cambios en su valor razonable); y

(d) los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se
gestionan conjuntamente y respecto de los cuales hay evidencia de un comportamiento reciente de
obtencion de ganancias a corto plazo.

El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociacién no implica por si mismo que sea
un pasivo mantenido para negociar.
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Apéndice C
Modificaciones de otras normas

Las entidades aplicaran las modificaciones que contiene este apéndice en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Si una entidad aplicase la NIIF 9 en un ejercicio anterior, también debera aplicar dichas
modificaciones a ese ejercicio anterior.

*hkk*k

Este apéndice recoge las modificaciones introducidas en otras normas como consecuencia de la publicacion de esta NIIF
por parte del Consejo. Las modificaciones contenidas en este apéndice, se han incorporado a las normas pertinentes
publicadas en este volumen.
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Norma Internacional de Contabilidad 1
Presentacion de estados financieros

Objetivo

1

El objetivo de esta Norma es establecer las bases para la presentacion de los estados financieros con proposito
de informacion general, para asegurar la comparabilidad de los mismos, tanto con los estados financieros de la
propia entidad correspondientes a ejercicios anteriores, como con los de otras entidades. Esta Norma establece
requerimientos generales para la presentacion de los estados financieros, directrices para determinar su
estructura y requisitos minimos sobre su contenido.

Alcance

2

Una entidad aplicara esta Norma al preparar y presentar estados financieros con propésitos de
informacion general conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En otras NIIF se establecen los requerimientos de reconocimiento, valoracion y revelacion de informacion para
transacciones y otros sucesos de caracter especifico.

Esta norma no serd de aplicacion a la estructura y contenido de los estados financieros intermedios condensados
que se elaboren de acuerdo con la NIC 34 Informacidn financiera intermedia. Sin embargo, los parrafos 15 a 35
se aplicaran a dichos estados financieros. Esta norma se aplicard de igual forma a todas las entidades, incluidas
las que presenten estados financieros consolidados de acuerdo con la NIIF 10 Estados financieros consolidados
y las que presenten estados financieros separados de conformidad con la NIC 27 Estados financieros separados.

Esta Norma utiliza terminologia propia de las entidades con animo de lucro, incluyendo aquéllas pertenecientes
al sector publico. Si aplican esta Norma entidades que realizan actividades no lucrativas en el sector privado o
en el sector publico, podrian verse obligadas a modificar las descripciones utilizadas para ciertas partidas de los
estados financieros, e incluso a cambiar las denominaciones de los estados financieros.

De forma analoga, las entidades que carecen de patrimonio neto, tal como se define en la NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion (por ejemplo, algunos fondos de inversion), y aquellas entidades cuyo capital social
no es patrimonio neto (por ejemplo, algunas entidades cooperativas) podrian tener necesidad de adaptar la
presentacion en los estados financieros de las participaciones de sus miembros o participantes.

Definiciones

7

Los siguientes términos se emplean en esta norma con los significados que a continuacion se especifican:

Los estados financieros con propésito de informacion general (denominados “estados financieros”) son
aquéllos que pretenden cubrir las necesidades de usuarios que no estin en condiciones de exigir informes
a la medida de sus necesidades especificas de informacién.

Impracticable. La aplicacién de un requerimiento es impracticable cuando la entidad no puede aplicarlo
tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son las Normas e Interpretaciones
adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Esas Normas comprenden:

(a) Normas Internacionales de Informacion Financiera;

(b) Normas Internacionales de Contabilidad; y

() las Interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones
(SIC).

Materialidad (o importancia relativa):

La informacion es material o de importancia relativa si cabe esperar razonablemente que su omision,
inexactitud o enmascaramiento influya en las decisiones que adoptan los usuarios principales de los
estados financieros con propdsito general, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad
declarante especifica.
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La materialidad o importancia relativa depende de la naturaleza o la magnitud de la informacion, o de ambas. La
entidad evalua si la informacion, ya sea individualmente o en combinacion con otra, es de importancia relativa
en el contexto de sus estados financieros considerados en su conjunto.

La informacion se enmascara si se comunica de manera que produciria en los usuarios principales de los estados
financieros un efecto similar al de su omision o presentacion inexacta. Los siguientes son ejemplos de
circunstancias que pueden dar lugar a que la informacion de importancia relativa quede enmascarada:

(a) la informacion relativa a una partida, transaccion o cualquier otro suceso de importancia relativa se
publica en los estados financieros, pero la redaccion utilizada es vaga o poco clara;

(b) la informacion relativa a una partida, transaccion o cualquier otro suceso de importancia relativa se
encuentra dispersa en los estados financieros;

() las partidas, transacciones u otros sucesos diferentes han sido agrupados de forma inadecuada;

(d) las partidas, transacciones u otros sucesos similares han sido agrupados de forma inadecuada; y

(e) la comprensibilidad de los estados financieros queda mermada como consecuencia de que la

informacion de importancia relativa queda enmascarada por informacion que no es de importancia
relativa hasta el punto de que un usuario principal no puede determinar qué informacion es de
importancia relativa.

Evaluar si cabe razonablemente esperar que la informacion influya en las decisiones tomadas por los usuarios
principales de los estados financieros con proposito general de una entidad declarante especifica requiere que la
entidad tenga en cuenta las caracteristicas de esos usuarios, tomando en consideracion al mismo tiempo las
circunstancias de la propia entidad.

Muchos inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y potenciales no pueden exigir a las entidades
declarantes que les faciliten informacion directamente y deben basarse en los estados financieros con proposito
general para recabar gran parte de la informacion financiera que necesitan. Por consiguiente, ellos son los
usuarios principales a los que se dirigen los estados financieros con proposito general. Los estados financieros
se elaboran para los usuarios con un conocimiento razonable de las actividades econdémicas y empresariales y
que revisan y analizan la informacion con diligencia. En ocasiones, puede que incluso los usuarios bien
informados y diligentes soliciten la ayuda de un asesor para entender informacion sobre fendmenos econémicos
complejos.

Las notas contienen informacién adicional a la presentada en el estado de situacion financiera, estado o
estados de resultados y otro resultado global, cuenta de resultados separada (si se presenta), estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregaciones de estos estados e informacién sobre las partidas que no cumplen las
condiciones para ser reconocidas en los mismos.

Otro resultado global comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacion) que
no se reconocen en el resultado tal como lo requieren o permiten otras NIIF.

Los componentes de otro resultado global incluyen:

(a) cambios en las reservas de revalorizacion (véase la NIC 16 Inmovilizado material y 1a NIC 38 Activos
intangibles);

(b) el recélculo de la valoracion de los planes de prestaciones definidas (véase la NIC 19 Retribuciones a
los empleados);

() ganancias y pérdidas producidas por la conversion de los estados financieros de un negocio en el
extranjero (véase la NIC 21 Efectos de la variacion en los tipos de cambio de la moneda extranjera );
y

(d) ganancias y pérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio designados al valor

razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9
Instrumentos financieros;

(da) ganancias y pérdidas en activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9;

(e) la parte eficaz de las ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura en una cobertura de flujos de
efectivo y las ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura que cubran inversiones en
instrumentos de patrimonio valoradas al valor razonable con cambios en otro resultado global de
acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9 (véase el capitulo 6 de la NIIF 9);

® en lo que respecta a los pasivos concretos designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo (véase el parrafo 5.7.7 de la NIIF 9);
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(2) los cambios en el valor del valor temporal de las opciones cuando se separe el valor intrinseco y el
valor temporal de un contrato de opcion y se designe como instrumento de cobertura solo los cambios
en el valor intrinseco (véase el capitulo 6 de la NIIF 9);

(h) los cambios en el valor de los elementos a plazo de los contratos a plazo cuando se separe el elemento
a plazo y el elemento al contado de un contrato a plazo y se designe como instrumento de cobertura
solo los cambios en el elemento al contado, asi como los cambios en el valor del diferencial de base
de tipo de cambio de un instrumento financiero cuando este se excluya de la designacion de ese
instrumento financiero como instrumento de cobertura (véase el capitulo 6 de la NIIF 9).

Los propietarios son poseedores de instrumentos clasificados como patrimonio neto.
El resultado es el total de ingresos menos gastos, excluyendo los componentes de otro resultado global.

Los ajustes por reclasificacion son importes reclasificados en el resultado en el ejercicio corriente que
fueron reconocidos en otro resultado global en el ejercicio corriente o en ejercicios anteriores.

El resultado global total es el cambio en el patrimonio neto durante un ejercicio, que procede de
transacciones y otros sucesos, distintos de aquellos cambios derivados de transacciones con los
propietarios en su condicion de tales.

El resultado global total comprende todos los componentes del “resultado” y de “otro resultado global”.

Aunque esta Norma utiliza los términos “otro resultado global”, “resultado” y “resultado global total”, una
entidad puede utilizar otros términos para denominar los totales, siempre que el significado quede claro. Por
ejemplo, una entidad puede utilizar el término “resultado neto” para denominar al resultado.

Los siguientes términos se describen en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y se utilizan en esta
Norma con el significado especificado en dicha NIC 32:

(a) instrumento financiero con opcion de venta clasificado como un instrumento de patrimonio (descrito
en los parrafos 16A y 16B de la NIC 32)

(b) un instrumento que impone a la entidad una obligacion de entregar a terceros una participacion
proporcional de los activos netos de la entidad sélo en el momento de la liquidacion y se clasifica
como un instrumento de patrimonio (descrito en los parrafos 16C y 16D de la NIC 32).

Estados financieros

10

Finalidad de los estados financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
financiero de una entidad. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la
situacion financiera, el rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea util a una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones economicas. Los estados financieros también
muestran los resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos que les han sido
confiados. Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran la siguiente informacion acerca de
una entidad:

(a) activos;

(b) pasivos;

() patrimonio neto;

(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

(e) aportaciones de los propietarios y las distribuciones a los mismos en su condicion de tales; y
® flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayudara a los usuarios a predecir los flujos de efectivo
futuros de la entidad y, en particular, su distribucion temporal y el grado de certidumbre.

Conjunto completo de estados financieros

Un conjunto completo de estados financieros comprende:
(a) un estado de situacion financiera al final del ejercicio;

(b) un estado de resultados y de otro resultado global del ejercicio;
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() un estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio;

(d) un estado de flujos de efectivo del ejercicio;

(e) notas, que incluyan las politicas contables significativas y otra informacion explicativa;

(ea) informacion comparativa con respecto al ejercicio anterior tal como se especifica en los parrafos
38y 38A;y

®) un estado de situacion financiera al comienzo del ejercicio anterior, cuando una entidad aplique

una politica contable retroactivamente o realice una reexpresion retroactiva de partidas en sus
estados financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados financieros de acuerdo con los
parrafos 40A a 40D.

Una entidad puede utilizar, para referirse a los anteriores estados, denominaciones distintas a las
utilizadas en esta Norma. Por ejemplo, una entidad puede utilizar la denominacién «estado del resultado
global» en lugar de «estado de resultados y de otro resultado global».

Una entidad puede presentar un unico estado de resultados y otro resultado global presentando en dos
secciones los resultados y el otro resultado global. Las secciones deberan presentarse juntas, con la
seccion de resultados en primer lugar, seguida directamente por la seccién de otro resultado global. Una
entidad puede presentar la seccién de resultados en un estado de resultados separado. En ese caso, el
estado de resultados separado debera preceder inmediatamente al estado que presenta el resultado
global, que debera empezar con los resultados.

Una entidad presentara con el mismo nivel de importancia todos los estados financieros que formen un
conjunto completo de estados financieros.

[Eliminado]

Muchas entidades presentan, adicionalmente a sus estados financieros, un analisis financiero, elaborado por la
direccion, que describe y explica las caracteristicas principales del rendimiento y situacion financieros de la
entidad, asi como las incertidumbres mas importantes a las que se enfrenta. Este informe puede incluir un
examen de:

(a) los principales factores e influencias que han determinado el rendimiento financiero, incluyendo los
cambios en el entorno en que opera la entidad, la respuesta que la entidad ha dado a tales cambios y su
efecto, asi como la politica de inversiones que sigue para mantener y mejorar el mismo, incluyendo su
politica de dividendos;

(b) las fuentes de financiacion de la entidad, asi como su objetivo respecto al coeficiente de deudas sobre
patrimonio neto; y

(c) los recursos de la entidad no reconocidos en el estado de situacion financiera seglin las NIIF.

Muchas entidades también presentan, adicionalmente a sus estados financieros, informes y estados tales como
informes medioambientales y estados del valor afiadido, particularmente en sectores industriales en los que los
factores del medioambiente resultan significativos y donde los trabajadores se consideran un importante grupo
de usuarios. Estos informes y estados, presentados adicionalmente a los estados financieros, quedan fuera del
alcance de las NIIF.

Caracteristicas generales

Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros reflejaran fielmente la situacion financiera y el rendimiento financiero, asi como
los flujos de efectivo de una entidad. La imagen fiel exige la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como de otros eventos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el Marco conceptual para la
informacién financiera (Marco conceptual). Se presumira que la aplicacion de las NIIF, acompaiiada de
informacion adicional cuando sea preciso, dara lugar a estados financieros que proporcionen una
presentacion razonable.

Una entidad cuyos estados financieros cumplan las NIIF efectuara, en las notas, una declaracion, explicita
y sin reservas, de dicho cumplimiento. Una entidad no declarara que sus estados financieros cumplen con
las NIIF a menos que satisfagan todos los requerimientos de éstas.

En la practica totalidad de las circunstancias, una entidad lograra una presentacion razonable cumpliendo con las
NIIF aplicables. Una presentacion razonable también requiere que una entidad:
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(a) seleccione y aplique las politicas contables de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores. La NIC 8 establece una jerarquia normativa, a considerar por la
direccion en ausencia de una NIIF que sea aplicable especificamente a una partida.

(b) presente informacion, incluida la relativa a las politicas contables, de forma que sea relevante, fiable,
comparable y comprensible.

(c) suministre informacién adicional, siempre que los requerimientos exigidos por las NIIF resulten
insuficientes para permitir a los usuarios comprender el impacto de determinadas transacciones, de
otros eventos o condiciones, sobre la situacion financiera y el rendimiento financiero de la entidad.

Una entidad no puede rectificar politicas contables inapropiadas mediante la revelacién de las politicas
contables utilizadas, ni mediante la utilizacion de notas u otro material explicativo.

En la circunstancia extremadamente rara de que la direccion concluyera que cumplir con un
requerimiento de una NIIF llevaria a una interpretacion erronea, tal que entrara en conflicto con el
objetivo de los estados financieros establecido en el Marco conceptual, la entidad no lo aplicara, segin se
establece en el parrafo 20, siempre que el marco regulatorio aplicable requiera, o no prohiba, esta falta de
aplicacion.

Cuando una entidad no aplique un requerimiento establecido en una NIIF de acuerdo con el parrafo 19,
revelara:

(a) que la direccion ha llegado a la conclusion de que los estados financieros presentan
razonablemente la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo;

(b) que se ha cumplido con las NIIF aplicables, excepto en el caso particular del requerimiento no
aplicado para lograr una presentacién razonable;

() el titulo de la NIIF que la entidad ha dejado de aplicar, la naturaleza de la disensién, incluyendo
el tratamiento que la NIIF requeriria, la razéon por la que ese tratamiento llevaria a una
interpretacion erronea tal que entrase en conflicto con el objetivo de los estados financieros
establecido en el Marco conceptual, junto con el tratamiento alternativo adoptado; y

(d) para cada ejercicio sobre el que se presente informacion, el impacto financiero que haya
supuesto la falta de aplicacion descrita sobre cada partida de los estados financieros que
hubieran sido presentados cumpliendo con el requerimiento mencionado.

Cuando una entidad haya dejado de aplicar, en algun ejercicio anterior, un requerimiento de una NIIF, y
esa falta de aplicacién afectase a los importes reconocidos en los estados financieros del ejercicio
corriente, se revelara la informacion establecida en el parrafo 20(c) y (d).

El parrafo 21 se aplicara, por ejemplo, cuando una entidad haya dejado de cumplir, en un ejercicio anterior, un
requerimiento de una NIIF para la valoracion de activos o pasivos, y esta falta de aplicacion afectase a la
valoracion de los cambios en activos y pasivos reconocidos en los estados financieros del ejercicio corriente.

En la circunstancia extremadamente rara de que la direccion concluyera que cumplir con un
requerimiento de una NIIF, llevaria a una interpretacion errénea tal que entrara en conflicto con el
objetivo de los estados financieros establecido en el Marco conceptual, pero el marco regulatorio
prohibiera dejar de aplicar este requerimiento, la entidad reducira en la medida de lo posible los aspectos
de cumplimiento que perciba como causantes del error, mediante la revelacion de:

(a) el titulo de la NIIF en cuestion, la naturaleza del requerimiento, y la razén por la cual la
direccion ha llegado a la conclusion de que el cumplimiento del mismo llevaria a una
interpretacion erronea que entraria en conflicto con el objetivo de los estados financieros
establecido en el Marco conceptual; y

(b) para cada ejercicio presentado, los ajustes a cada partida de los estados financieros que la
direccion haya concluido que serian necesarios para lograr una presentacion razonable.

Para los fines de los parrafos 19 a 23, una partida entraria en conflicto con el objetivo de los estados financieros
cuando no representase de una forma fidedigna las transacciones, asi como los otros sucesos y condiciones que
debiera representar, o pudiera razonablemente esperarse que representara y, en consecuencia, fuera probable que
influyera en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios de los estados financieros. Al evaluar si el
cumplimiento de un requerimiento especifico, establecido en una NIIF, llevaria a una interpretacion erronea que
entrara en conflicto con el objetivo de los estados financieros establecido en el Marco conceptual, la direccion
considerara:

(a) por qué no se alcanza el objetivo de los estados financieros, en esas circunstancias particulares; y

(b) la forma en que las circunstancias de la entidad difieren de las que se dan en otras entidades que
cumplen con ese requerimiento. Si otras entidades cumplieran con ese requerimiento en circunstancias
similares, existira la presuncion iuris tantum de que el cumplimiento del requerimiento, por parte de la
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entidad, no llevaria a una interpretacion erronea tal que entrara en conflicto con el objetivo de los
estados financieros establecido en el Marco conceptual.

Hipoétesis de empresa en funcionamiento

Al elaborar los estados financieros, la direccion evaluara la capacidad que tiene una entidad para
continuar en funcionamiento. Una entidad preparara estados financieros bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento, a menos que la direccion pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no
exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Cuando la direccion, al realizar
esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relacionadas con sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para seguir en
funcionamiento, revelara esas incertidumbres. Cuando una entidad no prepare los estados financieros
bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento, revelara este hecho, junto con las hipotesis sobre las que
han sido elaborados, asi como las razones por las que la entidad no se considera como una empresa en
funcionamiento.

Al evaluar si la hipotesis de empresa en funcionamiento resulta apropiada, la direccion tendra en cuenta toda la
informacion disponible sobre el futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir del final
del ejercicio sobre el que se informa pero no limitarse a éste. El grado de detalle de las consideraciones
dependera de los hechos que se presenten en cada caso. Cuando una entidad tenga un historial de operaciones
rentables, asi como facilidades de acceso a recursos financieros, la entidad podrd concluir que utilizar la
hipotesis de empresa en funcionamiento es lo apropiado, sin realizar un analisis en profundidad. En otros casos,
la direccion, antes de convencerse a si misma de que la hipotesis de continuidad resulta apropiada, habria de
ponderar una amplia gama de factores relacionados con la rentabilidad actual y esperada, el calendario de pagos
de la deuda y las fuentes potenciales de sustitucion de la financiacion existente.

Hipétesis contable de devengo

Salvo en lo relacionado con la informacion sobre flujos de efectivo, una entidad elaborara sus estados
financieros utilizando la hipétesis contable de devengo.

Cuando se utiliza la hipotesis contable de devengo, una entidad reconocera las partidas como activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos (los elementos de los estados financieros), cuando satisfagan las definiciones
y los criterios de reconocimiento previstos en el Marco conceptual para tales elementos.

Materialidad o importancia relativa y agrupacion de datos

Una entidad presentara de forma separada cada clase de partidas similares que tenga importancia
relativa. Una entidad presentara de forma separada las partidas de naturaleza o funcion distinta, a menos
que no sean materiales o no cumplan el requisito de importancia relativa.

Los estados financieros son el producto que se obtiene del procesamiento de un gran nlimero de transacciones y
otros sucesos, que se agrupan por clases de acuerdo con su naturaleza o funcion. La etapa final del proceso de
agregacion y clasificacion es la presentacion de datos condensados y clasificados, que constituiran el contenido
de los estados financieros. Si una partida concreta no fuese material o no tuviera importancia relativa por si sola,
se agregard con otras partidas, ya sea en los estados financieros o en las notas. Una partida, que no tenga la
suficiente materialidad o importancia relativa como para requerir presentacion separada en esos estados
financieros, puede requerir presentacion separada en las notas.

A la hora de aplicar esta y otras NIIF, una entidad decidira, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
pertinentes, la forma en que agrega la informacion en los estados financieros, con inclusion de las notas. La
entidad no mermara la comprensibilidad de sus estados financieros encubriendo informacién de importancia
relativa mediante informacién que carezca de ella o agregando partidas de importancia relativa que tienen
distinta naturaleza o funciones.

Algunas NIIF especifican determinada informacion que debe incluirse en los estados financieros, con inclusién
de las notas. Una entidad no necesita revelar una informacion especifica requerida por una NIIF si la
informacién asi revelada carece de importancia relativa. Este es el caso aun si la NIIF contiene una lista de
requerimientos especificos o los describe como requerimientos minimos. La entidad estudiard asimismo si
procede revelar informacion adicional cuando el cumplimiento de los requerimientos especificos de la NIIF sea
insuficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender la repercusion de determinadas
transacciones, asi como de otros sucesos y condiciones, en el rendimiento y la situacion financiera de la entidad.
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Compensacion

Una entidad no compensara activos con pasivos o ingresos con gastos, a menos que asi lo requiera o
permita una NIIF.

Una entidad informara por separado de sus activos y pasivos e ingresos y gastos. La compensacion dentro del
estado del resultado global, del estado de situacion financiera o de la cuenta de resultados separada (si se
presenta), excepto en el caso de que la compensacion sea un reflejo del fondo de la transaccion o evento, limita
la capacidad de los usuarios para comprender las transacciones y otros eventos y condiciones que se hayan
producido, asi como para evaluar los flujos futuros de efectivo de la entidad. La valoracion por el neto en el caso
de los activos sujetos a correcciones valorativas—por ejemplo correcciones por deterioro del valor de
existencias por obsolescencia y de cuentas a cobrar por deudas de dudoso cobro—no es una compensacion.

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes requiere que las entidades valoren los
ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes por el importe de la contraprestacion a la que la
entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios prometidos. Por ejemplo, el importe de
los ingresos ordinarios reconocidos reflejara cualesquiera descuentos comerciales y rebajas por volumen que la
entidad otorgue. La entidad llevara a cabo, en el curso de sus actividades ordinarias, otras transacciones que no
generan ingresos ordinarios, sino que son accesorias con respecto a las actividades principales que generan estos
ingresos. La entidad presentara los resultados de estas transacciones compensando los ingresos con los gastos
relacionados que genere la misma operacion, siempre que dicha presentacion refleje el fondo de la transaccion u
otro evento. Por ejemplo:

(a) la entidad presentara las ganancias o pérdidas por la venta o disposicién por otra via de activos no
corrientes, incluyendo inversiones y activos no corrientes de la explotacion, deduciendo del importe
de la contraprestacion por dicha disposicion el importe en libros del activo y los gastos de venta
correspondientes; y

(b) una entidad podra compensar los desembolsos relativos a las provisiones reconocidas de acuerdo con
la NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes, que hayan sido reembolsados a la
entidad como consecuencia de un acuerdo contractual con terceros (por ejemplo, un acuerdo de
garantia de productos cubierto por un proveedor) con los reembolsos relacionados.

Ademas, una entidad presentard en términos netos las ganancias y pérdidas que procedan de un grupo de
transacciones similares, por ejemplo las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, o las derivadas de
instrumentos financieros mantenidos para negociar. Sin embargo, una entidad presentard estas ganancias y
pérdidas por separado si tienen importancia relativa.

Periodicidad de la informacion

Una entidad presentara un conjunto completo de estados financieros (incluyendo informacion
comparativa) al menos anualmente. Cuando una entidad cambie el cierre del ejercicio sobre el que
informa, y presente los estados financieros para un ejercicio superior o inferior a un afo, revelara,
ademas del ejercicio cubierto por los estados financieros:

(a) la razon para utilizar un ejercicio de duracién inferior o superior; y
(b) el hecho de que los importes presentados en los estados financieros no son totalmente
comparables.

Normalmente, una entidad elabora, uniformemente, estados financieros que abarcan periodos anuales. No
obstante, determinadas entidades prefieren informar, por razones practicas, por ejemplo sobre ejercicios de 52
semanas. Esta Norma no prohibe esta practica.

Informacion comparativa

Informacion comparativa minima

A menos que las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad presentara informacion comparativa
respecto del ejercicio anterior para todos los importes incluidos en los estados financieros del ejercicio
corriente. Una entidad incluirda datos comparativos respecto de la informacion descriptiva y explicativa,
siempre que ello sea relevante para la comprension de los estados financieros del ejercicio corriente.

Una entidad presentard, como minimo, dos estados de situacion financiera, dos estados de resultados y de
otro resultado global, dos estados de resultados separados (en caso de presentarse), dos estados de flujos
de efectivo y dos estados de cambios en el patrimonio neto, asi como las notas correspondientes.
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En algunos casos, la informacion explicativa suministrada en los estados financieros de los ejercicios anteriores
contintia siendo relevante en el ejercicio corriente. Por ejemplo, una entidad revelara en el ejercicio en curso los
detalles de un litigio cuyo desenlace era incierto al final del ejercicio anterior y que todavia esta por resolver.
Los usuarios podran encontrar de interés la divulgacion de informacion segun la cual existia incertidumbre al
final del ejercicio anterior, asi como la divulgacion de informacion sobre los pasos que se han dado durante el
ejercicio para tratar de resolverla.

Informacion comparativa adicional

Una entidad podra presentar informacién comparativa adicional a los estados financieros comparativos minimos
que requieren las NIIF, siempre y cuando dicha informacion se prepare de conformidad con las NIIF. Tal
informacion comparativa podra consistir en uno o varios de los estados a los que se refiere el parrafo 10, pero no
tiene por qué comprender un conjunto completo de estados financieros. Cuando este sea el caso, la entidad
presentara en la nota correspondiente informacion pertinente en relacién con dichos estados adicionales.

Por ejemplo, una entidad podra presentar un tercer estado de resultados y de otro resultado global (presentando,
de este modo, el ejercicio corriente, el ejercicio anterior y un ejercicio comparativo adicional). Sin embargo, la
entidad no estara obligada a presentar un tercer estado de situacion financiera, un tercer estado de flujos de
efectivo o un tercer estado de cambios en el patrimonio neto (es decir, un estado financiero comparativo
adicional). La entidad estard obligada a presentar, en las notas a los estados financieros, la informacion
comparativa relativa a dicho estado adicional de resultados y de otro resultado global.

[Eliminado]
[Eliminado]

Cambio en las politicas contables, reexpresion retroactiva o reclasificacion

Una entidad presentara un tercer estado de situacion financiera al comienzo del ejercicio anterior ademas
de los estados financieros comparativos minimos requeridos en el parrafo 38A cuando:

(a) aplique una politica contable retroactivamente, realice una reexpresion retroactiva de partidas
en sus estados financieros o reclasifique partidas en sus estados financieros; y

(b) la aplicacion retroactiva, reexpresiéon retroactiva o reclasificacion produzca efectos
significativos en la informacion del estado de situacion financiera al comienzo del ejercicio
anterior.

En las circunstancias descritas en el parrafo 40A, una entidad presentara tres estados de situacion financiera:

(a) al cierre del ejercicio corriente;
(b) al cierre del ejercicio anterior; y
(©) al comienzo del ejercicio anterior.

Cuando una entidad esté obligada a presentar estados de situacion financiera adicionales de acuerdo con el
parrafo 40A, debera revelar la informacion requerida por los parrafos 41 a 44 y la NIC 8. Sin embargo, no
tendra que presentar las notas correspondientes al estado de situacion financiera de apertura al comienzo del
ejercicio anterior.

La fecha de dicho estado de situacion financiera de apertura serd el comienzo del ejercicio anterior, con
independencia de si los estados financieros de la entidad presentan o no informacién comparativa para ejercicios
anteriores (tal como permite el parrafo 38C).

Si una entidad modifica la presentacion o la clasificacion de las partidas en sus estados financieros,
también reclasificara los importes comparativos, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando una
entidad reclasifique los importes comparativos, revelara (también a partir del comienzo del ejercicio
anterior):

(a) la naturaleza de la reclasificacion;
(b) el importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado; y
() el motivo de la reclasificacion.

Cuando la reclasificacion de los importes comparativos resulte impracticable, la entidad revelara:

(a) la razon para no reclasificar los importes; y
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(b) la naturaleza de los ajustes que tendrian que haberse efectuado si los importes hubieran sido
reclasificados.

Mejorar la comparabilidad de la informacion entre ejercicios ayuda a los usuarios en la toma de decisiones
econdmicas, sobre todo al permitir la evaluacion de tendencias en la informacion financiera con propositos
predictivos. En algunas circunstancias, resulta impracticable reclasificar la informacion comparativa de
ejercicios anteriores concretos para conseguir la comparabilidad con las cifras del ejercicio corriente. Por
ejemplo, una entidad puede no haber calculado algunos datos en ejercicios anteriores, de forma que no permitan
su reclasificacion y, por tanto, sea impracticable volver a producir la informacion.

La NIC 8 establece los ajustes a realizar en la informacion comparativa requerida, cuando una entidad cambia
una politica contable o corrige un error.

Uniformidad en la presentacién

Una entidad mantendr4 la presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros de un
ejercicio a otro, a menos que:

(a) tras un cambio significativo en la naturaleza de las actividades de la entidad o una revision de
sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas apropiada otra presentacion u
otra clasificacion, tomando en consideracion los criterios para la seleccion y aplicacion de
politicas contables de la NIC 8; o

(b) una NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Por ejemplo, una adquisicion o disposicion significativa, o una revision de la presentacion de los estados
financieros, podria sugerir que dichos estados financieros necesitan ser presentados de forma diferente. Una
entidad cambiara la presentacion de sus estados financieros sdlo si dicho cambio de presentacion proporciona
informacion fiable y mas relevante para los usuarios de los estados financieros, y la nueva estructura tuviera
visos de continuidad, de forma que la comparabilidad no quedase perjudicada. Cuando tengan lugar estos
cambios en la presentacion, una entidad reclasificara su informacion comparativa, de acuerdo con los parrafos
41y 42.

Estructura y contenido

47

48

49

50

51

Introduccion

Esta Norma requiere revelar determinada informacion en el estado de situacion financiera o en el estado del
resultado global, en la cuenta de resultados separada (si se presenta), o en el estado de cambios en el patrimonio
neto, y requiere la revelacion de otras partidas en estos estados o en las notas. La NIC 7 Estado de flujos de
efectivo establece los requerimientos de presentacion para la informacion de flujos de efectivo.

Esta Norma a menudo utiliza el término “informacion a revelar” en un sentido amplio, incluyendo partidas
presentadas en los estados financieros. Otras NIIF también requieren la revelacion de informacion. A menos que
en esta Norma u otras NIIF se especifique lo contrario, estas revelaciones de informacion pueden realizarse en
los estados financieros.

Identificacion de los estados financieros

Una entidad identificara claramente los estados financieros y los distinguira de cualquier otra
informacion publicada en el mismo documento.

Las NIIF se aplican so6lo a los estados financieros, y no necesariamente a otra informacion presentada en un
informe anual, en los formularios de 6rganos reguladores o en otro documento. Por tanto, es importante que los
usuarios sean capaces de distinguir la informacion que se prepara utilizando las NIIF de cualquier otra
informacion que, aunque les pudiera ser util, no esta sujeta a los requerimientos de éstas.

Una entidad identificara claramente cada estado financiero y las notas. Ademas, una entidad mostrara la
siguiente informacion en lugar destacado, y la repetira cuando sea necesario para que la informacién
presentada sea comprensible:

(a) el nombre u otro tipo de identificacion de la entidad que presenta informaciéon, asi como
cualquier cambio en esa informacion desde el final del ejercicio precedente;

(b) si los estados financieros pertenecen a una entidad individual o a un grupo de entidades;
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() la fecha del cierre del ejercicio sobre el que se informa o el ejercicio cubierto por el conjunto de
los estados financieros o notas;

(d) la moneda de presentacion, tal como se define en la NIC 21; y

(e) el nivel de redondeo practicado al presentar las cifras de los estados financieros.

Una entidad cumple con los requerimientos del parrafo 51 a través de la presentacion de encabezamientos
apropiados para las paginas, estados, notas, columnas y similares. Se requiere la utilizacién del juicio
profesional para determinar la mejor forma de presentar esta informacion. Por ejemplo, cuando una entidad
presenta electronicamente los estados financieros, no siempre se utilizan péaginas separadas; por tanto una
entidad presentara anteriores elementos para garantizar que la informacion incluida en los estados financieros
puede ser comprendida.

A menudo, una entidad hard mas comprensibles los estados financieros presentando las cifras en miles o
millones de unidades monetarias de la moneda de presentacion. Esto serd aceptable en la medida en que la
entidad revele el nivel de redondeo practicado y no omita informacion material o de importancia relativa, al
hacerlo.

Estado de situacion financiera

Informacién a presentar en el estado de situacion financiera

En el estado de situacion financiera se incluiran partidas que presenten los siguientes importes:

(a) inmovilizado material;

(b) inversiones inmobiliarias;

(c) activos intangibles;

(d) activos financieros [excluidos los importes mencionados en los apartados (e),(h) e (i)];

(e) inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion;

® activos biolégicos que estén dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura;

(2 existencias;

(h) deudores comerciales y otras cuentas a cobrar;

@) efectivo y otros medios liquidos equivalentes;

@) el total de activos clasificados como mantenidos para la venta y los activos incluidos en los

grupos enajenables de elementos, que se hayan clasificado como mantenidos para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas;

k) acreedores comerciales y otras cuentas a pagar;

)] provisiones;

(m) pasivos financieros (excluyendo los importes mencionados en los apartados (k) y (1) anteriores);

(n) pasivos.y activos por impuestos corrientes, segin se definen en la NIC 12 Impuesto sobre las
ganancias;

(0) pasivos y activos por impuestos diferidos, segin se definen en la NIC 12;

(p) pasivos incluidos en los grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta de acuerdo con la NIIF 5;

(qQ intereses minoritarios, presentados dentro del patrimonio neto; y

(r) capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la dominante.

Cuando sea pertinente para comprender la situacion financiera de la entidad, esta presentara en el estado
de situacion financiera partidas (incluso mediante la desagregacion de las partidas enumeradas en el
parrafo 54), encabezamientos y subtotales adicionales.

Cuando una entidad presente subtotales de conformidad con el parrafo 55, dichos subtotales:

(a) constaran de partidas cuyos importes estén reconocidos y valorados de acuerdo con las NIIF;
(b) se presentaran y se denominaran de forma que las partidas que constituyen el subtotal resulten claras y
comprensibles;
() seran uniformes de un ejercicio a otro, conforme a lo dispuesto en el parrafo 45; y
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(d) no figurardn de forma mas destacada que los subtotales y totales exigidos en las NIIF respecto del
estado de situacion financiera.

Cuando una entidad presente por separado en el estado de situacion financiera los activos y los pasivos,
segun sean corrientes o no corrientes, no clasificara los activos (o pasivos) por impuestos diferidos como
activos (o pasivos) corrientes.

Esta Norma no prescribe ni el orden ni el formato concreto en que una entidad presentara las partidas. El parrafo
54 simplemente enumera partidas que son lo suficientemente diferentes, en su naturaleza o funcién, como para
justificar una presentacion por separado en el estado de situacion financiera. Ademas:

(a) se afiadiran partidas cuando el tamafo, naturaleza o funcion de una partida o una agrupacion de
partidas similares sean tales que la presentacion por separado resulte relevante para comprender la
situacion financiera de la entidad; y

(b) las denominaciones utilizadas y la ordenacion de las partidas o agrupaciones de partidas similares,
podran ser modificadas de acuerdo con la naturaleza de la entidad y de sus transacciones, para
suministrar informacion que sea relevante para la comprension de la situacion financiera de la entidad.
Por ejemplo, una institucion financiera puede modificar las denominaciones anteriores para
proporcionar informacion que sea relevante para las operaciones que lleve a cabo.

Una entidad decidira si presentar partidas adicionales de forma separada en funcién de una evaluacion de:

(a) la naturaleza y liquidez de los activos;
(b) la funcién de los activos dentro de la entidad; y
(c) los importes, la naturaleza y el plazo de los pasivos.

La utilizacion de diferentes bases de valoracion para distintas clases de activos sugiere que su naturaleza o
funcion difieren y, en consecuencia, que deben ser presentados como partidas separadas. Por ejemplo, ciertas
clases de inmovilizado material pueden contabilizarse al coste historico, o por sus importes revalorizados, de
acuerdo con la NIC 16.

La distincidon entre corriente y no corriente

Una entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no
corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, de acuerdo con los parrafos 66
a 76, excepto cuando una presentacién basada en el grado de liquidez proporcione una informacion fiable
que sea mas relevante. Cuando se aplique esa excepcion, una entidad presentara todos los activos y
pasivos ordenados atendiendo a su liquidez.

Independientemente del método de presentacion adoptado, una entidad revelara para cada partida de
activo o pasivo, que recoja importes a recuperar o cancelar, el importe esperado a recuperar o cancelar
en un periodo superior a doce meses:

(a) dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, y
(b) después de doce meses tras esa fecha.

Cuando una entidad suministre bienes o servicios, dentro de un ciclo de explotacion claramente identificable, la
clasificacion separada de activos y pasivos corrientes y no corrientes, en el estado de situacion financiera,
proporciona una informacion util al distinguir los activos netos que estan circulando continuamente como fondo
de maniobra, de los utilizados en las operaciones a largo plazo de la entidad. Esta distincion servira también
para destacar tanto los activos que se espera realizar en el transcurso del ciclo normal de la explotacion, como
los pasivos que se deban liquidar en ese mismo periodo.

Para algunas entidades, tales como las instituciones financieras, una presentacion de activos y pasivos en orden
ascendente o descendente de liquidez proporciona informacion fiable y mas relevante que la presentacion
corriente-no corriente, debido a que la entidad no suministra bienes ni presta servicios dentro de un ciclo de
explotacion claramente identificable.

Al aplicar el parrafo 60, se permite que una entidad presente algunos de sus activos y pasivos empleando la
clasificacion corriente-no corriente, y otros en orden a su liquidez, siempre que esto proporcione informacion
fiable y mas relevante. La necesidad de mezclar las bases de presentacion podria aparecer cuando una entidad
realice actividades diferentes.

La informacion sobre las fechas esperadas de realizacion de los activos y pasivos es util para evaluar la liquidez
y la solvencia de una entidad. La NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar requiere revelar
informacion acerca de las fechas de vencimiento de los activos financieros y de los pasivos financieros. Los
activos financieros incluyen las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, y los pasivos
financieros las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. También serd de utilidad la
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informacién acerca de la fecha esperada de recuperacion de los activos no monetarios, como las existencias, y la
fecha esperada de cancelacion de pasivos como las provisiones, con independencia de que se clasifiquen como
corrientes o no corrientes. Por ejemplo, una entidad revela los importes de las existencias que espera realizar en
un plazo superior a doce meses desde la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

Activos corrientes

Una entidad clasificara un activo como corriente cuando:

(a) espera realizar el activo, o pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;
(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
() espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que

se informa; o

(d) el activo sea efectivo o un equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), a menos que
tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos durante
doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

Una entidad clasificara todos los demas activos como no corrientes.

En esta Norma, el término “no corriente” incluye activos tangibles, intangibles y financieros que por su
naturaleza son a largo plazo. No estd prohibido el uso de descripciones alternativas siempre que su significado
quede claro.

El ciclo normal de explotacion de una entidad es el periodo entre la adquisicion de los activos que entran en el
proceso productivo, y su realizacion en efectivo o equivalentes al efectivo. Cuando el ciclo normal de
explotacion no sea claramente identificable, se supondrd que su duracion es de doce meses. Los activos
corrientes incluyen activos (tales como existencias y deudores comerciales) que se venden, consumen o realizan
dentro del ciclo normal de explotacion, incluso cuando no se espere realizarlos dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Los activos corrientes también incluyen activos que se
mantienen fundamentalmente para negociar (por ejemplo, algunos activos financieros que se atienen a la
definicion de mantenidos para negociar de acuerdo con la NIIF 9) y la parte corriente de los activos financieros
no corrientes.

Pasivos corrientes

Una entidad clasificara un pasivo como corriente cuando:

(a) espere cancelar el pasivo en su ciclo normal de explotacion;
(b) mantenga el pasivo principalmente con fines de negociacion;
(c) el pasivo deba liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que

se informa; o

(d) no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa (véase el parrafo 73). Las
condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a eleccion de la otra parte, a su liquidaciéon
mediante la emision de instrumentos de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Una entidad clasificara todos los demas pasivos como no corrientes.

Algunos pasivos corrientes, tales como las cuentas comerciales a pagar, y otros pasivos devengados, ya sea por
costes de personal o por otros costes de explotacion, formaran parte del capital circulante utilizado en el ciclo
normal de explotacion de la entidad. Una entidad clasificara estas partidas de explotacion como pasivos
corrientes, aun cuando se vayan a liquidar doce meses después de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
El mismo ciclo normal de explotacion se aplicara a la clasificacion de los activos y pasivos de una entidad.
Cuando el ciclo normal de la explotacion no sea claramente identificable, se supondra que su duracion es de
doce meses.

Otros tipos de pasivos corrientes no se liquidan como parte del ciclo normal de explotacion, pero se liquidaran
dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa o se mantienen
fundamentalmente con propoésitos de negociacion. Son ejemplos de este tipo los pasivos financieros que se
atienen a la definicion de mantenidos para negociar de acuerdo con la NIIF 9, los descubiertos bancarios, y la
parte corriente de los pasivos financieros no corrientes, los dividendos a pagar, los impuestos sobre las
ganancias y otras cuentas a pagar no comerciales. Los pasivos financieros que proporcionan financiacion a largo
plazo (es decir, no forman parte del capital circulante utilizado en el ciclo normal de explotacion de la entidad) y
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que no deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa son
pasivos no corrientes, sujetos a lo dispuesto en los parrafos 74 y 75.

Una entidad clasificara sus pasivos financieros como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que informa, aunque:

(a) el plazo original del pasivo fuera un periodo superior a doce meses; y

(b) exista un acuerdo de refinanciaciéon o de reestructuracién de los pagos a largo plazo, que haya
concluido después de la fecha del ejercicio sobre el que se informa y antes de que los estados
financieros sean autorizados para su publicacion.

Si una entidad tuviera la expectativa y, ademas, la facultad de renovar o refinanciar una obligacion al menos
durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, de acuerdo con las
condiciones de financiacion existentes, clasificara la obligacidn como no corriente, ain cuando de otro modo
seria cancelada a corto plazo. No obstante, cuando la refinanciacién o renovacion no sea una facultad de la
entidad (por ejemplo si no existiese acuerdo de refinanciacion), la entidad no tendra en cuenta la potencial
refinanciacion de la obligacion que se clasificard como corriente.

Cuando una entidad incumpla una cldusula contenida en un contrato de préstamo a largo plazo en o antes del
final del ejercicio sobre el que se informa, con el efecto de que el pasivo se haga exigible a voluntad del
prestamista, tal pasivo se clasificara como corriente, aunque el prestamista hubiera acordado, después de la
fecha del ejercicio sobre el que se informa y antes de que los estados financieros hubieran sido formulados, no
exigir el pago como consecuencia del incumplimiento. Una entidad clasificara el pasivo como corriente porque,
al final del ejercicio sobre el que se informa, la entidad no tiene el derecho incondicional de aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos, doce meses tras esa fecha.

Sin embargo, una entidad clasificara el pasivo como no corriente si el prestamista hubiese acordado, al final del
ejercicio sobre el que se informa, conceder un periodo de gracia que finalice al menos doce meses después de
esta fecha, dentro de cuyo plazo la entidad puede rectificar el incumplimiento y durante el cual el prestamista no
puede exigir el reembolso inmediato.

Con respecto a los préstamos clasificados como pasivos corrientes, si se produjese cualquiera de los siguientes
sucesos entre el ejercicio sobre el que se informa y la fecha en que los estados financieros son formulados, esos
sucesos se revelaran sin realizar ajustes, de acuerdo con la NIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balance:

(a) refinanciacion a largo plazo;
(b) rectificacion de un incumplimiento relativo a un contrato de préstamo a largo plazo; y
(©) concesion, por parte del prestamista, de un periodo de gracia para rectificar el incumplimiento relativo

al contrato de préstamo a largo plazo que finalice, al menos, doce meses después del ejercicio sobre el
que se informa.

Informacioén a presentar en el estado de situacion financiera o en las notas

Una entidad revelara, ya sea en el estado de situacion financiera o en las notas, subclasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las actividades de la entidad.

El detalle suministrado en las subclasificaciones dependera de los requerimientos de las NIIF, asi como del
tamatfio, naturaleza, y funcion de los importes afectados. Una entidad también utilizara los factores recogidos en
el parrafo 58 para decidir los criterios de subclasificacion. El nivel de informacién suministrada variard para
cada partida, por ejemplo:

(a) las partidas de inmovilizado material se desagregaran por clases, de acuerdo con la NIC 16;

(b) las cuentas a cobrar se desagregaran en importes a cobrar de clientes comerciales, de terceros
vinculados, de anticipos y de otros importes;

(c) las existencias se desagregaran, de acuerdo con la NIC 2, Existencias, en clasificaciones tales como
mercaderias, materias primas, materiales, productos en curso y productos terminados;

(d) las provisiones se desagregaran, en provisiones por retribuciones a empleados y resto de partidas; y

(e) el capital y las reservas se desagregaran en varias clases, tales como capital aportado, primas de

emision y reservas.

Una entidad revelara lo siguiente, en el estado de situacién financiera o en el estado de cambios en el
patrimonio neto, o en las notas:

(a) para cada una de las clases de acciones o titulos que constituyan el capital:

@) el nimero de acciones autorizadas para su emision;
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(i) el nimero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas
pero aiin no desembolsadas en su totalidad;

(iii) el valor nominal de las acciones, o el hecho de que no tengan valor nominal;

@iv) una conciliacion entre el nimero de acciones en circulaciéon al principio y al final del
ejercicio;

) los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de acciones,
incluyendo las restricciones sobre la distribucion de dividendos y el reembolso del
capital;

(vi) las acciones de la entidad que estén en su poder o en el de sus dependientes o
asociadas; y

(vii) las acciones cuya emision estd reservada como consecuencia de la existencia de
opciones y contratos para la venta de acciones, incluyendo las condiciones e importes;
y

(b) una descripcion de la naturaleza y destino de cada reserva que figure en el patrimonio neto.

Una entidad que no tenga el capital dividido en acciones, como por ejemplo las diferentes formulas
asociativas o fiduciarias, revelara informacién equivalente a la requerida en el parrafo 79(a), mostrando
los cambios producidos durante el ejercicio en cada categoria de las que componen el patrimonio neto y
los derechos, privilegios y restricciones asociados a cada una.

Si una entidad ha reclasificado

(a) un instrumento financiero con opcion de venta clasificado como un instrumento de patrimonio,
0
(b) un instrumento que impone a la entidad una obligacion de entregar a terceros una participacion

proporcional de los activos netos de la entidad s6lo en el momento de la liquidacién y se clasifica
como un instrumento de patrimonio

entre pasivos financieros y patrimonio, revelara el importe reclasificado dentro y fuera de cada categoria
(pasivo financiero o patrimonio), y el momento y razon de esa reclasificacion.

Estado de resultados y otro resultado global

[Eliminado]

El estado de resultados y otro resultado global (estado del resultado global) debera presentar, ademas de
las secciones de resultados y otro resultado global:

(a) los resultados;
(b) el otro resultado global total;
() el resultado global del ejercicio, compuesto por el total de los resultados y otro resultado global.

Si una entidad presenta un estado de resultados separado, no presentara la seccion de resultados en el
estado que presenta el resultado global.

Una entidad deberd presentar las siguientes partidas, ademas de las secciones de resultados y otro
resultado global, como distribuciones de resultados y otro resultado global del ejercicio:

(a) el resultado del ejercicio atribuible a:
@) los intereses minoritarios, y
(ii) los propietarios de la dominante.
(b) el resultado global del ejercicio atribuible a:
@) los intereses minoritarios, y
(ii) los propietarios de la dominante.

Si una entidad presenta los resultados en un estado separado, debera presentar en él lo especificado en (a).
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Informacioén a presentar en la seccién de resultados o en el estado de resultados

Ademas de las partidas requeridas por otras NIIF, en la seccion de resultados o en el estado de resultados
se incluiran aquellas partidas que presenten para el ejercicio los importes correspondientes a:

(a) los ingresos ordinarios, indicando por separado los ingresos por intereses calculados segun el
método del tipo de interés efectivo;

(aa) las ganancias y pérdidas resultantes de la baja en cuentas de activos financieros valorados al
coste amortizado;

(b) los costes financieros;

(ba) las pérdidas por deterioro del valor (incluidas las reversiones de pérdidas por deterioro del
valor o de ganancias por deterioro del valor) determinadas de acuerdo con la seccién 5.5 de la
NIIF 9;

(c) la participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios conjuntos que se

contabilicen segiin el método de la participacion;

(ca) si un activo financiero se reclasifica, pasando de la categoria de valoracion al coste amortizado a
la de valoracion al valor razonable con cambios en resultados, las ganancias o pérdidas que
resulten de una diferencia entre el coste amortizado anterior del activo financiero y su valor
razonable en la fecha de reclasificacion (segiin se define en la NIIF 9);

(cb) si un activo financiero se reclasifica, pasando de la categoria de valoracion al valor razonable
con cambios en otro resultado global a la de valoracion al valor razonable con cambios en
resultados, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
global que se reclasifiquen en resultados;

(d) el gasto por impuestos;
(e) [eliminado]
(ea) un unico importe para el total de las operaciones interrumpidas (véase la NIIF 5)

(H)-(i)  [Eliminado]

Informacion a presentar en la seccién de otro resultado global

En la seccion de otro resultado global se presentaran partidas relativas a los importes del ejercicio
correspondientes a:

(a) partidas de otro resultado global (excluidos los importes de la letra (b)), clasificadas por
naturaleza y agrupadas en aquellas que, de acuerdo con otras NIIF:
@) no se clasificardan posteriormente a resultados; y
(ii) se reclasificaran posteriormente a resultados si se cuamplen determinados requisitos;
(b) la participacion en el otro resultado global de las asociadas y negocios conjuntos que se

contabilice segiin el método de la participacion, desglosada segin la participacion en las
partidas que, de acuerdo con otras NIIF:

@) no se reclasificaran posteriormente a resultados; y
(ii) se reclasificaran posteriormente a resultados si se cuamplen determinados requisitos.
[Eliminados]

Una entidad presentara partidas (incluso mediante la desagregacion de las partidas enumeradas en el
parrafo 82), rubricas y subtotales adicionales en el estado o estados que presentan los resultados y otro
resultado global, cuando tal presentacion sea pertinente para comprender el rendimiento financiero de la
entidad.

Cuando una entidad presente subtotales de conformidad con el parrafo 85, dichos subtotales:

(a) constaran de partidas cuyos importes estén reconocidos y valorados de acuerdo con las NIIF;

(b) se presentaran y se denominaran de forma que las partidas que constituyen el subtotal resulten claras y
comprensibles;

(c) seran uniformes de un ejercicios a otro, conforme a lo dispuesto en el parrafo 45; y

(d) no figuraran de forma mas destacada que los subtotales y totales exigidos en las NIIF respecto del

estado o estados de resultados y de otro resultado global.
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85B Una entidad presentara las partidas del estado o estados de resultados y de otro resultado global que concilien
cualesquiera subtotales presentados de conformidad con el parrafo 85 con los totales o subtotales exigidos en las
NIIF respecto de dicho estado o estados.

86 Dado que los efectos de las diferentes actividades, transacciones y otros sucesos de una entidad difieren en
frecuencia, potencial de ganancias o pérdidas y previsibilidad, la revelacion de informacion sobre los
componentes del rendimiento financiero ayudard a los usuarios a comprender el rendimiento financiero
alcanzado, asi como a realizar proyecciones futuras sobre este. Una entidad incluird partidas adicionales en el
estado o estados que presentan los resultados y otro resultado global, y modificara las descripciones y la
ordenacion de las partidas cuando sea necesario para explicar los elementos del rendimiento financiero. Una
entidad considerara factores que incluyan la materialidad o importancia relativa y la naturaleza y funcion de las
partidas de ingreso y gasto. Por ejemplo, una institucién financiera puede modificar las denominaciones para
proporcionar informacion que sea relevante para las operaciones de una institucion financiera. Una entidad no
compensard partidas de ingresos y gastos, a menos que se cumplan los criterios del parrafo 32.

87 Una entidad no presentara ninguna partida de ingresos o gastos como partidas extraordinarias ni en el
estado o estados que presentan los resultados y otro resultado global ni en las notas.

Resultado del ejercicio

88 Una entidad reconocera todas las partidas de ingresos y gastos de un ejercicio en el resultado, a menos
que una NIIF requiera o permita otra manera de efectuar el reconocimiento.

89 Algunas NIIF especifican las circunstancias en las que una entidad reconocera determinadas partidas fuera del
resultado del ejercicio corriente. La NIC 8 especifica dos de estas circunstancias: la correccion de errores y el
efecto de cambios en las politicas contables. Otras NIIF requieren o permiten que componentes de otro resultado
global que cumplen la definicion de ingreso o gasto proporcionada por el Marco conceptual se excluyan del
resultado (véase el parrafo 7).

Otro resultado global del ejercicio

90 Una entidad revelara el importe del impuesto a las ganancias relativo a cada partida del otro resultado
global, incluyendo los ajustes por reclasificacion, ya sea en el estado de resultados y otro resultado global
o en las notas.

91 Una entidad puede presentar las partidas de otro resultado global:
(a) netas de los efectos fiscales relacionados, o
(b) antes de los efectos fiscales relacionados, indicando el importe agregado del impuesto sobre las

ganancias relacionado con esas partidas.

Si una entidad elige la alternativa b), debera distribuir el impuesto entre las partidas que podrian reclasificarse
posteriormente a la seccion de resultados y las que no se reclasificaran posteriormente a la seccion de resultados.

92 Una entidad revelara los ajustes por reclasificacion relacionados con los componentes de otro resultado
global.
93 Otras NIIF especifican cuando reclasificar los importes previamente reconocidos en otro resultado global dentro

del resultado. Estas reclasificaciones se denominan en esta norma ajustes por reclasificacion. Un ajuste por
reclasificacion se incluye con el componente relacionado de otro resultado global en el ejercicio en el que tal
ajuste se reclasifica dentro del resultado. Estos importes pueden haber sido reconocidos en otro resultado global
como ganancias no realizadas en el ejercicio corriente o en ejercicios anteriores. Esas ganancias no realizadas
deben deducirse de otro resultado global en el ejercicio en que las ganancias realizadas se reclasifican dentro del
resultado para evitar su inclusion por duplicado en el resultado global total.

94 Una entidad puede presentar los ajustes por reclasificacion en el estado o estados de resultados y otro resultado
global o en las notas. Una entidad que presente los ajustes por reclasificacion en las notas presentara las partidas
de otro resultado global después de cualquier ajuste por reclasificacion relacionado.

95 Los ajustes por reclasificacion surgen, por ejemplo, al disponer de un negocio en el extranjero (véase la NIC 21)
y cuando algin flujo de efectivo previsto cubierto afecta al resultado [véase el parrafo 6.5.11, letra d), de la NIIF
9 en relacion con la cobertura de flujos de efectivo].

96 Los ajustes por reclasificacion no surgen por cambios en las reservas de revalorizacion reconocidos de acuerdo
con la NIC 16 o la NIC 38, ni al recalcular el valor de planes de prestaciones definidas reconocidos de acuerdo
con la NIC 19. Estos componentes se reconocen en otro resultado global y no se reclasifican en resultados en
ejercicios posteriores. Los cambios en las reservas de revalorizacion podran transferirse a reservas por ganancias
acumuladas en ejercicios posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando este se da de baja (véanse la NIC
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16 y la NIC 38). De acuerdo con la NIIF 9, no se realizan ajustes por reclasificacion si una cobertura de flujos
de efectivo o la contabilizacion del valor temporal de una opcion (o del elemento a plazo de un contrato a plazo
o el diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero) dan lugar a importes que se eliminan
del ajuste por cobertura de flujos de efectivo o de un componente separado del patrimonio neto,
respectivamente, y se incluyen directamente en el coste inicial o en otro importe en libros de un activo o pasivo.
Estos importes se transfieren directamente a los activos o pasivos.

Informacion a presentar en el estado o estados de resultados y otro resultado
global o en las notas

Cuando las partidas de ingresos o gastos son materiales (o tienen importancia relativa), una entidad
revelara de forma separada informacion sobre su naturaleza e importe.

Entre las circunstancias que darian lugar a revelaciones separadas de partidas de ingreso y gasto estan las
siguientes:

(a) la rebaja del valor de las existencias hasta su valor neto realizable, o de los elementos de inmovilizado
material hasta su importe recuperable, asi como la reversion de tales rebajas;

(b) la reestructuracion de las actividades de una entidad y la reversion de cualquier provision dotada para
hacer frente a los costes de la misma;

(c) enajenaciones o disposiciones por otras vias de partidas de inmovilizado material;

(d) enajenaciones o disposiciones por otras vias de inversiones;

(e) actividades interrumpidas;

® las cancelaciones de deudas por litigios; y

(2) otras reversiones de provisiones.

Una entidad presentara un desglose de los gastos reconocidos en el resultado utilizando una clasificacién
basada en la naturaleza o en la funciéon de los mismos dentro de la entidad, segiin la que proporcione una
informacion que sea fiable y mas relevante.

Se aconseja a las entidades presentar el desglose indicado en el parrafo 99 dentro del estado o estados que
presentan los resultados y otro resultado global.

Los gastos se presentaran subclasificados, para destacar los componentes del rendimiento financiero que puedan
ser diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion. Este
desglose se proporciona en una de las dos formas descritas a continuacion.

La primera forma de desglose es el método de la “naturaleza de los gastos”. Una entidad agrupara gastos dentro
del resultado de acuerdo con su naturaleza (por ejemplo depreciacion, compras de materiales, costes de
transporte, retribuciones a los empleados y costes de publicidad) y no se redistribuiran atendiendo a las
diferentes funciones que se desarrollan en la entidad. Este método resulta simple de aplicar, porque no es
necesario distribuir los gastos entre las diferentes funciones que lleva a cabo la entidad. Un ejemplo de
clasificacion que utiliza el método de la naturaleza de los gastos es el siguiente:

Ingresos ordinarios X
Otros ingresos X
Variacion de las existencias de productos terminados y en curso X
Consumos de materias primas y materiales secundarios X

Gastos por retribuciones a los empleados X

Gastos por amortizacion X

Otros gastos X

Total gastos x)
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Ganancia antes de impuestos X

La segunda forma de desglose es el método de la “funcion de los gastos” o del “coste de las ventas”, y clasifica
los gastos de acuerdo con su funcion como parte del coste de las ventas o, por ejemplo, de los costes de
actividades de distribucion o administracion. Como minimo una entidad revelard, segiin este método, su coste de
ventas de forma separada del resto de gastos. Este método puede proporcionar a los usuarios una informacion
més relevante que la clasificacion de gastos por naturaleza, pero la distribucion de los costes por funcioén puede
resultar arbitraria, e implicar la realizacion de juicios profesionales de importancia. Un ejemplo de clasificacion
utilizando el método de gastos por funcion es el siguiente:

Ingresos ordinarios X
Coste de las ventas xX)
Margen bruto X
Otros ingresos X
Costes de distribucion X)
Gastos de administracion x)
Otros gastos x)
Ganancia antes de impuestos X

Una entidad que clasifique los gastos por funcion revelara informacion adicional sobre la naturaleza de
esos gastos, donde se incluirdn los gastos amortizacién, asi como el gasto por retribuciones a los
empleados.

La eleccion entre el método de la naturaleza de los gastos o de la funcion de los gastos dependera tanto de
factores historicos, como del sector industrial donde se enmarque la entidad, asi como de la propia naturaleza de
la misma. Ambos métodos suministran una indicacion de los costes que pueden variar, directa o indirectamente,
con el nivel de ventas o de produccion de la entidad. Puesto que cada método de presentacion tiene ventajas para
tipos distintos de entidades, esta Norma requiere que la direccion seleccione la presentacion que sea fiable y mas
relevante. Sin embargo, puesto que la informacion sobre la naturaleza de los gastos es util para predecir los
flujos de efectivo futuros, se requieren revelaciones de informacion adicionales cuando se utiliza la clasificacion
de la funcion de los gastos. En el parrafo 104, el concepto “retribuciones a los empleados” tiene el mismo
significado que en la NIC 19.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Informacion a presentar en el estado de cambios en el patrimonio neto

106

18

Una entidad presentara un estado de cambios en el patrimonio neto segin requiere el parrafo 10. El
estado de cambios en el patrimonio neto incluira la siguiente informacién:

(a) el resultado global total del ejercicio, mostrando de forma separada los importes totales
atribuibles a los propietarios de la dominante y los atribuibles a las participaciones no
dominantes;

(b) por cada componente de patrimonio neto, los efectos de la aplicacion o reexpresion retroactivas
reconocidos de acuerdo con la NIC 8; y

(c) |eliminado]

(d) por cada componente del patrimonio neto, una conciliacion entre los importes en libros, al inicio y
al final del ejercicio, revelando por separado (como minimo) los cambios resultantes de:

@) resultados;
(ii) otro resultado global; y
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(iii) transacciones con los propietarios en su calidad de tales, mostrando por separado las
aportaciones realizadas por los propietarios y las distribuciones a éstos y los cambios en
las participaciones en la propiedad de dependientes que no den lugar a una pérdida de
control.

Informacion a presentar en el estado de cambios en el patrimonio neto o en las notas

106A

107

108

109

110

111

112

113

Por cada componente del patrimonio neto, la entidad presentard, ya sea en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en las notas, un analisis del otro resultado global desglosado por partidas (véase el
parrafo 106, letra d), inciso ii)).

Una entidad presentara, ya sea en el estado de cambios en el patrimonio neto o en las notas, el importe de
los dividendos reconocidos como distribuciones a los propietarios durante el ejercicio, y el
correspondiente importe de los dividendos por accion.

En el parrafo 106, los componentes de patrimonio neto incluyen, por ejemplo, cada una de las clases de capital
aportado, el saldo acumulado de cada una de las clases que componen el otro resultado global y las reservas por
ganancias acumuladas.

Los cambios en el patrimonio neto de una entidad, entre el comienzo y el final del ejercicio sobre el que se
informa, reflejaran el incremento o disminucion en sus activos netos en dicho ejercicio. Excepto por lo que se
refiere a los cambios que procedan de transacciones con los propietarios en su condicion de tales (como por
ejemplo aportaciones de patrimonio, las recompras por la entidad de sus propios instrumentos de patrimonio y
los dividendos) y los costes directamente relacionados con estas transacciones, la variaciéon global del
patrimonio neto durante el ejercicio representa el importe total de ingresos y gastos, incluyendo ganancias o
pérdidas generadas por las actividades de la entidad durante el ejercicio.

La NIC 8 requiere ajustes retroactivos al efectuar cambios en las politicas contables, en la medida en que sean
practicables, excepto cuando las disposiciones transitorias de alguna NIIF requieran otra cosa. La NIC 8 también
requiere que la reexpresion para corregir errores se efectie retroactivamente, en la medida en que sea
practicable. Los ajustes y las reexpresiones retroactivas no son cambios en el patrimonio neto, sino que son
ajustes al saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas, excepto cuando alguna NIIF requiera el ajuste
retroactivo de otro componente de patrimonio neto. El parrafo 106(b) requiere revelar informacion en el estado
de cambios en el patrimonio neto, sobre los ajustes totales en cada uno de sus componentes derivados de los
cambios en las politicas contables y, por separado, de la correccion de errores. Se revelara informacion sobre
estos ajustes para cada ejercicio anterior y al principio del ejercicio.

Estado de flujos de efectivo

La informacion sobre los flujos de efectivo proporciona a los usuarios de los estados financieros una base para
evaluar la capacidad de la entidad para generar efectivo y equivalentes al efectivo y las necesidades de la
entidad para utilizar esos flujos de efectivo. La NIC 7 establece los requerimientos para la presentacion y
revelacion de informacion sobre flujos de efectivo.

Notas

Estructura

En las notas se:

(a) presentara informacion acerca de las bases para la preparacion de los estados financieros, y
sobre las politicas contables especificas utilizadas de acuerdo con los parrafos 117 a 124;

(b) revelara la informacion, requerida por las NIIF, que no haya sido incluida en otro lugar de los
estados financieros; y

() proporcionara informacion que no se presenta en ninguno de los estados financieros, pero que
es relevante para entender cualquiera de ellos.

Una entidad debera, en la medida en que sea practicable, presentar las notas de una forma sistematica. A
la hora de determinar una forma sistematica, la entidad debera tenmer en cuenta los efectos en la
comprensibilidad y la comparabilidad de sus estados financieros. Una entidad referenciara, respecto de
cada partida de los estados de situacion financiera y del estado o estados de resultados y de otro resultado
global, asi como de los estados de cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, a toda
informacion correspondiente en las notas.
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Son ejemplos de ordenacion o agrupacion sistematica de las notas los siguientes:

(a) destacar los ambitos de su actividad que la entidad considere mas pertinentes para la comprension de
su rendimiento y su situacion financiera, agrupando, por ejemplo, informacion sobre determinadas
actividades de explotacion;

(b) agrupar informacion sobre las partidas valoradas del mismo modo, tales como activos valorados al
valor razonable; o bien

(c) seguir el orden de las partidas del estado o estados de resultados y de otro resultado global y del
estado de situacion financiera, por ejemplo

1) declaracion de cumplimiento con las NIIF (véase el parrafo 16)
(i1) politicas contables significativas aplicadas (véase el parrafo 117);

(iii) informacion justificativa respecto de las partidas presentadas en los estados de situacion
financiera, en el estado o estados de resultados y de otro resultado global y en los estados de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, en el orden en que se presente cada
uno de los estados y partidas; y

@iv) otra informacion a revelar incluyendo:

€8 pasivos contingentes (véase la NIC 37) y compromisos contractuales no
reconocidos, y

2) informacion a revelar de caracter no financiero, por ejemplo, los objetivos y
politicas de la entidad relativos a la gestion del riesgo financiero (véase la NIIF 7).

[Eliminado]

Una entidad puede presentar las notas que proporcionan informacion acerca de las bases para la preparacion
de los estados financieros y las politicas contables especificas como una seccion separada de los estados
financieros.

Revelacion de informacién sobre politicas contables

Una entidad debera revelar sus politicas contables significativas, con inclusion de:

(a) la base o bases de valoracion utilizadas al elaborar los estados financieros, y
(b) las demas politicas contables utilizadas que sean relevantes para la comprension de los estados
financieros.

Es importante para una entidad informar a los usuarios acerca de la base, o bases, de valoracion utilizada en los
estados financieros (por ejemplo, coste histdrico, coste corriente, valor neto realizable, valor razonable o
importe recuperable), puesto que esa base, sobre la que una entidad elabora los estados financieros, afecta
significativamente al andlisis realizado por los usuarios. Cuando una entidad utiliza mas de una base de
valoracion en los estados financieros, por ejemplo si se han revalorizado clases de activos concretos, sera
suficiente con proporcionar una indicacion con respecto a las categorias de activos y pasivos a los que se ha
aplicado cada una de las bases de valoracion.

Al decidir si una determinada politica contable debe revelarse, la direccion considerara si la revelacion ayudaria
a los usuarios a comprender la forma en la que las transacciones y otros sucesos y condiciones se reflejan en la
informacién presentada sobre el rendimiento y la situacion financiera. Cada entidad considerara la naturaleza de
sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros esperarian que se revelasen para ese
tipo de entidad. La revelacion de informacion acerca de politicas contables particulares serd especialmente util
para los usuarios cuando estas politicas se seleccionen de entre las alternativas permitidas en las NIIF. Un
ejemplo es la revelacion de si una entidad aplica el modelo del valor razonable o del coste a sus inversiones
inmobiliarias (véase la NIC 40 Inversiones inmobiliarias). Algunas NIIF requieren, de forma especifica, revelar
informacion acerca de determinadas politicas contables, incluyendo las opciones escogidas por la direccion
entre las diferentes politicas permitidas. Por ejemplo, la NIC 16 requiere revelar informacion acerca de las
bases de valoracion utilizadas para las distintas clases de inmovilizado material.

[Eliminado]

Una politica contable podria ser significativa debido a la naturaleza de las operaciones de la entidad, incluso si
los importes del ejercicio corriente o del anterior carecieran de importancia relativa. También resultard adecuado
revelar informacion acerca de cada politica contable significativa que no esté requerida especificamente por las
NIIF, pero que haya seleccionado la entidad y aplicado de acuerdo con la NIC 8.

La entidad revelara, junto con las politicas contables significativas u otras notas, los juicios —diferentes
de aquellos que impliquen estimaciones (véase el parrafo 125)— que la direccién haya realizado al
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aplicar las politicas contables de la entidad y que tengan el efecto mas significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad, la direccion realizara diversos juicios,
diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente a los importes reconocidos
en los estados financieros. Por ejemplo, la direccion realizara juicios profesionales para determinar:

(a) [eliminado]

(b) cuando se han transferido sustancialmente a otras entidades todos los riesgos y ventajas significativos
de los propietarios de los activos financieros y, en el caso de los arrendadores, de los activos
arrendados; y

(c) si, por su fondo econdmico, ciertas ventas de bienes son acuerdos de financiacion y, en consecuencia,
no generan ingresos ordinarios; y

(d) si las condiciones contractuales de un activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Algunas de las informaciones a revelar de conformidad con el parrafo 122 son requeridas por otras NIIF. Por
ejemplo, la NIIF 12 Revelacién de Participaciones en Otras Entidades requiere que una entidad revele los
juicios realizados a la hora de determinar si controla o no otra entidad. La NIC 40 Inversiones inmobiliarias
requiere, cuando la clasificaciéon de una determinada inversién presente dificultades, la revelacion de
informacion acerca de los criterios desarrollados por la entidad para distinguir las inversiones inmobiliarias de
las propiedades ocupadas por el duefio, y de las propiedades mantenidas para su venta en el curso ordinario del
negocio.

Causas de incertidumbre en las estimaciones

Una entidad revelara informacion sobre las hipdtesis de futuro y otras causas de incertidumbre en la
estimacion al final del ejercicio sobre el que se informa, cuando tengan un riesgo significativo de dar
lugar a ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos en el préximo ejercicio contable.
Con respecto a esos activos y pasivos, las notas incluiran detalles de:

(a) su naturaleza; y
(b) su importe en libros al final del ejercicio sobre el que se informa.

La determinacion del importe en libros de algunos activos y pasivos requerira la estimacion, al final del ejercicio
sobre el que se informa, de los efectos que se deriven de sucesos futuros inciertos sobre dichos activos y
pasivos. Por ejemplo, en ausencia de precios de mercado observados recientemente, serd necesario efectuar
estimaciones acerca del futuro para valorar el importe recuperable de las distintas clases de inmovilizado
material, el efecto de la obsolescencia tecnologica sobre las existencias, las provisiones condicionadas por los
desenlaces futuros de litigios en curso y los pasivos por prestaciones a los empleados a largo plazo, tales como
las obligaciones por pensiones. Estas estimaciones que suponen asumir hipétesis relativas a estas partidas, tales
como los flujos de efectivo ajustados por el riesgo o los tipos de descuento empleados, la evolucion prevista en
los salarios o en los cambios en los precios que afectan a otros costes.

Los supuestos y otras fuentes de incertidumbre en la estimacion revelados de acuerdo con el parrafo 125, se
refieren a las estimaciones que ofrezcan para la direccion una mayor dificultad, subjetividad o complejidad en el
juicio profesional. A medida que aumente el nimero de variables y supuestos que afectan al posible desenlace
futuro de las incertidumbres, los juicios profesionales seran mas subjetivos y complejos, y la posibilidad de que
se produzcan cambios materiales en el valor en libros de los activos o pasivos normalmente se verad
incrementada de forma paralela.

No se requiere revelar la informacion del parrafo 125 para activos y pasivos con un riesgo significativo cuyos
importes en libros pueden cambiar de forma material durante el siguiente ejercicio contable si, al final del
ejercicio sobre el que se informa, han sido valorados a valor razonable basado en un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idénticos. Estos valores razonables pueden cambiar de forma material
durante el siguiente ejercicio contable, pero tales cambios no podrian determinarse a partir de los supuestos u
otros datos de incertidumbre en la estimacion al final del ejercicio sobre el que se informa.

Una entidad presentara las revelaciones de informacion del parrafo 125 de forma que ayuden a los usuarios de
los estados financieros a entender los juicios efectuados sobre el futuro y otras fuentes de la incertidumbre en la
estimacion por la direccion. La naturaleza y alcance de la informacion proporcionada variard de acuerdo con la
naturaleza de los supuestos, y con otras circunstancias. Algunos ejemplos de informacion que la entidad debe
revelar son los siguientes:

(a) la naturaleza de los supuestos u otras incertidumbres en la estimacion;
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(b) la sensibilidad del importe en libros a los métodos, supuestos y estimaciones implicitas en su calculo,
incluyendo las razones de tal sensibilidad;

(©) la resolucion esperada de una incertidumbre, asi como el abanico de resultados razonablemente
posibles dentro del ejercicio contable proximo, con respecto al importe en libros de los activos y
pasivos afectados; y

(d) si la incertidumbre continia sin resolverse, una explicacion de los cambios efectuados en los
supuestos pasados referentes a dichos activos y pasivos.

Esta Norma no requiere que una entidad revele informacién presupuestaria o previsiones al revelar la
informacion del parrafo 125.

Algunas veces es impracticable revelar el alcance de los posibles efectos de una hipdtesis u otra fuente de
incertidumbre en la estimacion al final del ejercicio del que se informa. En tales casos, la entidad revelara que es
razonablemente posible, sobre la base del conocimiento existente, que los desenlaces producidos dentro del
proximo ejercicio contable que sean diferentes de los supuestos utilizados, podrian requerir ajustes significativos
en el importe en libros del activo o pasivo afectado. En cualquier caso, la entidad revelard la naturaleza y el
importe en libros del activo o pasivo especifico (o de la clase de activos o pasivos) afectado por el supuesto en
cuestion.

Las revelaciones requeridas por el parrafo 122, sobre los juicios profesionales particulares efectuados por la
direccion en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad, no guardan relacion con las
informaciones a revelar acerca de las fuentes de incertidumbre en la estimacion previstos en el parrafo 125.

Otras NIIF requieren revelar algunas de las hipotesis que de otro modo se requeririan de conformidad con el
parrafo 125. Por ejemplo, la NIC 37 exige revelar, en circunstancias especificas, las principales hipotesis sobre
los sucesos futuros que afecten a las diferentes clases de provisiones. La NIIF 13 Valoracion del valor
razonable exige revelar las hipotesis significativas (incluida la técnica o técnicas de valoracion y las variables)
que la entidad emplea al valorar los valores razonables de los activos y pasivos que se contabilizan al valor
razonable.

Capital

Una entidad revelara informacion que permita que los usuarios de sus estados financieros evalien los
objetivos, las politicas y los procesos que la entidad aplica para gestionar el capital.

Para cumplir lo establecido en el parrafo 134, la entidad revelara lo siguiente:

(a) informacion cualitativa sobre sus objetivos, politicas y procesos de gestion del capital, que incluya:
(1) una descripcion de lo que considera capital a efectos de su gestion;
(i1) cuando una entidad esta sujeta a requerimientos externos de capital, la naturaleza de éstos y
la forma en que se incorporan en la gestion de capital; y
(iii) como cumple sus objetivos de gestion de capital.
(b) datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestiona como capital. Algunas entidades consideran

como parte del capital a determinados pasivos financieros (por ejemplo, algunas formas de deuda
subordinada). Otras excluyen del capital a algunos componentes del patrimonio neto (por ejemplo, los
componentes surgidos de las coberturas de flujos de efectivo).

(c) los cambios en (a) y (b) desde el ejercicio anterior.
(d) si durante el ejercicio ha cumplido con cualquier requerimiento externo de capital al cual esté sujeto.
(e) cuando la entidad no haya cumplido con alguno de estos requerimientos externos de capital

impuestos, las consecuencias de este incumplimiento.

La entidad basa estas revelaciones en la informacién internamente proporcionada al personal clave de la
direccion.

Una entidad puede gestionar su capital de diversas formas y estar sujeta a distintos requerimientos sobre el
capital. Por ejemplo, un conglomerado puede incluir entidades que lleven a cabo actividades de seguro y
actividades bancarias, y esas entidades pueden operar en diferentes jurisdicciones. Si la revelacion de forma
agregada de los requerimientos de capital y de la forma de gestionar el capital no proporcionase informacion ttil
o distorsionase la comprension de los recursos de capital de una entidad, por parte de los usuarios de estados
financieros, la entidad revelara informacion separada sobre cada requerimiento de capital al que esté sujeta.
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Instrumentos financieros con opcion de venta clasificados como patrimonio

En el caso de instrumentos financieros con opcion de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
una entidad revelara (en la medida en que no lo haya hecho en ninguna otra parte):

(a) datos cuantitativos resumidos sobre el importe clasificado como patrimonio;

(b) sus objetivos, politicas y procesos de gestion de su obligacién de recomprar o reembolsar los
instrumentos cuando le sea requerido por los tenedores de los instrumentos, incluyendo los
cambios procedentes de ejercicios anteriores;

() las salidas de efectivo esperadas en el momento del reembolso o recompra de esa clase de
instrumentos financieros; e

(d) informacion sobre como se determinaron las salidas de efectivo esperadas en el momento del
reembolso o recompra.

Otras informaciones a revelar

Una entidad revelara en las notas:

(a) el importe de los dividendos propuestos o acordados antes de que los estados financieros hayan
sido formulados, que no hayan sido reconocidos como distribucion a los propietarios durante el
ejercicio, asi como los importes correspondientes por accion; y

(b) el importe de cualquier dividendo preferente de caricter acumulativo que no haya sido
reconocido.

Una entidad revelara lo siguiente, si no ha sido revelado en otra parte de la informacién publicada con los
estados financieros:

(a) el domicilio y forma legal de la entidad, el pais en que se ha constituido y la direccién de su sede
social (o el domicilio principal donde desarrolle sus actividades, si fuese diferente de la sede
social);

(b) una descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad, asi como de sus principales
actividades;

(c) el nombre de la dominante directa y de la dominante tltima del grupo; y

(d) si es una entidad de vida limitada, informacion sobre la duracién de la misma.

Transicion y fecha de vigencia

139

139A

139B

139C

139D

Una entidad aplicara esta Norma en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009.
Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Norma a ejercicios anteriores revelara este
hecho.

La NIC 27 (modificada en 2008) modifico el parrafo 106. Una entidad aplicara esa modificacion en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Si una entidad aplica la NIC 27
(modificada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2008) a ejercicios anteriores, la
modificaciéon se aplicara también a esos ejercicios. La modificacion deberan aplicarse de forma
retroactiva.

Instrumentos financieros con opcién de venta y obligaciones que surgen en la liquidacion (Modificaciones de
las NIC 32 y NIC 1), emitido en febrero de 2008, modifico el parrafo 138 e insert6 los parrafos 8A, 80A y
136A. Una entidad aplicara esas modificaciones para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2009. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio anterior,
revelard este hecho y aplicara, al mismo tiempo, las modificaciones correspondientes de las NIC 32, NIC 39,
NIIF 7 y CINIIF 2 Aportaciones de los socios de entidades cooperativas e instrumentos similares.

Los parrafos 68 y 71 se modificaron mediante el documento Mejoras de las Normas e Interpretaciones emitido
en mayo de 2008. Una entidad aplicara esas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2009. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en ejercicios
anteriores, revelara el hecho.

El parrafo 69 se modifico con las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009. Las entidades aplicaran esas
modificaciones a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un ejercicio que comience con anterioridad, revelara
ese hecho.

Enero 2020 23



NIC 1

139E
139F

139G

139H
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139J)

139K

139M
139N

1390

139P

139Q

1398

139T

[Eliminado]

Mediante las Mejoras de las NIIF, emitidas en mayo de 2010, se modificaron los parrafos 106 y 107 y se afadio
el parrafo 106A. Las entidades aplicaran esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2011. Se permite su aplicacion anticipada.

[Eliminado]

La NIIF 10 y la NIIF 12, publicadas en mayo de 2011, modificaron los parrafos 4, 119, 123 y 124. Una entidad
aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 10 y la NIIF 12.

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, modifica los parrafos 128 y 133. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NIIF 13.

Mediante el documento Presentacion de las partidas de otro resultado global (Modificaciones de la NIC 1),
publicado en junio de 2011, se modificaron los parrafos 7, 10, 82, 85 a 87, 90, 91, 94, 100 y 115, se afiadieron
los parrafos 10A, 81A, 81B y 82A y se eliminaron los parrafos 12, 81, 83 y 84. Una entidad aplicara esas
modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2012. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en ejercicios anteriores revelara ese hecho.

La NIC 19 Retribuciones a los empleados (modificada en junio de 2011) modifica la definiciéon de «otro
resultado globaly del parrafo 7 y el parrafo 96. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIC
19 (modificada en junio de 2011).

[Eliminado]

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, emitida en mayo de 2014, modificé el
parrafo 34. Las entidades aplicaran esa modificacion cuando apliquen la NIIF 15.

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico los parrafos 7, 68, 71, 82, 93, 95, 96, 106 y 123 y elimino los
parrafos 139E, 139G y 139M. Las entidades aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

Mediante el documento Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones de la NIC 1), publicado en
diciembre de 2014, se modificaron los parrafos 10, 31, 54 y 55, 82A, 85, 113 y 114, 117, 119 y 122, se
afiadieron los parrafos 30A, 55A, 85A y 85B y se suprimieron los parrafos 115 y 120. Las entidades aplicaran
esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. No se requiere que las entidades revelen la informacion exigida en los parrafos 28 a 30
de la NIC 8 en relacion con estas modificaciones.

La NIIF 16 Arrendamientos, emitida en enero de 2016, modificé el parrafo 123. Las entidades aplicaran esa
modificacion cuando apliquen la NIIF 16.

Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron los
parrafos 7, 15, 19, 20, 23, 24, 28 y 89. Las entidades aplicaran esas modificaciones en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican
también todas las demas modificaciones introducidas por las Modificaciones de las referencias al Marco
conceptual en las NIIF. Las entidades aplicaran las modificaciones de la NIC 1 con caracter retroactivo, de
conformidad con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. No obstante, en
caso de que una entidad determine que la aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria costes o
esfuerzos desproporcionados, aplicara la modificacion de la NIC 1 remitiéndose a los parrafos 23 a 28,50 a 53 y
54F de la NIC 8.

La definicion de materialidad (modificaciones de la NIC 1 y la NIC 8), emitida en octubre de 2018, modifico el
parrafo 7 de la NIC 1 y el parrafo 5 de la NIC 8 y elimin¢ el parrafo 6 de la NIC 8. Las entidades aplicaran esas
modificaciones de forma prospectiva a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior,
revelara este hecho.

Derogacion de la NIC 1 (revisada en 2003)

140
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Esta Norma sustituye a la NIC 1 Presentacion de estados financieros revisada en 2003 y modificada en 2005.

Enero 2020



NIC 8

Norma Internacional de Contabilidad n° 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores

Objetivo

1

El objetivo de esta Norma es prescribir los criterios para seleccionar y modificar las politicas contables, asi como
el tratamiento contable y la informacion a revelar acerca de los cambios en las politicas contables, de los cambios
en las estimaciones contables y de la correccion de errores. La Norma trata de realzar la relevancia y fiabilidad
de los estados financieros de una entidad, asi como la comparabilidad con los estados financieros emitidos por
ésta en ejercicios anteriores, y con los elaborados por otras entidades.

2 Los requisitos de informacion a revelar relativos a las politicas contables, excepto los referentes a cambios en las
politicas contables, han sido establecidos en la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

Alcance

3 Esta Norma se aplicard en la seleccion y aplicacion de las politicas contables, asi como en la
contabilizacion de los cambios en éstas y en las estimaciones contables, y en la correccion de errores de
ejercicios anteriores.

4 El efecto impositivo de la correccion de los errores de ejercicios anteriores, asi como de los ajustes retroactivos
efectuados al realizar cambios en las politicas contables, se contabilizara de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
sobre las ganancias, y se revelara la informacion requerida por esta Norma.

Definiciones

5 Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se especifica:

Politicas contables son los principios especificos, bases, acuerdos, reglas y procedimientos adoptados por la
entidad en la elaboracion y presentacion de estados financieros.

Un cambio en una estimacion contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo, o en
el importe del consumo periddico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacion actual del
elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y
pasivos correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de nueva
informacion o nuevos acontecimientos y, en consecuencia, no son correcciones de errores.

Normas internacionales de Informacion Financiera (NI1F), son las Normas e Interpretaciones adoptadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Comprenden:

(a) Normas Internacionales de Informaciéon Financiera;
(b) las Normas Internacionales de Contabilidad; y
() las Interpretaciones, ya sean las desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o las antiguas Interpretaciones (SIC).

Materialidad o importancia relativa se define en el parrafo 7 de la NIC 1 y se utiliza en esta norma con el
mismo significado.

Errores de ejercicios anteriores son las omisiones e inexactitudes en los estados financieros de una entidad,
para uno o mas ejercicios anteriores, resultantes de un fallo al emplear o de un error al utilizar
informacion fiable que:

(a) estaba disponible cuando los estados financieros para tales ejercicios fueron formulados; y

(b) podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido en cuenta en la elaboracion
y presentacion de aquellos estados financieros.

Dentro de estos errores se incluyen los efectos de errores aritméticos, errores en la aplicacion de politicas
contables, el no advertir o mal interpretar hechos, asi como los fraudes.
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La aplicacion retroactiva consiste en aplicar una nueva politica contable a transacciones, otros eventos y
condiciones, como si ésta se hubiera aplicado siempre.

La reexpresion retroactiva consiste en corregir el reconocimiento, valoracion e informacion a revelar de los
importes de los elementos de los estados financieros, como si el error cometido en ejercicios anteriores no
se hubiera cometido nunca.

Impracticable. La aplicacion de un requisito sera impracticable cuando la entidad no pueda aplicarlo tras
efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo. Para un ejercicio anterior en particular, sera
impracticable aplicar un cambio en una politica contable retroactivamente o realizar una reexpresion
retroactiva para corregir un error si:

(a) los efectos de la aplicacion o de la reexpresion retroactivas no sean determinables;

(b) la aplicacién o la reexpresion retroactivas impliquen establecer suposiciones acerca de cudles
hubieran podido ser las intenciones de la direccion en ese ejercicio; o

(c) la aplicacion o la reexpresion retroactivas requieran estimaciones de importes significativos, y
que resulta imposible distinguir objetivamente informacion de tales estimaciones que:

@) suministre evidencia de las circunstancias que existian en la fecha o fechas en que tales
importes fueron reconocidos, valorados o fue revelada la correspondiente informacion; y

(ii) hubiera estado disponible cuando los estados financieros de los ejercicios anteriores
fueron formulados.

La aplicacién prospectiva de un cambio en una politica contable y del reconocimiento del efecto de un
cambio en una estimacion contable consiste respectivamente en:

(a) la aplicacién de la nueva politica contable a las transacciones, otros eventos y condiciones
ocurridos tras la fecha en que se cambio6 la politica; y

(b) el reconocimiento del efecto del cambio en la estimacion contable para el ejercicio corriente y los
futuros, afectados por dicho cambio.

[Eliminado]

Politicas contables

10

Seleccidén y aplicacién de las politicas contables

Cuando una Norma sea especificamente aplicable a una transaccion, otro evento o condicion, la politica o
politicas contables aplicadas a esa partida se determinaran aplicando la Norma concreta.

En las NIIF se establecen politicas contables sobre las que el IASB ha llegado a la conclusioén de que dan lugar a
estados financieros que contienen informacion relevante y fiable sobre las transacciones, otros eventos y
condiciones a las que son aplicables. Estas politicas no necesitan ser aplicadas cuando el efecto de su utilizacion
no sea significativa. Sin embargo, no es adecuado dejar de aplicar las NIIF, o dejar de corregir errores,
apoyandose en que el efecto no es significativo, con el fin de alcanzar una presentacion particular de la posicion
financiera, rendimiento financiero o flujos de efectivo de la entidad.

Las Normas e Interpretaciones se acompafian de guias que ayudan a las entidades a aplicar sus requerimientos.
Todas estas guias sefialan si son parte integrante de la Norma o Interpretacion. Los apéndices que sean parte
integrante de las Normas e Interpretaciones seran de obligado cumplimiento. Los apéndices que no sean parte
integrante de las Normas o Interpretaciones no contienen requerimientos aplicables a los estados financieros.

En ausencia de una Norma o Interpretacion que sea aplicable especificamente a una transaccion, otros
hechos o condiciones, la direccion deber4 usar su juicio en el desarrollo y aplicacién de una politica
contable, a fin de suministrar informacion que sea:

(a) relevante para las necesidades de toma de decisiones econémicas de los usuarios; y
(b) fiable, en el sentido de que los estados financieros:
(@) presenten de forma fidedigna la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad;
(ii) reflejen el fondo econémico de las transacciones, otros eventos y condiciones, y no
simplemente su forma legal;
(iii) sean neutrales, es decir, libres de prejuicios o sesgos;
>iv) sean prudentes; y
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) estén completos en todos sus aspectos significativos.

Al realizar los juicios descritos en el parrafo 10, la direccion se referira, en orden descendente, a las
siguientes fuentes a la hora de considerar su aplicabilidad:

(a) los requerimientos de las NIIF que traten temas similares y relacionados; y

(b) las definiciones, criterios de reconocimiento y valoracién establecidos para los activos, pasivos,
ingresos y gastos en el Marco conceptual para la informacion financiera (Marco conceptual) .

Al realizar los juicios descritos en el parrafo 10, la direccion podra considerar también los
pronunciamientos mas recientes de otros instituciones emisoras de normas, que empleen un marco
conceptual similar al emitir normas contables, asi como otra literatura contable y las practicas aceptadas
en los diferentes sectores de actividad, en la medida que no entren en conflicto con las fuentes sefialadas en
el parrafo 11.

Uniformidad de las politicas contables

Una entidad seleccionara y aplicara sus politicas contables de manera uniforme para transacciones, otros
eventos y condiciones que sean similares, a menos que una Norma o Interpretacion exija o permita
especificamente establecer categorias de partidas para las cuales podria ser apropiado aplicar diferentes
politicas. Si una Norma o Interpretacion exige o permite establecer esas categorias, se seleccionara una
politica contable adecuada, y se aplicara de manera uniforme a cada categoria.

Cambios en las politicas contables

Una entidad cambiara una politica contable sélo si tal cambio:
(a) es requerido por una Norma o Interpretacion; or

(b) lleva a que los estados financieros suministren informacion mas fiable y relevante sobre los
efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el
rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la entidad.

Los usuarios de los estados financieros necesitan ser capaces de comparar los estados financieros de una entidad
a lo largo del tiempo, a fin de identificar tendencias en su situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de
efectivo. En consecuencia, se aplicaran las mismas politicas contables dentro de cada ejercicio, asi como de un
ejercicio a otro, excepto si se presentase algiin cambio en una politica contable que cumpliera alguno de los
criterios del parrafo 14.

Las siguientes situaciones no constituyen cambios en las politicas contables:

(a) la aplicacion de una politica contable para transacciones, otros eventos o condiciones que difieren
sustancialmente de aquéllos que han ocurrido previamente; y

(b) la aplicacion de una nueva politica contable para transacciones, otros eventos o condiciones que
no han ocurrido anteriormente, o que, de ocurrir, carecieron de materialidad.

La aplicacion por primera vez de una politica que consista en la revalorizaciéon de activos, de acuerdo con
la NIC 16 Inmovilizado material, o con la NIC 38 Activos intangibles, se considerara un cambio de politica
contable que ha de ser tratado como una revalorizacion, de acuerdo con la NIC 16 o con la NIC 38, en
lugar de aplicar las disposiciones contenidas en esta Norma.

Los parrafos 19 a 31 no seran de aplicacion a los cambios en las politicas contables descritos en el parrafo 17.

Aplicacién de los cambios en las politicas contables

Con sujecion al parrafo 23:

(a) una entidad contabilizara un cambio en una politica contable derivado de la aplicacion inicial de
una Norma o Interpretacion, de acuerdo con las disposiciones transitorias especificas de tal
Norma o Interpretacion, si las hubiera; y

(b) cuando una entidad cambie una politica contable, ya sea por la aplicacion inicial de una Norma o
Interpretacion que no incluya una disposicion transitoria especifica aplicable a tal cambio, o
porque haya decidido cambiarla de forma voluntaria, aplicara dicho cambio retroactivamente.

1

El parrafo 54G explica como se modifica este requerimiento para los saldos contables de actividades reguladas.
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Para los propositos de esta Norma, la aplicacion anticipada de una Norma o Interpretacion no se considerard un
cambio voluntario en una politica contable.

En ausencia de una Norma o Interpretacion aplicable especificamente a una transaccion, otros eventos o
condiciones, la direccion podra, de acuerdo con el parrafo 12, aplicar una politica contable considerando los
pronunciamientos mas recientes de otras instituciones emisoras de normas que empleen un marco conceptual similar al
emitir normas contables. Si a raiz de una modificacion de tal pronunciamiento, una entidad eligiese cambiar una
politica contable, ese cambio se contabilizara, y se revelara como un cambio voluntario de una politica contable.

Aplicacion retroactiva

Con sujecion a la limitacion establecida en el parrafo 23, cuando un cambio en una politica contable se
aplique retroactivamente de acuerdo con los apartados (a) y (b) del parrafo 19, la entidad ajustara los
saldos iniciales de cada componente afectado del patrimonio neto para el ejercicio anterior mas antiguo
que se presente, revelando informacion acerca de los demas importes comparativos para cada ejercicio
anterior presentado, como si la nueva politica contable se hubiese estado aplicando siempre.

Limitaciones a la aplicacion retroactiva

Cuando sea obligatoria la aplicacion retroactiva en funcion de lo establecido en los apartados (a) y (b) del
parrafo 19, el cambio en la politica contable se aplicara retroactivamente, salvo y en la medida en que
fuera impracticable determinar los efectos del cambio en cada ejercicio especifico o el efecto acumulado.

Cuando sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio
de una politica contable sobre la informacion comparativa en uno o mas ejercicios anteriores para los que
se presente informacion, la entidad aplicara la nueva politica contable a los saldos iniciales de los activos y
pasivos al principio del ejercicio mas antiguo para el que la aplicacién retroactiva sea practicable—que
podria ser el propio ejercicio corriente—y debera efectuar el correspondiente ajuste en los saldos iniciales
de cada componente del patrimonio neto que se vea afectado para ese periodo.

Cuando sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la
aplicacion de una nueva politica contable a todos los ejercicios anteriores, la entidad ajustara la
informacion comparativa aplicando la nueva politica contable de forma prospectiva, desde la fecha mas
antigua en que sea practicable hacerlo.

Cuando una entidad aplique una nueva politica contable retroactivamente, la aplicara a la informacion
comparativa de ejercicios anteriores, retrotrayéndose en el tiempo tanto como sea practicable. La aplicacion
retroactiva a un ejercicio anterior no sera practicable a menos que sea posible determinar el efecto acumulado
tanto sobre los saldos de apertura como sobre los de cierre del balance para ese ejercicio. El importe del ajuste
resultante, referido a los periodos previos a los presentados en los estados financieros, se llevara contra los saldos
iniciales de cada componente afectado del patrimonio neto del ejercicio previo mas antiguo sobre el que se
presente informacion. Normalmente, el ajuste se hace contra las ganancias acumuladas. Sin embargo, los ajustes
pueden hacerse contra otro componente del patrimonio neto (por ejemplo, para cumplir con una Norma o
Interpretacion). Cualquier otro tipo de informacion que se incluya respecto a ejercicios anteriores, tal como
resimenes historicos de datos financieros, serd asimismo objeto de ajuste, retrotrayéndose en el tiempo tanto
como sea practicable.

Cuando sea impracticable para la entidad aplicar una nueva politica contable retroactivamente, debido a que no
pueda determinar el efecto acumulado de la aplicacion de la politica para todos los ejercicios anteriores, la
entidad, de acuerdo con el parrafo 25, aplicara la nueva politica contable de forma prospectiva desde el inicio del
ejercicio mas antiguo que sea practicable. En consecuencia, se ignorara la porcion del ajuste acumulado de los
activos, pasivos y patrimonio neto surgido antes de esa fecha. Se permitiran los cambios de las politicas
contables, incluso si fuera impracticable la aplicacion de dicha politica de forma prospectiva a alglin ejercicio
anterior. Los parrafos 50 a 53 suministran directrices sobre cuando resulta impracticable aplicar una nueva
politica contable a uno o mas ejercicios anteriores.

Informacion a revelar

Cuando la aplicacion por primera vez de una Norma o Interpretacion tenga efecto en el ejercicio corriente
o en alguno anterior- salvo que fuera impracticable determinar el importe del ajuste- o bien pudiera tener
efecto sobre ejercicios futuros, una entidad revelara:

(a) el titulo de la Norma o Interpretacion;
(b) en su caso, que el cambio en la politica contable se ha efectuado de acuerdo con su disposicion
transitoria;
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la naturaleza del cambio en la politica contable;
en su caso, una descripcion de la disposicion transitoria;
en su caso, la disposicion transitoria que podria tener efectos sobre ejercicios futuros;

para el ejercicio corriente y para cada ejercicio anterior del que se presente informacion, hasta el
extremo en que sea practicable, el importe del ajuste:

(i) para cada rubrica afectada del estado financiero; y

(i) si la NIC 33 Ganancias por accion es aplicable a la entidad, para las ganancias por
accion tanto basicas como diluidas;

el importe del ajuste relativo a ejercicios anteriores presentados, en la medida en que sea
practicable; y

si la aplicacion retroactiva, exigida por los apartados (a) y (b) del parrafo 19, fuera impracticable
para un ejercicio previo en concreto, o para ejercicios anteriores a los presentados, las
circunstancias que conducen a la existencia de esa situacion y una descripcion de como y desde
cuando se ha aplicado el cambio en la politica contable.

En los estados financieros de los ejercicios posteriores no sera necesario repetir tales revelaciones.

Cuando un cambio voluntario en una politica contable tenga efecto en el ejercicio corriente o en algin
ejercicio anterior, o bien tendria efecto en ese ejercicio si no fuera impracticable determinar el importe del
ajuste, o bien podria tener efecto sobre ejercicios futuros, la entidad revelara:

()
(b)

(©)

)

(e)

la naturaleza del cambio en la politica contable;

las razones por las que aplicar la nueva politica contable suministra informaciéon mas fiable y
relevante;

para el ejercicio corriente y para cada ejercicio anterior del que se presente informacion, hasta el
extremo en que sea practicable, el importe del ajuste:

(i) para cada rubrica afectada del estado financiero; y

(ii) para el importe de la ganancia por accion tanto basica como diluida, si la NIC 33 fuera
aplicable a la entidad;

el importe del ajuste relativo a ejercicios anteriores presentados, en la medida en que sea
practicable; y

si la aplicaciéon retroactiva fuera impracticable para un ejercicio anterior en particular, o para
ejercicios anteriores presentados, las circunstancias que conducen a esa situacién, junto con una
descripcion de como y desde cuando se ha aplicado el cambio en la politica contable.

En los estados financieros de los ejercicios posteriores no sera necesario repetir tales revelaciones.

Cuando una entidad no haya aplicado una nueva Norma o Interpretacion que, habiendo sido emitida
todavia no ha entrado en vigor, la entidad debera revelar:

(@)
(b)

este hecho; y

informacion relevante, conocida o razonablemente estimada, para evaluar el posible impacto que
la aplicacion de la nueva Norma o Interpretacion tendra sobre los estados financieros de la
entidad en el ejercicio en que se aplique por primera vez.

Para cumplir con el parrafo 30, la entidad revelara:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

el titulo de la nueva Norma o Interpretacion;

la naturaleza del cambio o cambios inminentes en la politica contable;

la fecha en la que sea obligatoria la aplicacion de la Norma o Interpretacion;

la fecha a partir de la que esté previsto aplicar la Norma o Interpretacion por primera vez; y

una u otra de las siguientes informaciones:

6)] una explicacion del impacto esperado, derivado de la aplicacion inicial de la Norma o
Interpretacion sobre los estados financieros de la entidad; or

(i1) si el impacto fuera desconocido o no pudiera ser estimado razonablemente, una declaracion al
efecto.
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Como resultado de las incertidumbres inherentes al mundo de los negocios, muchas partidas de los estados
financieros no pueden ser valoradas con precision, sino s6lo estimadas. El proceso de estimacion implica la
utilizacion de juicios basados en la informacion fiable disponible mas reciente. Por ejemplo, podria requerirse
estimaciones para:

(a) los derechos de cobro de recuperacion problematica;
(b) la obsolescencia de las existencias;
(c) el valor razonable de activos o pasivos financieros;

(d) la vida 1til o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos futuros incorporados en los
activos amortizables; and

(e) las obligaciones por garantias concedidas.

La utilizacion de estimaciones razonables es parte esencial en la elaboracion de los estados financieros, y no
socava su fiabilidad.

Si se produjesen cambios en las circunstancias en que se basa la estimacion, es posible que ésta pueda necesitar
ser revisada, como consecuencia de nueva informacion obtenida o de poseer mas experiencia. La revision de la
estimacion, por su propia naturaleza, no est4 relacionada con ejercicios anteriores ni tampoco es una correccion
de un error.

Un cambio en los criterios de valoracion aplicados es un cambio en una politica contable, y no un cambio en una
estimacion contable. Cuando sea dificil distinguir entre un cambio de politica contable y un cambio en una
estimacion contable, el cambio se tratara como si fuera una estimacion contable.

El efecto de un cambio en una estimacion contable, diferente de aquellos cambios a los que se aplique el
parrafo 37, se reconocera de forma prospectiva, incluyéndolo en el resultado del:

(a) ejercicio en que tenga lugar el cambio, si éste afecta a un solo ejercicio; or
(b) ejercicio en que tenga lugar el cambio y los futuros, si afectase a varios ejercicios.

En la medida que un cambio en una estimacion contable dé lugar a cambios en activos y pasivos, o se
refiera a una partida de patrimonio neto, se reconocera ajustando el valor en libros de la correspondiente
partida de activo, pasivo o patrimonio neto en el ejercicio en que tenga lugar el cambio.

El reconocimiento prospectivo del efecto del cambio en una estimacion contable significa que el cambio se
aplica a las transacciones, otros eventos y condiciones, desde la fecha del cambio en la estimacion. Un cambio en
una estimacion contable podria afectar al resultado del ejercicio corriente, o bien al de éste y al de ejercicios
futuros. Por ejemplo, un cambio en las estimaciones del importe de los clientes de dudoso cobro afectara solo al
resultado del ejercicio corriente y, por tanto, se reconocera en este ejercicio. Sin embargo, un cambio en la vida
util estimada, o en los patrones de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo
amortizable, afectara al gasto por amortizacion del ejercicio corriente y de cada uno de los ejercicios de vida util
restante del activo. En ambos casos, el efecto del cambio correspondiente al ejercicio corriente se reconocera
como ingreso o gasto del ejercicio corriente, mientras que el eventual efecto sobre los ejercicios futuros se ira
reconociendo en el transcurso de los mismos.

Informacion a revelar

Una entidad revelara la naturaleza e importe de cualquier cambio en una estimacion contable que haya
producido efectos en el ejercicio corriente, o que se espere vaya a producirlos en ejercicios futuros,
exceptuandose de lo anterior la revelacion de informacion del efecto sobre ejercicios futuros, en el caso de
que fuera impracticable estimar ese efecto.

Si no se revela el importe del efecto en ejercicios futuros debido a que la estimacion es impracticable, la
entidad revelara este hecho.

Errores

41

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacion de los elementos de los
estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si contienen errores, materiales o bien
errores inmateriales, cometidos intencionadamente para conseguir una determinada presentacion de la situacion
financiera, del rendimiento financiero o de los flujos de efectivo de una entidad. Los errores potenciales del
ejercicio corriente, descubiertos en este mismo ejercicio, se corregiran antes de que los estados financieros sean
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formulados. Sin embargo, los errores materiales en ocasiones no se descubren hasta un ejercicio posterior, de
forma que tales errores de ejercicios anteriores se corregiran en la informacion comparativa presentada en los
estados financieros de los ejercicios siguientes (véanse los parrafos 42 a 47).

Con sujecion a lo establecido en parrafo 43, la entidad corregira los errores materiales de ejercicios
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlos
descubierto:

(a) reexpresando la informacion comparativa para el ejercicio o ejercicios anteriores en los que se
origino el error; o

(b) si el error ocurrié con anterioridad al ejercicio mas antiguo para el que se presenta informacién,
reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio neto para dicho ejercicio.

Limitaciones a la reexpresioén retroactiva

El error correspondiente a un ejercicio anterior se corregira mediante reexpresion retroactiva, salvo que
sea impracticable determinar los efectos en cada ejercicio especifico o el efecto acumulado del error.

Cuando sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error
sobre la informacion comparativa de uno o mas ejercicios anteriores para los que se presente informacién,
la entidad reexpresara los saldos iniciales de los activos, pasivos y patrimonio neto para los ejercicios mas
antiguos en los cuales tal reexpresion retroactiva sea practicable (que podria también ser el propio
ejercicio corriente).

Cuando sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de un error
sobre todos los ejercicios anteriores, la entidad reexpresara la informacién comparativa corrigiendo el
error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.

El efecto de la correccion de un error de ejercicios anteriores no se incluira en el resultado del ejercicio en el que
se descubra el error. Cualquier otro tipo de informacion que se incluya respecto a ejercicios anteriores, tales
como resumenes histdricos de datos financieros, sera objeto de reexpresion, yendo tan atrads como sea posible.

Cuando sea impracticable determinar el importe de un error para todos los ejercicios previos (por ejemplo, una
equivocacion al aplicar una politica contable), una entidad reexpresard, de acuerdo con el parrafo 45, la
informacion comparativa de forma prospectiva desde la fecha mas antigua posible. En consecuencia, se ignorara
la porcion del ajuste acumulado de activos, pasivos y patrimonio neto que haya surgido antes de esa fecha. Los
parrafos 50 a 53 proporcionan directrices sobre cuando resulta impracticable corregir un error de uno o mas
periodos anteriores.

La correccion de errores puede distinguirse con facilidad de los cambios en las estimaciones contables. Las
estimaciones contables son, por su naturaleza, aproximaciones que pueden necesitar revision cuando se tenga
conocimiento de informacion adicional. Por ejemplo, las pérdidas o ganancias reconocidas como resultado del
desenlace de una contingencia, no constituye correccion de un error.

Informacidén a revelar sobre errores de ejercicios anteriores

En aplicacion del parrafo 42, la entidad revelara la siguiente informacion:

(a) la naturaleza del error del ejercicio anterior;

(b) para cada ejercicio anterior presentado, hasta el extremo en que sea practicable, el importe del
ajuste:
(@) para cada ruabrica afectada del estado financiero; y
(ii) para el importe de la ganancia por accién tanto basica como diluida, si 1a NIC 33 fuera

aplicable a la entidad;

() el importe del ajuste al principio del ejercicio anterior mas antiguo sobre el que se presente
informacion; y

(d) si fuera impracticable la reexpresion retroactiva para un ejercicio anterior en particular, las
circunstancias que conducen a esa situacion, junto con una descripcion de como y desde cuando
se ha corregido el error.

En los estados financieros de los ejercicios posteriores no sera necesario repetir tales revelaciones.
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Impracticabilidad de la aplicaciéon y de la reexpresion retroactivas

50

51

52

53

En algunas circunstancias resulta impracticable, cuando se desea conseguir la comparabilidad con el ejercicio
corriente, ajustar la informacion comparativa de uno o mas ejercicios anteriores. Por ejemplo, los datos podrian
no haberse recogido, en el ejercicio o ejercicios anteriores, de forma que permitan la aplicacion retroactiva de
una nueva politica contable (incluyendo, para el propdsito de los parrafos 51 a -53, su aplicacion prospectiva a
ejercicios anteriores), o la reexpresion retroactiva para corregir un error de un ejercicio anterior, como
consecuencia de lo cual es impracticable reconstruir la informacion.

Con frecuencia es necesario efectuar estimaciones al aplicar una politica contable a los elementos de los estados
financieros reconocidos o revelados que hacen referencia a determinadas transacciones, otros eventos y
condiciones. La estimacion es subjetiva en si misma, y podria haberse realizado después de la fecha del balance.
El desarrollo de estimaciones puede ser todavia mas dificil cuando se aplica retroactivamente una politica
contable, o cuando se efectlia una reexpresion retroactiva para corregir un error de ejercicios anteriores, debido al
dilatado periodo de tiempo que podria haber transcurrido desde que se produjo la transaccion afectada u ocurrio
el otro evento o condicion objeto de la reexpresion. Sin embargo, el objetivo de una estimacion, que se refiere a
ejercicios anteriores, es el mismo que para las estimaciones realizadas en el ejercicio corriente, esto es, una y otra
han de reflejar las circunstancias existentes cuando la transaccion, evento o condicion haya ocurrido.

En consecuencia, la aplicacion retroactiva de una nueva politica contable o la correccion de un error de un
ejercicio anterior exige diferenciar la informacion que:

(a) suministra evidencia de las circunstancias existentes en la fecha en la que la transaccion, otro suceso o
condicién haya ocurrido, y

(b) haya estado disponible cuando los estados financieros de los ejercicios anteriores fueron formulados de
otra informacion. Para algunos tipos de estimaciones (p. ¢j., una valoracion del valor razonable que
emplea variables no observables significativas), es impracticable distinguir tales tipos de informacion.
Cuando la aplicacion o la reexpresion retroactivas exijan efectuar estimaciones significativas, para las
que sea imposible distinguir aquellos dos tipos de informacion, resultara impracticable aplicar la nueva
politica contable o corregir el error del ejercicio previo de forma retroactiva.

Para algunos tipos de estimaciones (por ejemplo, una estimacioén del valor razonable que no esté basada en
precios o factores observables), es impracticable distinguir tales tipos de informacion. Cuando la aplicacion o la
reexpresion retroactivas exijan efectuar estimaciones significativas, para las que sea imposible distinguir aquellos
dos tipos de informacion, resultard impracticable aplicar la nueva politica contable o corregir el error del
ejercicio previo de forma retroactiva.

Cuando se esté aplicando una nueva politica contable o se corrijan importes de un ejercicio anterior, no deberan
establecerse hipotesis retroactivas, ya consistan en suposiciones acerca de las intenciones de la direccion en un
ejercicio anterior o en estimaciones de los importes que se hubieran reconocido, valorado o revelado en ese
ejercicio anterior. Por ejemplo, cuando una entidad proceda a corregir un error de un ejercicio anterior en el
calculo de sus pasivos acumulados en concepto de permisos por enfermedad de los empleados de acuerdo con la
NIC 19 Retribuciones a los empleados, ignorara la informacion que haya aparecido en el siguiente ejercicio
sobre una epidemia grave de gripe, si este dato pasoé a estar disponible después de que los estados financieros del
ejercicio anterior fueran formulados. El hecho de que frecuentemente se exija efectuar estimaciones
significativas cuando se modifica la informacion comparativa presentada para ejercicios anteriores no impide
ajustar o corregir de manera fiable dicha informacion comparativa.

e

Fecha de vigencia y transicion

54

54A
54B
54C

54D
54E

54F

La entidad aplicara esta Norma en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2005. Se
aconseja su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Norma para un periodo que comience antes
del 1 de enero de 2005, revelara este hecho.

[Eliminado]
[Eliminado]

La NIIF 13 Valoracién del valor razonable, publicada en mayo de 2011, modifica el parrafo 52. Una entidad
aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 13.

[Eliminado]

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modifico el parrafo 53 y elimin6 los parrafos 54A,
54B y 54D. Las entidades aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron el
parrafo 6 y el parrafo 11, letra b). Las entidades aplicaran esas modificaciones en los ejercicios anuales que
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comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican
también todas las demas modificaciones introducidas por las Modificaciones de las referencias al Marco
conceptual en las NIIF. Las entidades aplicaran las modificaciones del parrafo 6 y del parrafo 11, letra b), con
caracter retroactivo, de conformidad con esta Norma. No obstante, en caso de que una entidad determine que la
aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria costes o esfuerzos desproporcionados, aplicard las
modificaciones del parrafo 6 y del parrafo 11, letra b), remitiéndose a los parrafos 23 a 28 de esta Norma. En
caso de que la aplicacion retroactiva de cualquier modificacion incluida en las Modificaciones de las referencias
al Marco conceptual en las NIIF implicase un coste o esfuerzo desproporcionado, la entidad, al aplicar los
parrafos 23 a 28 de esta Norma, deberd leer cualquier referencia, excepto en la Gltima frase del parrafo 27, a
«fuera/sea/resulta impracticable» como «implique/implica un coste o esfuerzo desproporcionado» y cualquier
referencia a «practicable» como «posible sin coste o esfuerzo desproporcionado».

Si una entidad no aplica la NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas, al aplicar el parrafo 11,
letra (b), a los saldos contables de actividades reguladas, seguird remitiéndose a las definiciones, criterios de
reconocimiento y conceptos de medicion del Marco conceptual para la preparacion y presentacion de estados
financieros?, y considerando su aplicabilidad, en lugar de remitirse a los del Marco conceptual para la
informacidn financiera. Un saldo contable de actividades reguladas es el saldo de cualquier cuenta de gastos (o
ingresos) que no se reconoce como activo o pasivo de acuerdo con otras NIIF aplicables, pero que el regulador
de tarifas incluye, o se espera que incluya, al establecer la tarifa o tarifas que pueden cobrarse a los clientes. Un
regulador de tarifas es un organismo autorizado, facultado por disposicion legal o reglamentaria para establecer
la tarifa o la gama de tarifas que vinculan a una entidad. Puede ser un organismo tercero o una parte vinculada de
la entidad, incluido su propio 6rgano de administracion, si este estd obligado, conforme a una disposicion legal o
reglamentaria, a fijar tarifas tanto en interés de los clientes como para garantizar la viabilidad financiera global
de la entidad.

La definicion de materialidad (modificaciones de la NIC 1 y la NIC 8), emitida en octubre de 2018, modificé el
parrafo 7 de la NIC 1 y el parrafo 5 de la NIC 8 y elimin6 el parrafo 6 de la NIC 8. Las entidades aplicardn esas
modificaciones de forma prospectiva a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior,
revelara este hecho.

Derogacion de otros pronunciamientos

55

56

Esta Norma sustituye a la NIC 8 Ganancia o pérdida neta del ejercicio, errores fundamentales y cambios en las
politicas contables, revisada en 1993.

Esta Norma deroga las siguientes interpretaciones:
(a) SIC-2 Coherencia-capitalizacion de los costes por intereses; y

(b) SIC-18 Coherencia-métodos alternativos.

2

La referencia es al Marco conceptual para la preparacion y presentacion de estados financieros del IASC, adoptado por el IASB en 2001.
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Norma Internacional de Contabilidad n° 10
Hechos posteriores a la fecha del balance

Objetivo
1 El objetivo de esta Norma es prescribir:
(a) cuando una entidad ajustara sus estados financieros por hechos posteriores a la fecha del balance; y
(b) las revelaciones que la entidad debe efectuar respecto a la fecha en que los estados financieros han sido
formulados o autorizados para su divulgacion, asi como respecto a los hechos posteriores a la fecha del
balance.

La Norma exige también, a la entidad, que no elabore sus estados financieros bajo la hipdtesis de empresa en
funcionamiento, si los hechos posteriores a la fecha del balance indican que tal hipdtesis de continuidad no
resulta apropiada.

Alcance

2

Esta Norma sera aplicable en la contabilizacién y en la informacion a revelar correspondiente a los hechos
posteriores a la fecha del balance.

Definiciones

3

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se especifica:

Los hechos posteriores a la fecha del balance son todos aquellos eventos, ya sean favorables o
desfavorables, que se hayan producido entre la fecha del balance y la fecha de formulacion o de
autorizacion de los estados financieros para su divulgacion. Pueden identificarse dos tipos de eventos:

(a) aquéllos que muestran las condiciones que ya existian en la fecha del balance (hechos posteriores a
la fecha del balance que implican ajuste); y

(b) aquéllos que son indicativos de condiciones que han aparecido después de la fecha del balance
(hechos posteriores a la fecha del balance que no implican ajuste).

El proceso seguido para la formulacién o autorizacién para su divulgacion, de los estados financieros, variard
dependiendo de la estructura organizativa de la entidad, de los requisitos legales y estatutarios y de los
procedimientos seguidos para la elaboracion y finalizacion de tales estados financieros.

En algunos casos, una entidad esta obligada a presentar sus estados financieros a sus propietarios para que éstos
los aprueben antes de que se emitan. En tales casos, los estados financieros se consideran formulados o
autorizados para su divulgacion en la fecha de su emision y no en la fecha en que los propietarios los aprueben.

Ejemplo

La direccion de una entidad completa el dia 28 de febrero de 20X2 el borrador de estados financieros para el
ejercicio que termina el 31 de diciembre de 20X1. El consejo de administracion revisa estos estados financieros
el 18 de marzo de 20X2, autorizando su divulgacion. La entidad procede a anunciar el resultado del ejercicio,
junto con otra informacion financiera seleccionada, el 19 de marzo de 20X2. Los estados financieros quedan a
disposicion de los propietarios y otros interesados el dia 1 de abril de 20X2. La junta anual de propietarios
aprueba los anteriores estados financieros el 15 de mayo de 20X2, y se procede a registrarlos en el 6rgano
competente el dia 17 de mayo de 20X2.

Los estados financieros se formularon el 18 de marzo de 20X2 (fecha en que el consejo de administracion
autorizo su divulgacion).

En algunos casos, la direccion de una entidad esta obligada a presentar sus estados financieros a un consejo de
supervision dentro de la misma (compuesto Gnicamente por miembros no ejecutivos) para que proceda a su
aprobacion. En esos casos, los estados financieros quedan autorizados para su divulgacion cuando la direccion
los autorice para su presentacion al consejo de supervision.
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Ejemplo

El 18 de marzo de 20X2, la direccion de una entidad autoriza los estados financieros para que sean presentados
a su consejo de supervision. Este consejo supervisor esta compuesto exclusivamente por miembros no
ejecutivos, si bien puede incluir representantes de empleados y otros intereses externos. El consejo de
supervision aprueba los estados financieros el 26 de marzo de 20X2. Los estados financieros quedan a
disposicion de los propietarios y otros interesados el dia 1 de abril de 20X2. La junta anual de propietarios
aprueba los anteriores estados financieros el 15 de mayo de 20X2 y éstos se registran en el organo competente
el 17 de mayo de 20X2.

Los estados financieros se autorizaron para su divulgacion el 18 de marzo de 20X2 (fecha de la autorizacion
de la direccién para su presentacion al consejo de supervision).

En los hechos posteriores a la fecha del balance se incluiran todos los eventos hasta la fecha en que los estados
financieros queden autorizados para su divulgacion, aunque dichos eventos se produzcan después del anuncio
publico del resultado o de otra informacion financiera referente al ejercicio.

Reconocimiento y valoracién

10

11

Hechos posteriores a la fecha del balance que implican ajustes

Una entidad ajustara los importes reconocidos en sus estados financieros, para reflejar la incidencia de los
hechos posteriores a la fecha del balance que impliquen ajustes.

Los siguientes son ejemplos de hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se informa que obligan a la
entidad a ajustar los importes reconocidos en sus estados financieros, o bien a reconocer partidas no reconocidas
con anterioridad:

(@ La resolucion de un litigio judicial, posterior a la fecha del balance, que confirma que la entidad tenia
una obligacion presente en la fecha del balance. La entidad ajustara el importe de cualquier provision
reconocida previamente respecto a ese litigio judicial, de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, o bien reconocera una nueva provision. La entidad no se limitara a
revelar una obligacion contingente, puesto que la resolucion del litigio proporciona evidencia adicional
que ha de tenerse en cuenta, de acuerdo con el parrafo 16 de la NIC 37.

(b) La recepcion de informacion, después del ejercicio sobre el que se informa, que indique el deterioro del
valor de un activo al final de ese ejercicio, o bien la necesidad de ajustar el importe de una pérdida por
deterioro del valor de ese activo reconocida previamente. Por ejemplo:

6] la quiebra de un cliente ocurrida después del ejercicio sobre el que se informa generalmente
confirma el deterioro crediticio de ese cliente al final del ejercicio;

(i1) la venta de existencias, después de la fecha del balance, puede proporcionar evidencia acerca
del valor neto realizable de las mismas en la fecha del balance.

(©) La determinacion, con posterioridad a la fecha del balance, del coste de los activos adquiridos o del
importe de ingresos por activos vendidos antes de dicha fecha.

(d) La determinacion, con posterioridad a la fecha del balance, del importe de la participacion en las
ganancias netas o de los pagos por incentivos, si en la fecha del balance la entidad tiene la obligacion,
ya sea de caracter legal o implicita, de efectuar tales pagos, como resultado de hechos anteriores a esa
fecha (véase la NIC 19 Retribuciones a los empleados).

(e) El descubrimiento de fraudes o errores que demuestren que los estados financieros eran incorrectos.

Hechos posteriores a la fecha del balance que no implican ajustes

La entidad no ajustara los importes reconocidos en sus estados financieros, para reflejar la incidencia de
los hechos posteriores a la fecha del balance, si éstos no implican ajustes.

Un ejemplo de hecho posterior al final del ejercicio sobre el que se informa que no implica ajuste es la reduccion
en el valor razonable de las inversiones, ocurrida entre el final del ejercicio sobre el que se informa y la fecha de
autorizacion de los estados financieros para su divulgacion. La caida del valor razonable no esta, normalmente,
relacionada con las condiciones de las inversiones en el final del ejercicio sobre el que se informa, sino que
refleja circunstancias acaecidas en el ejercicio siguiente. Por tanto, la entidad no ajustara los importes
previamente reconocidos en sus estados financieros para estas inversiones. De forma similar, la entidad no
actualizara los importes que figuren en las notas u otras revelaciones que se refieran a esas inversiones, en la
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fecha del balance, aunque pudiera ser necesario revelar informacion adicional en funcion de lo establecido en el
parrafo 21.

Dividendos

Si, después de la fecha del balance, la entidad acuerda distribuir dividendos a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto (segiin se han definido en la NIC 32 Instrumentos financieros:
Presentacion), no reconocera tales dividendos como un pasivo en la fecha del balance.

Si se acordase la distribucion de dividendos después del ejercicio sobre el que se informa, pero antes de que los
estados financieros sean autorizados para su emision, los dividendos no se reconocerdn como un pasivo al final
del ejercicio sobre el que se informa, porque no existe ninguna obligacion en ese momento. Esos dividendos se
revelaran en las notas, de acuerdo con la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

Hipotesis de empresa en funcionamiento

14

15

16

La entidad no elaborara sus estados financieros sobre la base de que es una empresa en funcionamiento si
la direccion determina, después de la fecha del balance, o bien que tiene la intencién de liquidar la entidad
o cesar en sus actividades, o bien que no existe otra alternativa mas realista que hacerlo.

El deterioro de los resultados de explotacion y de la situacion financiera de la entidad, con posterioridad a la
fecha del balance, puede indicar la necesidad de considerar si la hipotesis de empresa en funcionamiento resulta
todavia apropiada. Si no lo fuera, el efecto de este hecho es tan decisivo que la Norma exige un cambio
fundamental en la base de contabilizacion, y no simplemente un ajuste en los importes que se hayan reconocido
utilizando la base de contabilizacion original.

La NIC 1 Presentacion de estados financieros, exige la revelacion de informacion si:
(a) los estados financieros no se han elaborado sobre la hipdtesis de empresa en funcionamiento; o bien

(b) la direccion es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relacionadas con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
como una empresa en funcionamiento. Estos eventos o circunstancias que exigen revelar informacion,
pueden aparecer después de la fecha del balance.

Informacion a revelar

17

18

19

20

Fecha de formulacion de los estados financieros

Una entidad revelara la fecha en que los estados financieros han sido formulados o autorizados para su
divulgacion, asi como quién ha dado esta autorizacion. En el caso de que los propietarios de la entidad u
otros tengan poder para modificar los estados financieros tras la divulgacion, la entidad revelara también
este hecho.

Es importante para los usuarios saber en qué momento los estados financieros han sido formulados o autorizados
para su divulgacion, puesto que no reflejaran eventos que hayan ocurrido después de esta fecha.

Actualizacion de las revelaciones de informacion sobre condiciones
existentes en la fecha del balance

Si, después de la fecha del balance, la entidad recibiese informacion acerca de condiciones que existian ya
en dicha fecha, actualizara en las notas a los estados financieros, en funcion de la informacion recibida, las
revelaciones relacionadas con tales condiciones.

En algunos casos, la entidad necesita actualizar las revelaciones hechas en los estados financieros para reflejar la
informacion recibida después de la fecha del balance, incluso cuando dicha informacion no afecte a los importes
que la entidad haya reconocido en los estados financieros. Un ejemplo de esta necesidad de actualizar la
informacion revelada ocurre cuando, con posterioridad a la fecha del balance, se tenga evidencia acerca de una
obligacion contingente que ya existia a esa fecha. Aparte de considerar si, con la nueva informacién, la entidad
ha de reconocer o modificar una provision con arreglo a lo establecido en la NIC 37, en funcion de la nueva
evidencia, la entidad procedera a actualizar la informacion revelada acerca del pasivo contingente.
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21

22

Hechos posteriores a la fecha del balance que no implican ajustes

Si los hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se informa que no implican ajustes son de
importancia relativa, cabe esperar razonablemente que la no revelacion de informacién influya en las
decisiones que adoptan los usuarios principales de los estados financieros con propoésito general sobre la
base de dichos estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad declarante
especifica. En consecuencia, la entidad revelara, para cada una de las categorias de hechos posteriores al
final del ejercicio sobre el que se informa que no implican ajustes de importancia relativa, lo siguiente:

(a) la naturaleza del suceso; y

(b) una estimacion de sus efectos financieros, o un pronunciamiento sobre la imposibilidad de
realizar tal estimacion.

Los siguientes son ejemplos de hechos posteriores a la fecha del balance que no implican ajustes, que por lo
general producirian revelaciones de informacion:

(@ una combinacion de negocios significativa, que haya tenido lugar después de la fecha del balance (la
NIIF 3 Combinaciones de negocios, exige revelar informacion especifica en tales casos), o bien la
enajenacion o disposicion por otra via de una dependiente significativa;

(b) el anuncio de un plan para interrumpir definitivamente una actividad,

() las compras de activos significativas, la clasificacion de activos como mantenidos para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas,
otras enajenaciones o disposiciones por otra via de activos, o bien la expropiacion de activos
significativos por parte del gobierno;

(d) la destruccion por incendio de una planta importante de produccion, tras la fecha del balance;
(e) el anuncio, o el comienzo de la ejecucion de una reestructuracion importante (véase la NIC 37);
® transacciones importantes realizadas con acciones ordinarias y con acciones ordinarias potenciales, tras

la fecha del balance (la NIC 33 Ganancias por accion, requiere que la entidad describa estas
transacciones, aparte de las emisiones de capital o bonos y de los desdoblamientos o agrupaciones de
acciones, todas las cuales obligan a realizar ajustes segun la NIC 33);

(2) las variaciones anormalmente grandes, posteriores a la fecha del balance, en los precios de los activos o
en los tipos de cambio de alguna moneda extranjera;

(h) las variaciones en los tipos impositivos o en las leyes fiscales, aprobados o anunciados con
posterioridad a la fecha del balance, que vayan a tener un efecto significativo en los activos y pasivos
por impuestos corrientes o diferidos (véase la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias);

(1) la aceptacion de compromisos o pasivos contingentes de cierta importancia, por ejemplo, al otorgar
garantias por importe significativo; y

)] el inicio de litigios importantes, surgidos exclusivamente como consecuencia de eventos posteriores a
la fecha del balance.

Fecha de vigencia

23

23A

23B

23C

Una entidad aplicara esta Norma en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2005.
Se aconseja su aplicacion anticipada. Si la entidad aplica esta Norma para un ejercicio que comience antes
del 1 de enero de 2005, revelara este hecho.

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, modifica el parrafo 11. Una entidad aplicard esa modificacion cuando
aplique la NIIF 13.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modifico el parrafo 9. Las entidades aplicaran esa
modificacion cuando apliquen la NIIF 9.

La definicién de materialidad o importancia relativa (modificaciones de la NIC 1 y la NIC 8), emitida en
octubre de 2018, modifico el parrafo 21. Las entidades aplicaran esas modificaciones de forma prospectiva a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho. Las entidades aplicaran
esas modificaciones cuando apliquen las modificaciones de la definicion de materialidad del parrafo 7 de la NIC
1 y los parrafos 5 y 6 de la NIC 8.
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Derogacion de la NIC 10 (revisada en 1999)

24 Esta Norma deroga la NIC 10 Hechos ocurridos después de la fecha del balance, revisada en 1999.
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Norma Internacional de Contabilidad n° 34
Informacion financiera intermedia

Objetivo

El objetivo de esta Norma es establecer el contenido minimo de la informacion financiera intermedia asi como establecer
los criterios para el reconocimiento y la valoracion que deben seguirse en la elaboracion de los estados financieros
intermedios, ya se presenten de forma completa o condensada. La informacion financiera intermedia, si se presenta en el
momento oportuno y contiene datos fiables, mejora la capacidad que los inversores, prestamistas y otros usuarios tienen
para entender la capacidad de la entidad para generar beneficios y flujos de efectivo, asi como su fortaleza financiera y

liquidez.

Alcance

En esta Norma no se establece qué entidades estan obligadas a publicar estados financieros intermedios, ni
tampoco la frecuencia con la que deben hacerlo ni cudnto tiempo debe transcurrir desde el final del periodo
contable intermedio hasta la aparicion de la informacion intermedia. No obstante, las Administraciones Publicas,
las comisiones de valores, las bolsas de valores y los organismos profesionales contables obligan,
frecuentemente, a las entidades cuyos valores cotizan en mercados de acceso publico, a presentar informacion
financiera intermedia. Esta Norma es de aplicacion tanto si la entidad esta obligada a publicar este tipo de
informacion, como si ella misma decide publicar informacion financiera intermedia siguiendo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad' aconseja a las
entidades cuyos titulos cotizan en los mercados, que suministren estados financieros intermedios que cumplan
con los criterios de reconocimiento, valoracion y presentacion establecidos en esta Norma. Mas especificamente,
se aconseja a las entidades con valores cotizados en bolsa que:

(a) publiquen, al menos, estados financieros intermedios referidos al primer semestre de cada uno de sus
periodos contables anuales; y ademas que

() pongan sus estados financieros intermedios a disposicion de los usuarios en un plazo no superior a 60
dias tras la finalizacion del periodo contable intermedio.

La evaluacion del cumplimiento y conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se
hara por separado para cada conjunto de informacién financiera, ya sea anual o intermedia. El hecho de que una
entidad no haya publicado informacién intermedia durante un periodo contable en particular, o que haya
publicado informes financieros intermedios que no cumplan con esta Norma, no impide que sus estados
financieros anuales cumplan con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera si éstos se han
confeccionado siguiendo las mismas.

Para calificar la informacion financiera intermedia de una entidad como conformes con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, deben cumplir con todas las exigencias establecidas en esa Norma.
En el parrafo 19 se obliga a revelar determinadas informaciones a este respecto.

Definiciones

4

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se especifica:
Un periodo contable intermedio es todo periodo contable menor que un periodo contable anual completo.

Por informacion financiera intermedia se entiende toda informacién financiera que contenga, o bien un
conjunto de estados financieros completos (tales como los que se describen en la NIC 1 Presentacion de
estados financieros (revisada en 2007)), o bien un conjunto de estados financieros condensados (como se
describen en esta Norma), para un ejercicio intermedio.

Contenido de la informacion financiera intermedia

5

La NIC 1 define un conjunto de estados financieros completos como el que incluye los siguientes componentes:

1

E1 IASC fue sucedido por el IASB que comenz6 a funcionar en 2001.
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(a) un estado de situacion financiera al final del ejercicio;

(b) un estado de resultados y de otro resultado global del ejercicio;

() un estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio;

(d) un estado de flujos de efectivo del ejercicio;

(e) notas, que incluyan las politicas contables significativas y otra informacion explicativa;

(ea) informacion comparativa con respecto al ejercicio anterior tal como se especifica en los parrafos 38 y
38AdelaNIC I;y

® un estado de situacion financiera al comienzo del ejercicio anterior, cuando una entidad aplique una

politica contable retroactivamente o realice una reexpresion retroactiva de partidas en sus estados
financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados financieros de acuerdo con los parrafos 40A a
40D de la NIC 1.

Una entidad puede utilizar, para referirse a los anteriores estados, denominaciones distintas a las utilizadas en
esta Norma. Por ejemplo, una entidad puede utilizar la denominacion «estado del resultado global» en lugar de
«estado de resultados y de otro resultado globaly.

En beneficio de la oportunidad y del coste de la informacion, asi como para evitar la repeticion de datos
anteriormente publicados, la entidad puede estar obligada, o decidir por si misma, la publicaciéon de menos
informacion en los periodos contables intermedios que la suministrada en sus estados financieros anuales. En
esta Norma se delimita el contenido minimo de la informacioén financiera intermedia, que incluye estados
financieros condensados y notas explicativas seleccionadas. La informacion financiera intermedia se elabora con
la intencion de poner al dia los ultimos estados financieros anuales formulados. De acuerdo con lo anterior, se
pone énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias y por tanto no se duplica la informacion
publicada previamente.

No hay ningiin parrafo en esta Norma que prohiba o desaconseje a las entidades publicar, dentro de la
informacion intermedia, en lugar de los estados condensados y las notas seleccionadas, un conjunto de estados
financieros completos (como los descritos en la NIC 1 Presentacion de estados financieros). Tampoco se prohibe
ni se desaconseja en esta Norma la inclusion en los estados financieros condensados de informacion adicional a
las partidas minimas o a las notas seleccionadas exigidas en esta Norma. Las directrices sobre reconocimiento y
valoracion proporcionadas en esta Norma son de aplicacion también a los estados financieros completos del
periodo contable intermedio, y tales estados pueden contener todas las informaciones a revelar exigidas por la
Norma (en particular la informacion correspondiente a las notas seleccionadas que se contienen en el parrafo 16),
asi como las que se requieren en otras Normas.

Componentes minimos de la informacidn financiera intermedia

La informacidn financiera intermedia debe contener, como minimo, los siguientes componentes:

(a) un estado de situacion financiera condensado;
(b) un estado o estados de resultados y otro resultado global condensados;
@) un estado unico condensado; o
(ii) una cuenta de resultados separada condensada y un estado del resultado global
condensado;
(c) un estado de cambios en el patrimonio neto condensado;
(d) un estado de flujos de efectivo condensado; y
(e) notas explicativas seleccionadas.

Si una entidad presenta las partidas de resultados en un estado separado, segun se describe en el parrafo
10A de la NIC 1 (modificada en 2011), presentara informacion intermedia condensada de ese estado.

Forma y contenido de los estados financieros intermedios

Si la entidad publica un conjunto de estados financieros completos en su informacién financiera
intermedia, la forma y contenido de tales estados deben cumplir las exigencias establecidas en la NIC 1,
para un conjunto de estados financieros completos.

Si la entidad publica un conjunto de estados financieros condensados en su informacién financiera
intermedia, tales estados condensados deberin contener, como minimo, cada uno de los grandes grupos de
partidas y subtotales que hayan sido incluidos en los estados financieros anuales mas recientes, asi como

Enero 2020



NIC 34

las notas explicativas seleccionadas que se exigen en esta Norma. Deben incluirse partidas o notas
adicionales siempre que su omision pueda llevar a que los estados financieros intermedios sean mal
interpretados.

11 Cuando la entidad se encuentre dentro del alcance de la NIC 33 Ganancias por accion, presentara las
ganancias por accion basicas y diluidas para ese ejercicio en el estado que presente los componentes del
resultado para un periodo intermedio .

11A Si una entidad presenta las partidas de resultados en un estado separado, segiin se describe en el parrafo
10A de la NIC 1 (modificada en 2011), presentara las ganancias por accién basicas y diluidas en ese estado.

12 La NIC 1 (revisada en 2007) porporciona una guia sobre la estrcutura de los estados financieros. La Guia de
Implementacion de la NIC 1 contiene ejemplos sobre la forma en que se pueden presentar el balance, la cuenta
de resultados y el estado de cambios en el patrimonio neto.

13 (Eliminado)

14 La informacion financiera intermedia serd consolidada si los estados financieros mas recientes de la entidad
también se prepararon de forma consolidada. Los estados financieros individuales de la dominante no son
consistentes ni comparables con los estados financieros consolidados mas recientes del grupo. Si la informacion
financiera anual de la entidad incluye, junto con los estados financieros consolidados, los estados individuales de
la dominante, esta Norma no exige ni prohibe que se incluyan también los estados individuales de la dominante
en la informacion intermedia elaborada por la entidad.

Sucesos y transacciones significativos

15 Las entidades incluiran en su informe financiero intermedio una explicacion de los sucesos y transacciones que
sean significativos para comprender los cambios habidos en la situacion financiera y el rendimiento de la entidad
desde el final del ultimo ejercicio anual sobre el que se informa. La informacion revelada en relacion con esos
sucesos y transacciones actualizard la correspondiente informacion presentada en el informe financiero anual mas
reciente.

15A Normalmente, el usuario del informe financiero intermedio de una entidad tendra acceso a los estados financieros
anuales mas recientes de la misma. Por tanto, es innecesario que las notas del informe financiero intermedio
contengan actualizaciones poco significativas de la informacidon que se proporciond en las correspondientes al
informe financiero anual mas reciente.

15B A continuacion se establece una relacion, no exhaustiva, de sucesos y transacciones sobre los que habra de
revelarse informacion, si ésta es significativa:

(a) la rebaja del valor de las existencias hasta su valor neto realizable, asi como la reversion de tales
reducciones de valor;

(b) el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor de activos financieros, del inmovilizado
material, de activos intangibles, de activos derivados de contratos con clientes o de otros activos, asi
como la reversion de dicha pérdida por deterioro;

(c) la reversion de cualquier provision por costes de reestructuracion;

(d) las adquisiciones y enajenaciones, o disposicion por otra via, de elementos del inmovilizado material;
(e) los compromisos de compra de elementos del inmovilizado material,

® los pagos derivados de litigios;

(2) las correcciones de errores de ejercicios anteriores;

(h) los cambios en la situacion econdmica o empresarial que afecten al valor razonable de los activos y

pasivos financieros de la entidad, ya se hayan reconocido dichos activos y pasivos a su valor razonable
o al coste amortizado;

1) cualquier impago u otro incumplimiento de un acuerdo de préstamo que no haya sido corregido al final
del ejercicio sobre el que se informa, o antes de esa fecha;

)] las transacciones con partes vinculadas;

? Este parrafo se modificé mediante el documento Mejoras de las Normas e Interpretaciones emitido en mayo de 2008 para aclarar el
alcance de la NIC 34.
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15C

16-18

16A

(k) las transferencias entre distintos niveles de la jerarquia de valores razonables utilizada en la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros;

)] los cambios en la clasificacion de activos financieros como consecuencia de un cambio en la finalidad o
la utilizacion de los mismos; y

(m) los cambios en los pasivos contingentes o activos contingentes.

Diversas NIIF proporcionan orientaciones sobre los requisitos de informacion a revelar en relacion con muchos
de los elementos enumerados en el parrafo 15B. Cuando un suceso o una transaccion resulte significativo para la
comprension de los cambios sobrevenidos en la situacion financiera o el rendimiento de la entidad desde el
ultimo ejercicio anual sobre el que se haya informado, su informe financiero intermedio habra de contener una
explicacion de la informacion pertinente incluida en los estados financieros correspondientes al ultimo ejercicio
anual sobre el que se haya informado y una actualizacion de la misma.

[Eliminado].

Otra informacion a revelar

Ademas de revelar sucesos y transacciones significativos, de conformidad con los parrafos 15 a 15C, la
entidad incluira en las notas de los estados financieros intermedios, siempre que no figure en otra parte del
informe financiero intermedio, la informacién que se detalla a continuacién. Esta informacion debera ser
suministrada con referencia al periodo transcurrido desde el comienzo del ejercicio contable.

(a) Una declaracion de que se han seguido las mismas politicas contables y métodos de calculo en los
estados financieros intermedios que en los estados financieros anuales mas recientes o, si algunas
de esas politicas o algunos métodos hubiesen cambiado, una descripcion de la naturaleza y de los
efectos de tales cambios.

(b) Comentarios explicativos acerca de la estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones del
periodo contable intermedio.

() Naturaleza e importe de las partidas que afecten a los activos, pasivos, patrimonio neto, ganancia
neta o flujos de efectivo y que sean inusuales, ya sea por su naturaleza, magnitud o incidencia.

(d) Naturaleza e importe de los cambios en las estimaciones de importes presentadas en periodos
intermedios anteriores del ejercicio en curso o de los cambios en las estimaciones de importes
presentadas en ejercicios anteriores.

(e) Emisiones, recompras y reembolsos de valores representativos de la deuda o del capital de la
entidad.
® Dividendos pagados (ya sea en términos agregados o por accion), separando los correspondientes

a las acciones ordinarias de otros tipos de acciones.

(€3] La siguiente informacién por segmentos del negocio (se exige revelar informacién intermedia
segmentada solo si la NIIF 8 Segmentos de operacion obliga a la entidad a revelar informacion
segmentada en sus estados financieros anuales):

@) ingresos ordinarios procedentes de clientes externos, si se incluyen en la valoracion de la
ganancia o pérdida de los segmentos examinada por la maxima instancia de toma de
decisiones operativas o se facilitan a la misma de otro modo con regularidad;

(ii) ingresos ordinarios inter-segmentos, si se incluyen en la valoracion de la ganancia o
pérdida de los segmentos examinada por la maxima instancia de toma de decisiones
operativas o se facilitan a la misma de otro modo con regularidad;

(iii) valoracion de la ganancia o pérdida de los segmentos;

(iv) una valoracion de los activos y pasivos totales de un segmento concreto sobre el que deba
informarse, si estos importes se facilitan con regularidad a la maxima instancia de toma
de decisiones operativas y si se ha registrado una variacion significativa con respecto al
importe indicado en los ultimos estados financieros anuales respecto de dicho segmento
sobre el que deba informarse;

) descripcion de las diferencias, con respecto a los ultimos estados financieros anuales, en
la base de segmentacion o en la base de valoracion de la ganancia o pérdida de los
segmentos;

(vi) conciliacion del total de las valoraciones de la ganancia o pérdida de los segmentos sobre

los que deba informarse con la ganancia o pérdida de la entidad antes de tener en cuenta
el gasto (ingreso) por impuestos y las actividades interrumpidas. No obstante, si una
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entidad asigna a segmentos sobre los que deba informarse conceptos tales como el gasto
(ingreso) por impuestos, podra conciliar el total de las valoraciones de la ganancia o
pérdida de los segmentos con la ganancia o pérdida después de tener en cuenta tales
conceptos. Las partidas significativas de conciliacion se identificaran e indicaran por
separado en esa conciliaciéon.

(h) Hechos posteriores al periodo contable intermedio que no hayan sido reflejados en los estados
intermedios que se refieren al mismo.

@) Efecto de los cambios en la composicion de la entidad durante el periodo contable intermedio,
incluyendo combinaciones de negocios, adquisicion o pérdida del control de dependientes e
inversiones a largo plazo, reestructuraciones y operaciones interrumpidas. En el caso de las
combinaciones de negocios, la entidad revelara la informacién requerida por la NIIF 3
Combinaciones de negocios.

1)) Para los instrumentos financieros, la informacion sobre el valor razonable exigida por los
parrafos 91 a 93, letra (h), 94 a 96, 98 y 99 de la NIIF 13 Valoracion del valor razonable y los
parrafos 25,26 y 28 a 30 de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

k) En el caso de las entidades que adquieran la condicion de entidades de inversion, segiin se definen
en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, o pierdan tal condicion, la informacion a revelar
con arreglo al parrafo 9B de la NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades.

()] La desagregacion de los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes exigida por los
parrafos 114 y 115 de la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

Informacién a revelar sobre el cumplimiento de las NIIF

La entidad debe revelar el hecho de que su informacion financiera intermedia ha sido elaborada de
acuerdo con esta Norma, siempre que haya respetado sus requisitos al elaborarla. En la informacién
financiera intermedia no debe declararse que se cumplen las Normas, salvo que se hayan respetado las
exigencias de todas y cada una de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables.

Periodos para los que se exige presentar estados financieros
intermedios

La informacion intermedia debe incluir estados financieros intermedios (ya sean condensados o
completos) para los siguientes intervalos de tiempo:

(a) balance fechado al cierre del ejercicio contable intermedio sobre el que se esté informando, asi
como un balance comparativo al final del ejercicio contable anual inmediatamente anterior;

(b) estados de resultados y otro resultado global para el ejercicio intermedio corriente y el
acumulado para el ejercicio contable corriente hasta la fecha, junto con estados comparativos de
resultados y otro resultado global para los ejercicios intermedios correspondientes (corriente y
anual acumulado hasta la fecha) del ejercicio contable anual precedente. Segiin permite la NIC 1
(modificada en 2011), una informacion intermedia puede presentar para cada ejercicio un estado
o estados de resultados y otro resultado global.

() estado de cambios en el patrimonio neto acumulado para todo el periodo contable hasta la fecha,
junto con un estado comparativo del mismo periodo de tiempo referido al ejercicio contable anual
precedente; y

(d) un estado de flujos de efectivo acumulado para todo el periodo contable hasta la fecha, junto con
un estado comparativo del mismo periodo de tiempo referido al periodo contable anual
precedente.

Para el caso de entidades que realicen actividades que sean fuertemente estacionales, puede ser til presentar
informacion relativa a los doce meses que terminan hasta el final del periodo intermedio, asi como informacion
comparativa de los doce meses anteriores a éstos. De acuerdo con ello, se aconseja a las entidades con
actividades fuertemente estacionales, considerar la publicacion de estos datos ademas de la informacion
obligatoria segun el parrafo precedente.

En el Apéndice 1 se establecen los periodos requeridos para la publicacion de informacion financiera intermedia
en el caso de una entidad que lo hace con periodicidad semestral y trimestral.
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Importancia relativa

Al decidir sobre cémo reconocer, valorar, clasificar o revelar informacién sobre una determinada partida
en los estados financieros intermedios, la importancia relativa debe ser evaluada en relacion con los datos
financieros del periodo contable intermedio en cuestion. Al realizar evaluaciones sobre importancia
relativa, debe tenerse en cuenta que las valoraciones intermedias pueden estar basadas en estimaciones
con mayor frecuencia que las valoraciones correspondientes a los datos del periodo contable anual.

La NIC 1 define informaciéon de importancia relativa y exige la revelacion por separado de partidas de
importancia relativa, incluidas (por ejemplo) las actividades interrumpidas, y la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores exige revelar informacion sobre los cambios en las estimaciones
contables, los errores y los cambios en las politicas contables. Ninguna de las dos normas incluye directrices
cuantitativas relativas a la materialidad.

Aunque siempre es necesario realizar juicios al evaluar la materialidad, en esta Norma se fundamentan las
decisiones de reconocimiento y revelacion a partir de los datos del propio periodo intermedio, por razones de
comprension de las cifras relativas al mismo. Asi, por ejemplo, las partidas no usuales, los cambios en politicas
contables o en estimaciones y los errores se reconoceran y revelaran segun su importancia relativa, en relacion
con las cifras del periodo intermedio, para evitar las inferencias erroneas que se derivarian de la falta de
revelacion de tales partidas. El objetivo de esta excepcion es asegurar que en el informe intermedio se incluyen
todos los datos relevantes para comprender la situacion y el rendimiento financieros de la entidad durante el
periodo intermedio.

Informacion a revelar en los estados financieros anuales

26

27

Si la estimacion correspondiente a una partida presentada en un periodo contable intermedio anterior,
resulta modificada de forma significativa durante el periodo contable intermedio final del periodo
contable anual, pero no se ha publicado informacion financiera intermedia separada para ese periodo
contable final, la naturaleza e importe de tal cambio en las estimaciones debe ser objeto de informacién
especifica, utilizando para ello una nota de las que correspondan a los estados financieros para el periodo
contable completo.

La NIC 8, Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, exige la presentacion de la
naturaleza y, si es aplicable, del importe de un cambio en cualquier estimacion que produzca efectos
significativos en el periodo corriente o en los periodos posteriores. El parrafo 16(d) de la presente Norma exige
revelar informacion similar dentro de la informacion financiera intermedia. Entre los posibles ejemplos se
incluyen los cambios en las estimaciones del periodo contable intermedio final del afio, relativas a las rebajas del
valor de las existencias, a las provisiones por reestructuraciones o a los casos de deterioro del valor de otros
activos, que fueron objeto de reconocimiento en un periodo contable intermedio anterior dentro del propio
periodo contable. La informacion requerida en el parrafo anterior es coherente con la obligacion de la NIC 8,
pero tiene un alcance menor —limitado exclusivamente a los cambios en las estimaciones. La entidad no estara
obligada a revelar informacion adicional referente a periodos contables intermedios dentro de sus estados
financieros anuales.

Reconocimiento y valoracién

28

29

Politicas contables iguales a las utilizadas en la informacién anual

La entidad debe aplicar en los estados financieros intermedios, las mismas politicas contables que aplica
en sus estados financieros anuales, salvo por lo que se refiere a los cambios en las politicas contables
llevados a cabo tras la fecha de cierre de los estados financieros anuales mas recientes, que tendrin su
reflejo en los préoximos que presente. No obstante, la frecuencia con que la entidad presente informacion
(anual, semestral o trimestralmente) no debe afectar a la valoracion de las cifras contables anuales. Para
conseguir tal objetivo, las valoraciones realizadas de cara a la informacién intermedia deben abarcar todo
el intervalo transcurrido desde el principio del periodo contable anual hasta la fecha final del periodo
contable intermedio.

El hecho de exigir que la entidad aplique las mismas politicas contables en los estados financieros intermedios y
en los anuales, puede llevar a la conclusion aparente de que las valoraciones intermedias se realizan como si cada
periodo contable intermedio permaneciera aislado, como si se tratara de un periodo contable independiente. Sin
embargo, al asegurar que la frecuencia de la informacion procedente de la entidad no afectara a la valoracion de
sus cifras anuales, el parrafo 28 esta efectuando el reconocimiento de que el periodo contable intermedio es parte
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de un periodo contable anual mas largo. Las mediciones desde el ultimo cierre anual hasta la fecha del periodo
contable intermedio, pueden implicar la revision de los importes de ciertas partidas, segiin se presentaron en
periodos intermedios anteriores dentro del mismo periodo contable anual. No obstante, las politicas para el
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos en los periodos contables intermedios, son las mismas que
las utilizadas en los estados financieros anuales.

Como ejemplos de lo anterior, se pueden mencionar los siguientes:

(a) las politicas para el reconocimiento y valoracion de las pérdidas por depreciacion de las existencias, por
reestructuraciones o por deterioro en el valor de otros activos, en el periodo contable intermedio, son las
mismas que la entidad seguiria si preparase Unicamente estados financieros anuales. No obstante, si
tales partidas de gastos se reconocieran y valoraran en un periodo contable intermedio, y los cambios en
las estimaciones se reconocieran en otro posterior dentro del mismo periodo contable anual, la
estimacion original seria corregida en el periodo posterior, ya fuera cargando a la cuenta de resultados
el gasto o la pérdida adicional, o en caso contrario, revirtiendo el exceso en la rebaja de valor o la
provision previamente reconocida;

(b) un coste que no cumpliera la definicion de activo al final de un determinado periodo contable
intermedio, no tendria por qué ser diferido, colocandolo en el estado de situacion financiera a la espera,
bien de informacion futura que aportara mayor evidencia sobre el cumplimiento de las condiciones
correspondientes, bien de cargarlo contra las ganancias de periodos intermedios subsiguientes del
mismo periodo contable anual; y

(©) el gasto por el impuesto sobre las ganancias se reconocera, en cada uno de los periodos contables
intermedios, sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que se espere
para el periodo contable anual. Los importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo
contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las estimaciones del
tipo anual hayan cambiado para entonces.

Dentro del Marco conceptual para la informacién financiera (Marco conceptual), reconocimiento es el proceso
de captar, para su inclusion en el estado de situacion financiera o en el estado o estados de rendimiento
financiero, una partida que se ajuste a la definicion de uno de los elementos de los estados financieros. Las
definiciones de activo, pasivo, ingresos y gastos son fundamentales para proceder al reconocimiento de los
correspondientes elementos, al final tanto de los ejercicios de los estados financieros anuales como de los estados
intermedios.

Para el caso de los activos, seran de aplicacion en la fecha de la informacion intermedia y en la anual, las mismas
pruebas referidas a las ganancias econdmicas futuras. Los costes que por su naturaleza no cumplirian las
condiciones para ser activados en la fecha de los estados financieros anuales, tampoco las cumplirdn al final de
un periodo intermedio sobre el que se informa. De forma similar, un pasivo en la informacion intermedia debe
representar una obligacion existente en ese momento, exactamente igual que sucederia si se tratase al final de un
ejercicio anual sobre el que se informa.

Una caracteristica esencial de los ingresos ordinarios y los gastos, es que las correspondientes entradas o salidas
de activos o pasivos, segun los casos, ya han tenido lugar. Si tales flujos de entrada o salida se han producido
efectivamente, se procede a reconocer el ingreso ordinario o el gasto relacionado, y en caso contrario no se
reconoceran. El Marco conceptual no permite el reconocimiento de partidas, en el estado de situacion financiera,
que no se ajusten a la definicion de activo o de pasivo.

Al valorar los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo para incluirlos en sus estados financieros, la
entidad que sdlo presenta informacion financiera anualmente habra de tomar en cuenta la informacion disponible
a lo largo del periodo contable. Sus valoraciones se haran desde el principio del periodo contable hasta la fecha
en que presenta la informacion, aunque ésta sea anual.

La entidad que presente informacion financiera con periodicidad semestral utilizara la informacion disponible a
la fecha de la mitad del periodo contable, o bien algo mas tarde, para realizar las valoraciones de las partidas de
sus estados semestrales, y la informacion disponible en la fecha de los estados financieros anuales, o algo mas
tarde, para realizar las valoraciones de las partidas correspondientes al afio completo. Estas evaluaciones relativas
al ano completo reflejaran los eventuales cambios en las estimaciones realizadas en las cifras del primer
semestre. Los importes reflejados en la informacion intermedia semestral no seran objeto de ningln ajuste de
caracter retrospectivo. Los parrafos 16(d) y 26 exigen, no obstante, que la empresa revele informacion sobre la
naturaleza e importe de cualquier cambio significativo en las estimaciones previamente realizadas.

La entidad que presente informacion financiera con mayor frecuencia que la semestral, evaluara los ingresos y
gastos desde el principio del periodo contable anual hasta el final del correspondiente periodo contable
intermedio, utilizando la informacién que esté disponible en el momento de elaborar los estados financieros. Los
importes de los ingresos y los gastos que se presenten en cada periodo contable intermedio, reflejaran también
todos los cambios en las estimaciones de las partidas que han sido presentadas en periodos intermedios anteriores
dentro del mismo periodo contable anual. Los importes reflejados en la informacion intermedia de periodos
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anteriores no seran objeto de ningun ajuste de caracter retrospectivo. Los parrafos 16(d) y 26 exigen, no obstante,
que la empresa revele informacién sobre la naturaleza e importe de cualquier cambio significativo en las
estimaciones previamente realizadas.

Ingresos ordinarios recibidos de forma estacional, ciclica u
ocasionalmente

Los ingresos ordinarios que se perciben de forma estacional, ciclica u ocasionalmente no deben ser objeto,
dentro de un mismo periodo contable anual, de anticipaciéon o diferimiento para la elaboracién de
informacion intermedia si tal anticipacion o diferimiento no fuesen apropiados para la presentacion de la
informacion financiera al final del periodo contable anual.

Entre los ejemplos de situaciones descritas anteriormente pueden citarse los dividendos, las regalias y las
subvenciones oficiales. Ademas de lo anterior, puede ocurrir que ciertas entidades obtengan, sistematicamente,
mas ingresos ordinarios en unos periodos contables intermedios que en otros, dentro del mismo periodo contable
anual, como sucede por ejemplo con los ingresos ordinarios estacionales de los vendedores al por menor. Tales
ingresos ordinarios se han de reconocer sélo cuando hayan ocurrido efectivamente.

Costes incurridos de manera no uniforme a lo largo del periodo

Los costes en los que no se incurre de forma uniforme a lo largo del periodo contable seran objeto de
anticipacion o diferimiento en los estados financieros intermedios si, y solo si, fuera también apropiado
anticipar o diferir tales tipos de costes al final del periodo contable anual.

Aplicacion de los criterios de reconocimiento y valoracion

En el Apéndice B se incluyen ejemplos de aplicacion de los criterios generales de reconocimiento y valoracion
establecidos en los parrafos 28 a 39.

Uso de estimaciones

Los procedimientos de valoracion que deben seguirse en los estados financieros intermedio, han de estar
disefiados para asegurar que la informacién resultante sea fiable, y que se revela en ellos, de forma
apropiada, toda la informacion financiera significativa que sea relevante para la comprensién de la
situacion financiera o rendimiento de la entidad. Aunque las valoraciones realizadas tanto en los estados
financieros anuales como en los intermedios se basan, frecuentemente, en estimaciones razonables, la
preparacion de la informacion financiera intermedia requerira, por lo general, un mayor uso de métodos
de estimacion que en la informacion anual.

En el Apéndice C se incluyen ejemplos del uso de estimaciones para periodos contables intermedios.

Ajustes a las cifras presentadas en periodos contables intermedios
anteriores

43

44

Cualquier cambio en una politica contable, distinto de aquéllos cuyo régimen transitorio haya sido
especificado por una nueva Norma o Interpretacion, se reflejara mediante uno de los dos siguientes
procedimientos:

(a) reexpresando los estados financieros de los periodos contables intermedios anteriores del mismo
ejercicio contable anual, asi como los correspondientes a periodos contables intermedios
comparables de cualquier ejercicio anual anterior, de acuerdo con la NIC 8; o

(b) si fuera impracticable determinar el efecto acumulativo, al comienzo del ejercicio anual, de la
aplicacion de una nueva politica contable a todos los periodos anteriores, mediante el ajuste de los
estados financieros de periodos intermedios anteriores dentro del mismo ejercicio anual, y de los
periodos intermedios comparables que correspondan a ejercicios anuales anteriores, con el fin de
aplicar la nueva politica contable de forma prospectiva desde la fecha mas remota posible.

El objetivo que persigue el principio establecido en el parrafo anterior, es asegurar que se aplica una sola politica
contable a cada categoria de transacciones, dentro de un mismo periodo contable anual. Segun la NIC 8, todo
cambio en una politica contable se refleja mediante aplicacion retroactiva, reexpresando las cifras contables de
los periodos anteriores hasta la fecha mas remota en que sea posible hacerlo. No obstante, si fuera impracticable
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determinar el importe acumulado del ajuste relativo a los ejercicios anteriores, la NIC 8 dispone que la nueva
politica serd aplicada de forma prospectiva, desde la fecha mds remota posible. El efecto del principio
establecido en el parrafo 43 consiste en obligar a que, dentro del mismo ejercicio contable anual, cualquier
cambio en una politica contable sea aplicado o bien retroactivamente o, si esto fuera impracticable, de forma
prospectiva y, como muy tarde, desde el comienzo del ejercicio anual correspondiente.

Permitir que los cambios en las politicas contables sean reflejados en la fecha de cierre de un periodo contable
intermedio, dentro del periodo contable anual, permitiria aplicar dos politicas contables diferentes para reflejar
una clase particular de transacciones producidas dentro del mismo periodo contable. El resultado de este posible
tratamiento, seria la existencia de dificultades para hacer repartos entre periodos contables intermedios y
confundirian los resultados de explotacion y se complicaria el andlisis y la comprension de la informacion
intermedia.

Fecha de vigencia

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

Esta Norma tendr4 vigencia para los estados financieros que abarquen ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 1999. Se aconseja la aplicacion anticipada.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas, modificé los parrafos
4,5, 8, 11, 12 y 20, eliminé el parrafo 13 y aiiadio los parrafos 8A y 11A. Una entidad aplicara esas
modificaciones para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad
aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a un ejercicio anterior, las modificaciones se aplicaran también al
mismo. Una entidad aplicara esas modificaciones para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a ejercicios anteriores, las modificaciones
se aplicaran también a esos ejercicios.

La NIIF 3 (modificada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2008) modifica el
parrafo 16(i). Una entidad aplicara esas modificaciones para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
julio de 2009. Si una entidad aplica la NIIF 3 (revisada en 2008) a ejercicios anteriores, las modificaciones
se aplicaran también a esos ejercicios.

Mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2010, se modifico el parrafo 15, se afiadieron los parrafos
15A a 15C y 16A y se suprimieron los parrafos 16 a 18. Las entidades aplicaran esas modificaciones a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones en ejercicios anteriores revelara ese hecho.

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, afiade el parrafo 16A, letra j). Una entidad aplicara esa modificacion
cuando aplique la NIIF 13.

Mediante el documento Presentacion de partidas de otro resultado global (Modificaciones de la NIC 1),
publicado en junio de 2011, se modificaron los parrafos 8, 8A, 11A y 20 La entidad aplicara esas modificaciones
cuando aplique la NIC 1 modificada en junio de 2011.

Mediante las Mejoras anuales, Ciclo 2009-2011, publicadas en mayo de 2012, se modifica el parrafo 5 como
modificacion consecutiva a la modificacion de la NIC 1 Presentacion de estados financieros. Las entidades
aplicaran dicha modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores a los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2013 o después de dicha
fecha. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta modificacion a ejercicios anteriores,
revelara ese hecho.

Mediante las Mejoras anuales, Ciclo 2009-2011, publicadas en mayo de 2012, se modifico el parrafo 16A. Las
entidades aplicaran esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores a los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2013 o después
de dicha fecha. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta modificacion a ejercicios
anteriores, revelara ese hecho.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en
octubre de 2012, modifico el parrafo 16A. Una entidad aplicara esa modificacion a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de
inversion. Si una entidad aplica la referida modificacion a un ejercicio anterior, debera asimismo aplicar todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, emitida en mayo de 2014, modificé los
parrafos 15B y 16A. Las entidades aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 15.

Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre de 2014, se modifico el
parrafo 16A. Las entidades aplicaran esa modificacion de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores, a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
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de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esa modificacion a ejercicios
anteriores, revelara este hecho.

Mediante el documento Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones de la NIC 1), publicado en
diciembre de 2014, se modifico el parrafo 5. Las entidades aplicardn esa modificacion a los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite la aplicacion anticipada de dicha modificacion.

Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron los
parrafos 31 y 33. Las entidades aplicaran esas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican también todas las
demas modificaciones introducidas por las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF.
Las entidades aplicaran las modificaciones de la NIC 34 con caracter retroactivo, de conformidad con la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. No obstante, en caso de que una entidad
determine que la aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria costes o esfuerzos desproporcionados,
aplicara las modificaciones de la NIC 34 remitiéndose a los parrafos 43 a 45 de esta Norma y a los parrafos 23 a
28,50 a 53 y 54F de la NIC 8.

La definicién de materialidad o importancia relativa (modificaciones de la NIC 1 y la NIC 8), emitida en octubre
de 2018, modifico el parrafo 24. Las entidades aplicaran esas modificaciones de forma prospectiva a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho. Las entidades aplicaran
esas modificaciones cuando apliquen las modificaciones de la definicion de materialidad del parrafo 7 de la NIC
1 y los parrafos 5y 6 de la NIC 8.
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Norma Internacional de Contabilidad n°® 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes

Objetivo

El objetivo de esta Norma es asegurar que se utilicen las bases apropiadas para el reconocimiento y la
valoracion de las provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, asi como que se revele la
informacion complementaria suficiente por medio de las notas, como para permitir a los usuarios comprender
la naturaleza, calendario de vencimiento e importes, de las anteriores partidas.

Alcance

1 Esta Norma se aplicara por todas las entidades en la contabilizacion de las provisiones, pasivos y activos
contingentes, excepto:

(a) aquéllos que se deriven de contratos pendientes de ejecucion, excepto cuando el contrato sea
oneroso; y

(b) [eliminado]
(c) aquéllos cubiertos por otra Norma.

2 Esta norma no se aplicard a los instrumentos financieros (incluidas las garantias) que estén dentro del alcance
de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

3 Los contratos pendientes de ejecucion son aquéllos en los que las partes no han cumplido ninguna de las
obligaciones a las que se comprometieron o bien que ambas partes han ejecutado parcialmente, y en igual
medida, sus compromisos. Esta Norma no se aplica a los contratos pendientes de ejecucion, salvo que tengan
caracter oneroso para la empresa.

4 [Eliminado]

5 Cuando otra norma se ocupe de un tipo especifico de provision, pasivo contingente o activo contingente, la
entidad aplicara esa norma en lugar de la presente. Por ejemplo, ciertos tipos de provisiones se abordan en las
normas sobre:

(a) [eliminado]
(b) la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias;
(c) la NIIF 16 Arrendamientos; no obstante, esta norma serd de aplicacién a todo arrendamiento que

adquiera caracter oneroso antes de la fecha de comienzo del arrendamiento, conforme se define en la
NIIF 16; esta norma también se aplicara a los arrendamientos a corto plazo o cuyo activo subyacente
sea de escaso valor contabilizados de acuerdo con el parrafo 6 de la NIIF 16 y que hayan adquirido
caracter oneroso;

(d) la NIC 19 Retribuciones a los empleados;

(e) la NIIF 4 Contratos de seguro; no obstante, esta norma es de aplicacion a las provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes de una entidad aseguradora que sean diferentes de sus
obligaciones y derechos en virtud de contratos de seguros que estén dentro del alcance de la NIIF 4;

i) la NITIF 3 Combinaciones de negocios (contraprestacion contingente de una adquirente en una
combinacion de negocios); y

(2) la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes; sin embargo, como la NIIF 15
no contiene disposiciones especificas en relacion con los contratos con clientes que sean o se hayan
convertido en contratos de caracter oneroso, esta norma es de aplicacion a tales casos.

6 [Eliminado]

7 En esta Norma se definen las provisiones como pasivos de cuantia o vencimiento inciertos. En algunos paises,
el término «provision» se utiliza en el contexto de partidas tales como la depreciacion sistematica, y también
para denominar el reconocimiento de la pérdida de valor por deterioro de algunos activos o de los deudores de
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dudoso cobro. Estas partidas proceden de ajustes en el importe en libros de ciertos activos, y no se tratan en la
presente Norma.

En otras Normas se especifican las reglas para tratar ciertos desembolsos como activos o como gastos. Tales
cuestiones no son abordadas en la presente Norma. De acuerdo con ello, esta Norma no exige, ni prohibe, la
capitalizacion de los costes reconocidos al constituir una determinada provision.

Esta Norma se aplica a las provisiones por reestructuracion (incluyendo las actividades interrumpidas).
Cuando la reestructuracion cumpla con la definicién de actividad interrumpida, podria ser obligatorio revelar
informacion adicional segun la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas.

Definiciones

10

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuaciéon se
especifica:

Una provisién es un pasivo sobre el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Un pasivo' es una obligaciéon presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos.

El suceso que da origen a la obligacion es todo aquel suceso del que nace una obligacién de pago, de tipo
legal o implicita para la entidad, de forma que a la entidad no le queda otra alternativa mas realista que
satisfacer el importe correspondiente.

Una obligacion legal es aquélla que se deriva de:

(a) un contrato (ya sea a partir de sus condiciones explicitas o implicitas);

(b) la legislacion; u

(c) otra causa de tipo legal.

Una obligacion implicita es aquélla que se deriva de las actuaciones de la propia entidad, en las que:

(a) debido a un patrén establecido de comportamiento en el pasado, a politicas empresariales que
son de dominio publico 0 a una declaracion efectuada de forma suficientemente concreta, la
entidad haya puesto de manifiesto ante terceros que esta dispuesta a aceptar cierto tipo de
responsabilidades; y

(b) como consecuencia de lo anterior, la entidad haya creado una expectativa valida, ante aquellos
terceros con los que debe cumplir sus compromisos o responsabilidades.

Un pasivo contingente es:

(a) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada
solo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el
futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad; o

(b) una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contable-
mente porque:

@) no es probable que la entidad tenga que satisfacerla, desprendiéndose de recursos que
incorporen beneficios econémicos; o

(ii) el importe de la obligacion no puede ser valorado con la suficiente fiabilidad.

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estin enteramente bajo el control de la entidad.

Un contrato de caracter oneroso es todo aquel contrato en el cual los costes inevitables de cumplir con las
obligaciones que conlleva, exceden a los beneficios econémicos que se esperan recibir del mismo.

Una reestructuracion es un programa de actuacion, planificado y controlado por la gerencia de la
entidad, cuyo efecto es un cambio significativo:

(a) en el alcance de la actividad llevada a cabo por la entidad; o

1

La definicion de pasivo en esta Norma no se ha revisado tras la revision de la definicién de pasivo en el Marco conceptual para la

informacion financiera, publicado en 2018.
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(b) en la manera de llevar la gestion de su actividad.

Provisiones y otros pasivos

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, tales como los acreedores comerciales y otras
obligaciones devengadas que son objeto de estimacion, por la existencia de incertidumbre acerca del momento
del vencimiento o de la cuantia de los desembolsos futuros necesarios para proceder a su cancelacion. En
contraste con las provisiones:

(a) los acreedores comerciales son cuentas a pagar por bienes o servicios que han sido suministrados o
recibidos por la entidad, y ademas han sido objeto de facturacion o acuerdo formal con el proveedor;

y

(b) las obligaciones devengadas son cuentas a pagar por el suministro o recepcion de bienes o servicios
que no han sido pagados, facturados o acordados formalmente con el proveedor, e incluyen las
partidas que se deben a los empleados (por ejemplo a causa de las partes proporcionales de las
vacaciones retribuidas devengadas hasta la fecha del balance). Aunque a veces sea necesario estimar
el importe o el vencimiento de las obligaciones devengadas, la incertidumbre asociada a las mismas
es, por lo general, mucho menor que en el caso de las provisiones.

Las obligaciones devengadas se presentan, con frecuencia, integrando la partida correspondiente a los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, mientras que las provisiones se presentan de forma separada.

Relaciones entre provisiones y pasivos de caracter contingente

En una acepcion general, todas las provisiones son de naturaleza contingente, puesto que existe incertidumbre
sobre el momento del vencimiento o sobre el importe correspondiente. Sin embargo, en esta Norma, el término
«contingente» se utiliza para designar activos y pasivos que no han sido objeto de reconocimiento en los
estados financieros, porque su existencia quedara confirmada solamente tras la ocurrencia, o en su caso la no
ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad. Por
otra parte, la denominacion «pasivo contingente» se utiliza para designar a los pasivos que no cumplen los
criterios necesarios para su reconocimiento.

Esta Norma distingue entre:

(a) provisiones: que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su cuantia
haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es probable
que para satisfacerlas la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos; y

(b) pasivos contingentes: los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque son:

(1) obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad tiene
una obligacion presente que puede suponer una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos; o

(i1) obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma (ya
sea porque no es probable que para su cancelacion se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, ya sea porque no pueda hacerse una estimacion
suficientemente fiable de la cuantia de la obligacion).

Reconocimiento

14

Provisiones

Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(a) la entidad tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;
(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econémicos para cancelar tal obligacion; y
() puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, l1a entidad no debe reconocer la provision.
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Obligacion presente

En algunos casos raros no queda claro si existe o no una obligacion en el momento presente. En tales
circunstancias, se considera que un suceso ocurrido en el pasado ha dado origen a una obligacién
presente si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible, existe una probabilidad mayor de que se
haya incurrido en la obligacion, en la fecha del balance, que de lo contrario.

En casi todos los casos quedara claro si el suceso, ocurrido en el pasado, ha producido o no el nacimiento de la
obligacion presente. En algunos casos raros, por ejemplo cuando estan en curso procesos judiciales, puede
estar en duda la ocurrencia o no de ciertos sucesos o si de tales sucesos se deriva la existencia de una
obligacion en el momento presente. En tales circunstancias, la entidad procedera a determinar la existencia o
no de la obligacion presente, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible, entre la que se podra incluir, por
ejemplo, la opinion de expertos. La evidencia a considerar incluye, asimismo, cualquier tipo de informacion
adicional derivada de sucesos ocurridos tras la fecha del balance. A partir de esa evidencia:

(a) la entidad reconocerd una provision (suponiendo que se cumplan las condiciones para su
reconocimiento) siempre que la probabilidad de existencia de la obligacion presente, en la fecha del
balance, sea mayor que la probabilidad de no existencia; e

(b) informara en las notas de la existencia de un pasivo contingente, siempre que la probabilidad de que
exista la obligacion presente sea menor que la probabilidad de que no exista, salvo en el caso de que
sea remota la posibilidad de que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos (véase el parrafo 86).

Suceso pasado

El suceso pasado del que se deriva la obligacion se denomina suceso que da origen a la obligacion. Para que un
suceso sea de esta naturaleza, es preciso que la entidad no tenga, como consecuencia del mismo, otra
alternativa mas realista que atender al pago de la obligacion creada por tal suceso. Este sera el caso solo si:

(a) el pago de la obligacion viene exigido por ley; o

(b) al tratarse de una obligacion implicita, cuando el suceso (que puede ser una actuacion de la propia
entidad) haya creado una expectativa valida ante aquéllos terceros con los que debe cumplir sus
compromisos o responsabilidades.

Los estados financieros se refieren a la situacion financiera de la entidad al final del ejercicio sobre el cual se
informa, y no a su posible situacion en el futuro. Por esta razon, no se pueden reconocer provisiones para
gastos en los que sea necesario incurrir para funcionar en el futuro. Las tnicas obligaciones reconocidas en el
balance de la entidad seran aquéllas que existen ya en la fecha del balance.

Se reconoceran como provisiones solo aquellas obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia sea independiente de las acciones futuras de la entidad (es decir, de la gestion futura de la entidad).
Ejemplos de tales obligaciones son las multas medioambientales o los costes de reparacion de los dafios
medioambientales causados en contra de la ley, puesto que tanto en uno como en otro caso, y para pagar los
compromisos correspondientes, se derivaran para la entidad salidas de recursos que incorporan beneficios
econdmicos, con independencia de las actuaciones futuras que ésta lleve a cabo. De forma similar, la entidad
tendra que reconocer los costes por el abandono de una instalacion de extraccion de petrdleo o de una central
nuclear, siempre que esté obligada a restaurar los dafios ya ocasionados por su funcionamiento. En contraste
con lo anterior, y por causas de tipo comercial o exigencias legales, la entidad puede desear o necesitar la
realizacion de desembolsos por gastos para operar de una manera determinada en el futuro (un ejemplo es la
colocacion de filtros de humos en una determinada fabrica). Puesto que la entidad puede evitar tales
desembolsos futuros mediante actuaciones futuras, por ejemplo cambiando la forma de llevar a cabo la
fabricacién, no existe una obligacion presente de realizar esos desembolsos, y por tanto no reconocera
provision alguna para los mismos.

Una obligacion reconocida como pasivo implica, en todos los casos, la existencia de un tercero con el que se
ha contraido la misma, y al que se le debe satisfacer el importe. No obstante, no es preciso conocer la identidad
del tercero al que se le debe pagar, puesto que la obligacion puede ser, incluso, con el publico en general.
Puesto que la obligacion siempre implica un compromiso contraido con un tercero, cualquier decision de la
direccion o del 6rgano de administracion de la entidad no dara lugar a una obligacion implicita, en la fecha del
balance, a menos que tal decision haya sido comunicada antes de esa fecha a los afectados, de una manera
suficientemente explicita como para crear una expectativa valida ante aquéllos terceros con los que debe
cumplir sus compromisos o responsabilidades.
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Un suceso que no haya dado lugar al nacimiento inmediato de una obligacion, puede hacerlo en una fecha
posterior, por causa de los cambios legales o por actuaciones de la entidad (por ejemplo, una declaracion
publica suficientemente concreta) que den lugar a obligaciones o compromisos asumidos. Por ejemplo, cuando
se ha causado un dafio medioambiental, puede no haber obligacion de afrontar las consecuencias. Sin embargo,
la aparicion de una ley nueva puede ser el suceso del que se derive la obligacion, asi como también lo puede
ser el que la entidad acepte, publicamente, su responsabilidad de reparar el dafio causado, de forma que
aparezca una obligacion implicita de afrontar las consecuencias producidas.

En el caso de leyes cuyos extremos todavia se estén discutiendo, las obligaciones para la empresa solo
apareceran cuando sea practicamente seguro que la redaccion final tendra unas consecuencias iguales a las del
proyecto conocido. Para los propodsitos perseguidos en esta Norma, tal obligacion se tratara como si fuera una
obligacion de tipo legal. Debido a las diferentes circunstancias que rodean la discusion de una ley, puede ser
imposible sefialar un tinico suceso que pueda hacer practicamente segura la redaccion final que tome la misma.
En muchos casos sera imposible tener la completa seguridad sobre la redaccion de una ley hasta el mismo
momento en que haya sido aprobada.

Salida probable de recursos que incorporen beneficios econémicos

Para reconocer un pasivo no soélo debe existir la obligacion presente, sino también la probabilidad de que haya
una salida de recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion. Para los propdsitos
de esta Norma’, la salida de recursos u otro suceso cualquiera se considerara probable siempre que haya mayor
posibilidad de que se presente que de lo contrario, es decir, que la probabilidad de que un evento ocurra sea
mayor que la probabilidad de que no se presente en el futuro. Cuando no sea probable que exista la obligacion,
la entidad procederd a informar, por medio de notas, sobre el pasivo contingente, salvo que la posibilidad de
que haya una salida de recursos que incorporen beneficios economicos, se considere remota (véase el parrafo
86).

Cuando exista un gran numero o una cantidad grande de obligaciones similares (por ejemplo, garantias de
productos o contratos similares), la probabilidad de que se produzca una salida de recursos, para su
cancelacion, se determinara considerando el tipo de obligacion en su conjunto. Aunque la posibilidad de una
salida de recursos sea pequefia para una determinada partida o tipo de producto en particular, puede muy bien
ser probable una salida de recursos para cancelar el tipo de obligacion en su conjunto. Si tal es el caso, se
procederd a reconocer la provision (siempre que se cumplan los demads criterios para el reconocimiento).

Estimacion fiable del importe de la obligacién

La utilizacion de estimaciones es una parte esencial de la preparacion de los estados financieros y su existencia
no perjudica de ninglin modo la fiabilidad que éstos deben tener. Esto es especialmente cierto en el caso de las
provisiones, que son mas inciertas por su naturaleza que el resto de partidas en el estado de situacion
financiera. Excepto en casos extremadamente raros, la entidad serd capaz de determinar un conjunto de
desenlaces posibles de la situacion incierta y podra, por tanto, realizar una estimacion para el importe de la
obligacion lo suficientemente fiable como para ser utilizado en el reconocimiento de la provision.

En el caso extremadamente raro de que no se pueda hacer ninguna estimacion fiable, se estara ante un pasivo
que no puede ser objeto de reconocimiento. La informacion a revelar sobre tal pasivo contingente se hara por
medio de las correspondientes notas (véase el parrafo 86).

Pasivos contingentes

La entidad no debe proceder al reconocimiento de ningin pasivo contingente, entendiendo como tales
los definidos en el parrafo 10 anterior.

Con independencia de no hacer constar el pasivo contingente en el balance ni reflejar su aparicion en la cuenta
de resultados, la empresa informara en notas, de la forma en que se exige en el parrafo 86, acerca de su
existencia, salvo en el caso de que la posibilidad de tener una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, se considere remota.

Cuando la entidad sea responsable, de forma conjunta y solidaria, en relacién con una determinada obligacion,
la parte de la deuda que se espera que abarquen los demas responsables se tratara como un pasivo contingente.
La entidad, en este caso, procederd a reconocer una provision por la parte de la obligacion para la que sea

2

La interpretacion del término ‘probable’ en esta Norma (esto es, ‘mayor posibilidad de que un evento se presente que de lo contrario’), no
es necesariamente de aplicacion a otras Normas.
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probable una salida de recursos que incorporen beneficios econdomicos futuros, salvo en la extremadamente
rara circunstancia de que no se pueda hacer una estimacion fiable de tal importe.

Los pasivos contingentes pueden evolucionar de manera diferente a la inicialmente esperada. Por tanto, seran
objeto de reconsideracion continuamente, con el fin de determinar si se ha convertido en probable la
eventualidad de salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros. Si se estimara probable, para
una partida tratada anteriormente como pasivo contingente, la salida de tales recursos econdmicos en el futuro,
se reconoceria la correspondiente provision en los estados financieros del ejercicio en el que ha ocurrido el
cambio en la probabilidad de ocurrencia (salvo en la extremadamente rara circunstancia de que no se pueda
hacer una estimacion fiable de tal importe).

Activos contingentes

La entidad no debe proceder a reconocer ningin activo contingente.

Normalmente, los activos contingentes surgen por sucesos inesperados o no planificados, de los cuales nace la
posibilidad de una entrada de beneficios econdomicos en la entidad. Un ejemplo puede ser la reclamacion que la
entidad esta llevando a cabo a través de un proceso judicial, cuyo desenlace es incierto.

Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros, puesto que ello podria
significar el reconocimiento de un ingreso que quiza no sea nunca objeto de realizacion. No obstante, cuando
la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo correspondiente no es de caracter contingente y
por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.

En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econémicos a la empresa por causa de la existencia de
activos contingentes, se informara de los mismos en las notas a los estados financieros, de la forma que se
exige en el parrafo 89.

Los activos contingentes han de ser objeto de evaluacion de forma continuada, con el fin de asegurar que su
evolucion se refleja apropiadamente en los estados financieros. En el caso de que la entrada de beneficios
econdmicos a la empresa pase a ser practicamente cierta, se procedera al reconocimiento del ingreso y del
activo en los estados financieros del ejercicio en el que dicho cambio haya tenido lugar. Si la entrada de
beneficios econdmicos se ha convertido en probable, la entidad informara en notas sobre el correspondiente
activo contingente (véase el parrafo 89).

Valoracion

36

37

38

39

Mejor estimacién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién, en la fecha del balance, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

La mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente vendra constituida por el
importe, evaluado de forma racional, que la entidad tendria que pagar para cancelar la obligacion en la fecha
del balance o para transferirla a un tercero en esa fecha. Con frecuencia es imposible o muy caro, proceder a
pagar o a transferir el importe de la obligacion en la fecha del balance. No obstante, la estimacion del importe
que la entidad vaya a necesitar para hacer el pago o la transferencia citados, proporcionara la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente en la fecha del balance.

Las estimaciones de cada uno de los desenlaces posibles, asi como de su efecto financiero, se determinaran por
el juicio de la gerencia de la entidad, complementado por la experiencia que se tenga en operaciones similares
y, en algunos casos, por informes de expertos. La evidencia a considerar incluye, asimismo, cualquier tipo de
informacion adicional derivada de sucesos ocurridos tras la fecha del balance.

Las incertidumbres que rodean al importe a reconocer como provision se tratan de diferentes formas,
atendiendo a las circunstancias particulares de cada caso. En el caso de que la provision que se esta valorando,
se refiera a una poblacion importante de casos individuales, la obligacion presente se estimarda promediando
todos los posibles desenlaces por sus probabilidades asociadas. El nombre de este método estadistico es el de
«valor esperadoy». La provision, por tanto, sera diferente dependiendo de si la probabilidad de que se presente
una pérdida es, por ejemplo, del 60 % o del 90 %. En el caso de que el rango de desenlaces posibles sea
continuo y cada punto del mismo tenga la misma probabilidad que otro, se utilizara el valor medio del
intervalo.

Enero 2020



40

41

42

43

44

45

46

47

NIC 37

Ejemplo

La entidad vende sus productos con garantia, de forma que los consumidores tienen cubierto el coste de las
reparaciones de cualquier defecto de manufactura que pueda aparecer hasta seis meses después de la compra.
Si se detectaran defectos menores en todos los productos vendidos, los costes de reparacion de todos ellos
ascenderian a 1 millon. En el caso de que se detectaran defectos importantes en todos los productos vendidos,
los costes correspondientes de reparacion ascenderian a 4 millones. La experiencia de la entidad en el pasado,
junto con las expectativas futuras, indican que, para el aflo proximo, no apareceran defectos en el 75 % de los
articulos, se detectaran defectos menores en el 20 % y en el restante 5 % apareceran defectos importantes. De
acuerdo con el parrafo 24, la entidad habra de evaluar la salida probable de recursos para cubrir la garantia del
conjunto de los articulos.

El valor esperado del coste de las reparaciones sera:
(75 % (de cero)) + (20 % (de) 1.000.000) + (5 % (de) 4.000.000) = 400.000

Cuando se esté evaluando una obligacion aislada, la mejor estimacion de la deuda puede venir constituida por
el desenlace individual que resulte mas probable. No obstante, también en este caso la entidad considerara
otros desenlaces posibles. En el caso de que los otros desenlaces posibles sean, o bien mucho mas caros, o
mucho mds baratos que el desenlace més probable, la mejor estimacién puede ser por una cuantia mayor o
menor, respectivamente, que la correspondiente a éste. Por ejemplo, si la entidad ha de corregir un defecto
importante en una planta industrial de gran dimension, construida para un determinado cliente, y el coste de
conseguir la reparacion del defecto al primer intento, que es el desenlace mas probable, es de 1.000, dotara una
provision de mayor cuantia para contemplar la posibilidad de que fueran necesarios intentos adicionales,
siempre que la probabilidad de tener que realizarlos fuera significativa.

La provision se valora antes de impuestos, puesto que sus consecuencias fiscales, asi como los cambios que
pueda sufrir el valor de la misma, se tratan en la NIC 12.

Riesgo e incertidumbres

Para realizar la mejor estimacion de la provision, deben ser tenidos en cuenta los riesgos e
incertidumbres que, inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y las circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma.

Con el término riesgo se describe la variacion en los desenlaces posibles. Un ajuste por la existencia de riesgo
puede aumentar el importe por el que se mide una obligacion. Sera preciso tener precaucion, al realizar juicios
valorativos en condiciones de incertidumbre, de manera que no se sobrevaloren los activos o los ingresos
ordinarios y que no se infravaloren los pasivos o los gastos. No obstante, la incertidumbre no es una
justificacion para la creacion de provisiones excesivas o para la sobrevaloracion deliberada de los pasivos. Por
ejemplo, si el coste estimado de un desenlace particularmente adverso se evaltia de forma prudente, entonces
tal desenlace, de forma deliberada, se trata como mas probable que lo que efectivamente es. Es preciso tener
cuidado para evitar la duplicacion de los ajustes por riesgo e incertidumbre, con la consiguiente
sobrevaloracion del importe de la provision.

La informacion adicional acerca de las incertidumbres, que guardan relacion con el importe final del
desembolso, se realizara de acuerdo con lo establecido en el parrafo 85 (b).

Valor actual

Cuando resulte importante el efecto financiero producido por el descuento, el importe de la provision
debe ser el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

Debido al valor temporal del dinero, una provision que se refiere a salidas de efectivo cercanas a la fecha del
balance, resulta mas onerosa para la empresa que otra referida a salidas por igual importe pero en fechas mas
lejanas. El importe de las provisiones, por tanto, sera objeto de descuento cuando el efecto de hacerlo resulte
significativo.

El tipo o tipos de descuento deben ser considerados antes de impuestos y deben reflejar las evaluaciones
correspondientes al valor temporal del dinero que el mercado esté haciendo en la fecha del balance, asi
como el riesgo especifico del pasivo correspondiente. El tipo o tipos de descuento no deben reflejar los
riesgos que hayan sido ya objeto de ajuste al hacer las estimaciones de los flujos de efectivo futuros
relacionados con la provision.
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Sucesos futuros

Los sucesos futuros que puedan afectar a la cuantia necesaria para cancelar la obligacién, deben ser
objeto de reflejo en la evaluacion de la misma, siempre que haya una evidencia objetiva suficiente de
que puedan aparecer efectivamente.

Las expectativas sobre sucesos futuros pueden ser particularmente importantes en la valoracion de las
provisiones. Por ejemplo, la entidad puede creer que el coste de limpiar un determinado emplazamiento
industrial, al final de su vida util, puede quedar reducido gracias a futuros cambios en la tecnologia. El importe
que se reconozca como provision habra de reflejar una expectativa razonable de observadores objetivos y
técnicamente cualificados, teniendo en cuenta toda la experiencia disponible sobre la tecnologia que sera
posible utilizar en el momento de proceder a la limpieza. De esta forma, resultara apropiado incluir, por
ejemplo, las reducciones de coste relacionadas con el aumento de experiencia asociada, con la aplicacion de la
tecnologia actual o el coste esperado de aplicar la tecnologia actual en operaciones mayores o0 mas complejas
que se han llevado a cabo previamente. No obstante, la entidad no anticipara el desarrollo de una tecnologia
completamente nueva de limpieza al hacer las estimaciones, a menos que ello esté apoyado por una evidencia
suficientemente objetiva.

El efecto de la posible nueva legislacion serd tomado en cuenta al valorar las obligaciones ya existentes,
cuando haya suficiente evidencia objetiva de que la normativa conocida serd la que se apruebe sin
practicamente ningin cambio. La variedad de circunstancias que surgen en la practica hacen imposible
especificar un solo suceso que, en todos los casos, produzca la evidencia objetiva suficiente. Por otra parte, la
evidencia es necesaria tanto en lo que la legislacion vaya a exigir, como en que serd practicamente seguro que
se aprobara y se llevara a cabo siguiendo los procedimientos ordinarios. En muchos casos, no existira
evidencia objetiva suficiente hasta el momento en que se haya promulgado la legislacion.

Enajenaciones o abandonos esperados de activos

Las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de activos no deben ser tenidas en cuenta al
evaluar el importe de la provision.

Las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de activos no se tomaran en cuenta al valorar el
importe de la provision, incluso en el caso de que la enajenacion o abandono en cuestion esté ligado
estrechamente al suceso que ha hecho surgir la provision. Por el contrario, la entidad reconocera las ganancias
esperadas por la enajenacion o abandono de activos en el momento que se especifica en la Norma que se
refiera al tipo de activo en cuestion.

Reembolsos

53

54

55

56

57

58

En el caso de que la entidad espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar
la provision le sea reembolsado por un tercero, tal reembolso sera objeto de reconocimiento cuando, y
so6lo cuando, sea practicamente segura su recepcion si la entidad cancela la obligacion objeto de la
provision. El reembolso, en tal caso, debe ser tratado como un activo independiente. El importe
reconocido para el activo no debe exceder al importe de la provision.

En la cuenta de resultados, el gasto relacionado con la provision puede ser objeto de presentacién como
una partida neta del importe reconocido como reembolso a recibir.

En ciertas ocasiones, la entidad puede considerar el hecho de que un tercero se hara cargo de la totalidad, o de
parte, del desembolso requerido para liquidar una provision (por ejemplo, a través de la existencia de contratos
de seguro, de clausulas de indemnizacion o de garantias de proveedores). El tercero en cuestion puede, o bien
reembolsar los importes ya pagados por la entidad, o bien pagar tales cantidades directamente.

En muchos casos, la entidad respondera de la totalidad del importe, de forma que tendra que liquidarlo por
entero si el tercero no paga por cualquier razon. En tal situacion, la provision se reconocera por el importe
total, y se procedera a reconocer separadamente un activo por el reembolso esperado, cuando sea
practicamente seguro que se vaya a recibir si la entidad hace frente al pasivo recogido en la provision.

En algunos casos, la entidad puede no tener que responder de los pagos si el tercero responsable deja de
realizar el desembolso. En tal caso, la entidad no tendrd responsabilidad por tales pagos y por tanto, no se
incluiran en el célculo de la provision.

Como se ha resaltado en el parrafo 29, una obligacion por la que la entidad es responsable de forma conjunta y
solidaria, serd un pasivo de tipo contingente, por la parte y en la medida que se espere sea liquidado por los
terceros en cuestion.
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Cambios en el valor de las provisiones

59 Las provisiones deben ser objeto de revisién en cada fecha del balance y ajustadas, en su caso, para
reflejar la mejor estimacion existente en ese momento. En el caso de que no sea ya probable la salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se
procedera a liquidar o revertir la provision.

60 Cuando se haya usado el descuento para determinar el importe de la provision, el importe en libros de la
misma aumentard en cada ejercicio para reflejar el paso del tiempo. Tal incremento se reconocera como un
coste financiero.

Aplicacion de las provisiones

61 Cada provision debera ser utilizada solo para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente
reconocida.
62 Soélo se aplicara la provision para cubrir los desembolsos relacionados originalmente con su dotacion. El hecho

de realizar desembolsos contra una provision que fue, en su origen, dotada para propodsitos diferentes,
produciria el efecto de encubrir el impacto de dos sucesos distintos.

Aplicacion de las reglas de reconocimiento y valoraciéon

Pérdidas futuras derivadas de las explotaciones

63 No deben reconocerse provisiones por pérdidas futuras derivadas de las explotaciones.

64 Las pérdidas futuras derivadas de las explotaciones no cumplen las condiciones de la definicion de pasivo dada
en el parrafo 10, ni tampoco los criterios generales para el reconocimiento de las provisiones, dados en el
parrafo 14.

65 Las expectativas de pérdidas futuras derivadas de las actividades ordinarias pueden ser indicativas de que

ciertos activos de la explotacion han sufrido un deterioro del valor. La entidad debera realizar la comprobacion
pertinente del deterioro del valor, segtin establece la NIC 36 Deterioro del valor de los activos.

Contratos de caracter oneroso

66 Si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo
deben ser reconocidas y valoradas, en los estados financieros como provisiones.

67 Muchos contratos (por ejemplo, algunas 6rdenes rutinarias de compra) pueden ser revocados sin pagar ninguna
compensacion a la otra parte, y por tanto no producirdn obligacion alguna. Otros contratos establecen tanto
derechos como obligaciones para cada una de las partes contratantes. Cuando ciertas circunstancias convierten
en onerosos a tales contratos, los mismos caen dentro del alcance de esta Norma, y se reconoceran las
obligaciones que pudieran existir. Los contratos pendientes de ejecucion que no sean de caracter oneroso, caen
fuera del alcance de la Norma.

68 En esta Norma se define un contrato de caracter oneroso como aquél en el que los costes inevitables de
cumplir con las obligaciones que conlleva, exceden a los beneficios econdmicos que se esperan recibir del
mismo. Los costes inevitables del contrato reflejaran los menores costes netos por resolver el mismo, o lo que
es igual, el importe menor entre el coste de cumplir sus clausulas y la cuantia de las compensaciones o multas
que se deriven de su incumplimiento.

69 Antes de proceder a dotar una provision independiente por causa de un contrato de caracter oneroso, la entidad
reconocera cualquier pérdida por deterioro del valor que corresponda a los activos dedicados a cumplir las
obligaciones derivadas del contrato (véase la NIC 36).

Reestructuracion

70 Los siguientes ejemplos recogen sucesos que pueden cumplir con la definicion de reestructuracion:
(a) venta o liquidacion de una linea de actividad;

(b) la clausura de un emplazamiento de la empresa en un pais o region o bien la reubicacion de las
actividades que se ejercian en un pais o region a otros distintos;
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71

72

73

74

75

76

10

(c) los cambios en la estructura de la gerencia, por ejemplo la eliminacion de un nivel o escala de
directivos empresariales; y

(d) las reorganizaciones importantes que tienen un efecto significativo sobre la naturaleza y enfoque de
las actividades de la entidad.

Se reconocera una provision por costes de reestructuracion, sélo cuando se cumplan las condiciones generales
de reconocimiento de provisiones establecidas en el parrafo 14. En los parrafos 72 a 83 se determina cémo
aplicar los criterios generales de reconocimiento al caso de las reestructuraciones.

Surge para la entidad una obligacion implicita por causa de una reestructuracion, sélo cuando:

(a) tiene un plan formal y detallado para proceder a la reestructuracion, en el que se identifican, al
menos:
(i) las actividades empresariales, o la parte de las mismas, implicadas;
(ii) las principales ubicaciones afectadas;
(iii) la ubicacién, funciéon y nimero aproximado de los empleados que serian indemnizados
tras prescindir de sus servicios;
@iv) los desembolsos que se llevaran a cabo; y
W) las fechas en las que el plan sera implementado; y
(b) ha producido una expectativa valida entre los afectados, en el sentido de que la

reestructuracion se llevara a cabo, ya sea por haber comenzando a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los mismos.

La evidencia de que la entidad ha comenzado a llevar a cabo el plan de reestructuracion podria venir dada, por
ejemplo, por un plan de desmantelamiento de las instalaciones o de venta de los activos correspondientes y
también por el anuncio publico de las principales caracteristicas del plan. El anuncio publico del plan detallado
de reestructuracion constituird una obligacion implicita para reestructurar, sélo si se hace de tal manera y con
suficiente detalle (es decir, dando a conocer las principales caracteristicas del mismo), que sea capaz de
producir expectativas validas entre los terceros implicados, esto es, entre los clientes, proveedores y empleados
(o sus representantes), sobre el hecho de que la entidad va a llevar efectivamente a cabo la reestructuracion.

Para que el plan sea suficiente como para dar lugar a una obligacion implicita para la entidad, al comunicérselo
a los que resulten afectados por él, es necesario que su implantacion esté planeada para dar comienzo en
cuanto sea posible, y ademas que el calendario de actuaciones haga improbable cualquier cambio significativo
sobre lo inicialmente previsto. Si, por el contrario, se espera que transcurra un largo periodo de tiempo antes de
que la reestructuraciéon comience o bien que la reestructuracion requiera un intervalo de tiempo no razonable
por dilatado, es improbable que el plan produzca expectativas validas entre los terceros afectados, sobre el
hecho de que la entidad estd comprometida en una reestructuracion, puesto que el calendario de actuaciones da
a la entidad oportunidades para cambiar sus planes iniciales.

Toda decision de la direccién o del 6rgano de administracion de proceder a una reestructuracion adoptada
antes del final del ejercicio sobre el que se informa no dara lugar a una obligacion implicita al final del
ejercicio, a menos que la entidad, antes del final de dicho ejercicio, haya:

(a) empezado a implementar el plan de reestructuracion; o

(b) anunciado las principales caracteristicas del plan de reestructuracion a todos los que vayan a resultar
afectados por el mismo, de una manera suficientemente explicita como para producir, en los mismos,
una expectativa valida en el sentido de que la entidad va a llevar a cabo la reestructuracion.

Si una entidad empieza a implementar un plan de reestructuracion, o anuncia sus principales caracteristicas a
los afectados, solo después de finalizado el ejercicio sobre el que se informa, se exige la revelacion de
informacion con arreglo a la NIC 10 Hechos posteriores al ejercicio sobre el que se informa, si la
reestructuracion es de importancia relativa y cabe esperar razonablemente que la no revelacion influya en las
decisiones que adopten los usuarios principales de estados financieros con propdsito general sobre la base de
dichos estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad declarante especifica.

Una obligacion implicita no se genera solo por la decision tomada por la gerencia de la empresa, no obstante
puede surgir de otros sucesos anteriores asociados con tal decision. Por ejemplo, las negociaciones con los
representantes de los empleados para discutir las indemnizaciones por despido colectivo, o con posibles
compradores para la venta de las instalaciones que constituyen una explotacion, pueden haber producido
acuerdos firmes que para su efectividad necesiten s6lo la aprobacion correspondiente del organo de
administracion. Una vez que se ha conseguido esta aprobacion, y ha sido comunicada a los terceros
implicados, la entidad tiene una obligacion implicita para reestructurar, siempre y cuando se cumplan las
condiciones del parrafo 72.
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En algunos paises, la decision Ultima de la reestructuracion descansa en un organo o junta entre cuyos
miembros se incluyen representantes de intereses distintos de los que corresponden a la gerencia (por ejemplo,
de empleados), o bien es preciso informar convenientemente a tales representantes antes de que el 6rgano de
administracion tome la decision. En tanto en cuanto la decision tomada por este Organo implica la
comunicacion a los anteriores representantes, puede dar lugar a una obligacion implicita para reestructurar.

No surge obligacion alguna para la entidad derivada de la venta de una de sus explotaciones, hasta que
la entidad esté obligada a dicha venta, es decir, hasta que exista un acuerdo irrevocable u obligatorio de
venta.

Incluso en el caso de que la entidad haya tomado la decision de vender una determinada explotacion y haya
anunciado publicamente su decision, no estard comprometida a la venta hasta que haya identificado al
comprador y exista un compromiso firme con él. Hasta el momento en que se produzca tal compromiso firme,
la entidad puede cambiar sus intenciones iniciales y por otra parte, tendra que tomar otro curso de accion si no
puede encontrar un comprador que le ofrezca condiciones aceptables. Cuando se contempla la venta de una
explotacion, como una parte de la reestructuracion, se comprobard, en primer lugar, el posible deterioro del
valor de los activos pertenecientes a la misma, atendiendo a lo establecido en la NIC 36. En este caso hay que
tener en cuenta que, al ser la venta solo una parte de la reestructuracion, podria aparecer una obligacion
implicita por otros aspectos de la reestructuracion antes de que existiera un compromiso firme de venta.

La provision por reestructuraciéon debe incluir sélo los desembolsos que surjan directamente de la
reestructuracion, que son aquellos que de forma simultinea estan:

(a) necesariamente impuestos por la reestructuracion; y
(b) no asociados con las actividades que contintian en la entidad.

Una provision por reestructuracion no incluye costes tales como los de:

(a) formacion o reubicacion del personal que permanezca dentro de la entidad,
(b) comercializacion o publicidad; e
(c) inversion en nuevos sistemas informaticos o redes de distribucion.

Estos desembolsos tienen relacion con la gestion futura de la actividad, y por tanto no son pasivos derivados de
la reestructuracion en la fecha del balance. Tales gastos o inversiones se trataran, contablemente, de la misma
manera que si se produjeran con independencia de la reestructuracion.

Las pérdidas identificables derivadas de la explotacion de las actividades afectadas por la reestructuracion, no
se incluiran en el importe de la provision, salvo que estén relacionadas con un contrato de caracter oneroso, tal
como se define en el parrafo 10.

Como se exige en el parrafo 51, las posibles ganancias derivadas de la venta de activos no se tendran en
consideracion al valorar el importe de la provision por reestructuracion, incluso aunque las mismas se
consideren como una parte integrante de la propia reestructuracion.

Informacion a revelar

84

85

Para cada tipo de provision, la entidad debe informar acerca de:

(a) el importe en libros al principio y al final del ejercicio;

(b) las dotaciones efectuadas en el ejercicio, incluyendo también los incrementos en las provisiones
existentes;

(o) los importes utilizados (esto es, aplicados o cargados contra la provision) en el transcurso del
ejercicio;

(d) los importes no utilizados que han sido objeto de liquidacion o reversion en el ejercicio; y

(e) el aumento, durante el ejercicio, en los saldos objeto de descuento por causa del paso del

tiempo, asi como el efecto que haya podido tener cualquier cambio en el tipo de descuento.
No es preciso suministrar informaciéon comparativa.
La entidad debe revelar, por cada tipo de provisién, informacioén sobre los siguientes extremos:

(a) una breve descripcion de la naturaleza de la obligacion contraida, asi como el calendario
esperado de las salidas de beneficios econémicos, producidos por la misma;
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86

87

88

89

90

91

92

(b) una indicacion acerca de las incertidumbres relativas al importe o al calendario de las salidas
de recursos que producira la provision. En los casos en que sea necesario para suministrar la
informacion adecuada, la entidad debe revelar la informacion correspondiente a las principales
hipétesis realizadas sobre los sucesos futuros a los que se refiere el parrafo 48; y

() el importe de cualquier eventual reembolso, informando ademas sobre la cuantia de los activos
que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales reembolsos esperados.

A menos que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarla sea remota, la entidad
debe dar, para cada tipo de pasivo contingente en la fecha del balance, una breve descripcion de la
naturaleza del mismo y, cuando fuese posible:

(a) una estimacion de sus efectos financieros valorados segiin lo establecido en los parrafos 36 a 52;

(b) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas
de recursos correspondientes; y

() la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

Para determinar qué provisiones o qué pasivos contingentes pueden agregarse en cada uno de los tipos o
clases, es necesario considerar si la naturaleza de las partidas es lo suficientemente similar como para admitir
una informacion comiin que las abarque todas, para cumplir con los requisitos establecidos en los parrafos 85,
(a) y (b), y 86, (a) y (b). De esta forma, puede resultar apropiado considerar como un solo tipo de provision, las
partidas relativas a las garantias de los diferentes productos, pero podria no resultar apropiado agrupar en un
solo tipo de provision los importes relativos a las garantias comunes y las referidas a reclamaciones judiciales.

Cuando nacen, de un mismo conjunto de circunstancias, una provision y un pasivo contingente, la entidad
redactara las revelaciones complementarias exigidas por los parrafos 84 a 86, de manera que se muestren la
relacion existente entre una y otro.

En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econémicos, la entidad debe incluir en las notas
una breve descripcion de la naturaleza de los activos contingentes correspondientes, existentes en la
fecha del balance y, cuando ello sea posible, una estimacion de sus efectos financieros, valorados
utilizando los principios establecidos para las provisiones en los parrafos 36 a 52.

Es muy importante que, la informacion que se suministre sobre los activos de caracter contingente, evite las
indicaciones que puedan confundir respecto a la posibilidad de la obtenciéon de los ingresos ordinarios
correspondientes.

En aquellos casos en los que no se revele la informacion exigida por los parrafos 86 y 89 porque no sea
posible hacerlo, este hecho debe ser revelado en las notas correspondientes.

En ciertos casos extremadamente raros en la practica, puede esperarse que la informacion a revelar
relativa a algunos de los extremos exigidos en los parrafos 84 a 89, perjudique seriamente a la posicion
de la entidad, en disputas con terceros relativas a las situaciones que contemplan las provisiones, los
pasivos contingentes o los activos de igual naturaleza. En tales casos, no es preciso que la entidad revele
esta informacion, pero debe describir la naturaleza genérica de la disputa, junto con el hecho de que se
ha omitido la informacion y las razones que han llevado a tomar tal decision.

Disposiciones transitorias

93

94

La entidad debe contabilizar el efecto de adoptar esta Norma, ya sea en la fecha de entrada en vigor o
con anterioridad a la misma, ajustando el saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas, en el
ejercicio en que se decida su aplicacion contable. Se aconseja a las entidades, pero no se exige, que
ajusten el saldo inicial de las reservas por ganancias acumuladas correspondientes al ejercicio mas
antiguo para el que presenten datos, reexpresando de nuevo toda la informacion comparativa ofrecida.
En el caso de no reexpresar la informaciéon comparativa, este hecho debe ser objeto de revelacion en las
notas.

[Eliminado]

Fecha de vigencia

95

96

12

Esta Norma tendra vigencia para los estados financieros anuales que abarquen ejercicios que comiencen
a partir del 1 de julio de 1999. Se aconseja la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esta Norma en
ejercicios que comiencen antes del 1 de julio de 1999, revelara este hecho.

[Eliminado]
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[Eliminado]
[Eliminado]

Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2010-2012, publicadas en diciembre de 2013, se modifico el
parrafo 5 como modificacion consiguiente derivada de la modificacion de la NIIF 3. Las entidades aplicaran
esta modificacion de forma prospectiva a las combinaciones de negocios a las que se aplique la NIIF 3.

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, emitida en mayo de 2014, modificé el
parrafo 5 y elimino el parrafo 6. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 15.

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico el parrafo 2 y elimind los parrafos 97 y 98. Las entidades
aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

La NIIF 16, emitida en enero de 2016, modifico el parrafo 5. Las entidades aplicaran esa modificacion cuando
apliquen la NIIF 16.

La definicion de materialidad o importancia relativa (modificaciones de la NIC 1 y la NIC 8), emitida en
octubre de 2018, modifico el parrafo 75. Las entidades aplicaran esas modificaciones de forma prospectiva a
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, revelara este hecho. Las entidades
aplicaran esas modificaciones cuando apliquen las modificaciones de la definicion de materialidad del parrafo
7 de 1a NIC 1 y los parrafos 5y 6 de 1a NIC 8.
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Norma Internacional de Contabilidad n° 38
Activos intangibles

Objetivo

1 El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los activos intangibles que no estén
contemplados especificamente en otra Norma. Esta Norma requiere que las entidades reconozcan un activo
intangible si, y solo si, se cumplen ciertos criterios. La Norma también especifica como determinar el importe
en libros de los activos intangibles, y exige la revelacion de informacion especifica sobre estos activos.

Alcance

2 Esta Norma se aplicara por todas las entidades al contabilizar los actives intangibles, excepto en los
siguientes casos:

(a) activos intangibles que estén tratados en otras Normas;
(b) activos financieros, definidos en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion;
(c) el reconocimiento y valoracion de activos para exploracion y evaluacion (véase la NIIF 6
Exploracion y evaluacion de recursos minerales); y
(d) desembolsos relacionados con el desarrollo y extraccion de minerales, petrdleo, gas natural y
recursos no renovables similares.
3 En el caso de que otra norma se ocupe de la contabilizacion de una clase especifica de activo intangible, la

entidad aplicara esa norma en lugar de la presente. Como ejemplos de lo anterior, esta norma no es aplicable a:

(a)

(b)
(©
(d)

(©)

®

(2

(h)

Activos intangibles mantenidos por la entidad para su venta en el curso ordinario de sus actividades
(véase la NIC 2 Existencias).

Activos por impuestos diferidos (véase la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias).
Arrendamientos de activos intangibles contabilizados de acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos.

Activos que surjan por las remuneraciones de los empleados, (véase la NIC 19 Retribuciones a los
empleados).

activos financieros, tal como se definen en la NIC 32. El reconocimiento y la valoracion de determi-
nados activos financieros estan regulados por la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27
Estados financieros separados y la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios
conjuntos.

Fondo de comercio surgido de las combinaciones de negocios (véase la NIIF 3 Combinaciones de
negocios).

Costes de adquisicion diferidos, y activos intangibles, surgidos de los derechos contractuales de una
entidad aseguradora en los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la NIIF 4 Contratos de
seguro. La NIIF 4 establece requerimientos de revelacion de informacion especificos para los citados
costes de adquisicion diferidos, pero no para los activos intangibles. Por ello, los requerimientos de
revelacion de informacion de esta Norma se aplican a dichos activos intangibles.

Activos intangibles no corrientes clasificados como mantenidos para la venta (o incluidos en un
grupo enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5
Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

Activos derivados de contratos con clientes que se reconozcan de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos
ordinarios procedentes de contratos con clientes.
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Algunos activos intangibles pueden estar contenidos en, o contener, un soporte de naturaleza o apariencia
fisica, como es el caso de un disco compacto (en el caso de programas informéaticos), de documentacion legal
(en el caso de una licencia o patente) o de una pelicula. Al determinar si un activo, que incluye elementos
tangibles e intangibles, se tratard segun la NIC 16 Inmovilizado material, o como un activo intangible segiin la
presente Norma, la entidad realizara el oportuno juicio para evaluar cudl de los dos elementos tiene un peso
mas significativo. Por ejemplo, los programas informaticos para un ordenador que no pueda funcionar sin un
programa especifico, son una parte integrante del equipo y seran tratados como elementos del inmovilizado
material. Lo mismo se aplica al sistema operativo de un ordenador. Cuando los programas informéticos no
constituyan parte integrante del equipo, seran tratados como activos intangibles.

Esta Norma es de aplicacion, entre otros elementos, a los desembolsos por gastos de publicidad, formacion del
personal, comienzo de la actividad o de la entidad y a los correspondientes a las actividades de investigacion y
desarrollo. Las actividades de investigacion y desarrollo estan orientadas al desarrollo de nuevos
conocimientos. Por tanto, aunque de este tipo de actividades pueda derivarse un activo con apariencia fisica
(por ejemplo, un prototipo), la sustancia material del elemento es de importancia secundaria con respecto a su
componente intangible, que viene constituido por el conocimiento incorporado al activo en cuestion.

Los derechos que posea un arrendatario en virtud de acuerdos de licencia para productos tales como peliculas,
grabaciones en video, obras de teatro, manuscritos, patentes y derechos reprograficos, estan dentro del alcance
de esta norma y quedan excluidos del alcance de la NIIF 16.

Las exclusiones del alcance de una Norma pueden producirse, en el caso de ciertas actividades u operaciones,
que sean de una naturaleza tan especializada que surjan aspectos contables, que necesiten un tratamiento
diferente. Este es el caso de la contabilizacion de los desembolsos por exploracion, desarrollo o extraccion de
petroleo, gas y otros depoésitos minerales, en las industrias extractivas, asi como en el caso de los contratos de
seguro. Por tanto, esta Norma no es de aplicacion a los desembolsos realizados en estas actividades y
contratos. No obstante, esta Norma serd de aplicacion a otros activos intangibles utilizados (como los
programas informaticos) y otros desembolsos realizados (como los que correspondan al inicio de la actividad),
en las industrias extractivas o en las entidades aseguradoras.

Definiciones

8

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a continuacion se
especifica:

[Eliminado].

Amortizacion es la distribucién sistematica del importe amortizable de un activo intangible durante los
afios de su vida util.

Un activo' es un recurso:

(a) controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados; y

(b) del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

Importe en libros es el importe por el que un activo se reconoce en el balance, después de deducir la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, que se refieran al mismo.

Coste es el importe de efectivo o medios liquidos equivalentes pagados, o el valor razonable de la
contraprestacion entregada para adquirir un activo, en el momento de su adquisicion o construccion, o,
cuando sea aplicable, el importe atribuido a ese activo cuando sea inicialmente reconocido de acuerdo
con los requerimientos especificos de otras NIIF, como por ejemplo la NIIF 2 Pagos basados en acciones.

Importe amortizable es el coste de un activo, o el importe que lo haya sustituido, menos su valor residual.

Desarrollo es la aplicacion de los resultados de la investigacion o de cualquier otro tipo de conocimiento
cientifico, a un plan o disefio en particular para la produccién de materiales, productos, métodos,
procesos o sistemas nuevos, o sustancialmente mejorados, antes del comienzo de su produccion o
utilizacién comercial.

Valor especifico para la entidad es el valor actual de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir
por el uso continuado de un activo y por la enajenacion o disposicion por otra via del mismo, al término
de su vida util. En el caso de un pasivo, es el valor actual de los flujos de efectivo en que espera incurrir
para cancelarlo.

1

La definicion de activo de esta Norma no se ha revisado tras la revision de la definicién de activo en el Marco conceptual para la

informacién financiera, publicado en 2018.
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(b) Si la cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos en el parrafo 88 para la contabilidad de
coberturas. En este caso, el resultado acumulado del instrumento de cobertura ha sido reconocida
en otro resultado global desde el ejercicio en que la cobertura fue eficaz (véase el apartado (a) del
parrafo 95) continuara de forma separada en el patrimonio neto hasta que la transaccion prevista
tenga lugar. Cuando esto ocurra, se aplicaran los parrafos 97, 98 y 100.

(c) Si no se espera que la transaccion prevista ocurra, en cuyo caso cualquier resultado acumulado
relacionado en el instrumento de cobertura ha sido reconocida en otro resultado global desde el
ejercicio en que la cobertura fue eficaz [véase apartado (a) del parrafo 95] se reclasificara del
patrimonio neto al resultado como un ajuste por reclasificacion del ejercicio. Una transaccion
prevista que deja de ser altamente probable [véase el apartado (c) del parrafo 88] puede esperarse
todavia que ocurra.

(d) Si la entidad revoca la designacion. Para coberturas de una transaccién prevista, el resultado
acumulado del instrumento de cobertura ha sido reconocida en otro resultado global desde el
ejercicio en que la cobertura fue eficaz [véase al apartado (a) del parrafo 95] continuara de forma
separada en el patrimonio neto hasta que la transaccién ocurra o deje de esperarse que ocurra.
Cuando esto ocurra, se aplicaran los parrafos 97, 98 y 100. Si deja de esperarse que ocurra la
transaccion, el resultado acumulado que haya sido reconocido directamente en el patrimonio neto
se reclasificara del patrimonio neto al resultado como un ajuste por reclasificacion del ejercicio.

Coberturas de la inversiéon neta en un negocio en el extranjero

Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una partida
monetaria que se considere como parte de una inversion neta (véase la NIC 21), se contabilizaran de
manera similar a las coberturas de flujo de efectivo:

(a) la parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determina que es una
cobertura eficaz (véase parrafo 88) se reconocera en otro resultado global; y

(b) la parte ineficaz se reconocera en el resultado.

La ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relacionado con la parte eficaz de la cobertura que ha
sido reconocida en otro resultado global, deber4 reclasificarse del patrimonio neto al resultado como un
ajuste por reclasificacion [véase NIC 1 (revisada en 2007)] de acuerdo con los parrafos 48 y 49 de la NIC 21
sobre venta o disposicion por otra via total o parcial del negocio en el extranjero.

Excepciones temporales a la aplicacion de requisitos especificos de
la contabilidad de coberturas

La entidad aplicara los parrafos 102D a 102N y 108G a todas las relaciones de cobertura directamente afectadas
por la reforma de los tipos de interés de referencia. Estos parrafos se aplican exclusivamente a esas relaciones de
cobertura. Una relacion de cobertura solo se ve directamente afectada por la reforma de los tipos de interés de
referencia si la reforma genera incertidumbre sobre:

(a) el tipo de interés de referencia (especificado contractual o no contractualmente) designado como riesgo
cubierto; o
(b) el calendario o el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta o del instrumento de cobertura

basados en el tipo de interés de referencia.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 102D a 102N, la expresion «reforma de los tipos de interés de
referencia» se refiere a la reforma en todo el mercado de un tipo de interés de referencia, incluida su sustitucion
por un tipo de referencia alternativo, como el derivado de las recomendaciones que figuran en el informe de julio
de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera Reforming Major Interest Rate Benchmarks®.

? El informe Reforming Major Interest Rate Benchmarks esta disponible en hitp:/www.fsb.org/wp-content/uploads/r 140722.pdf.
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Los parrafos 102D a 102N solo establecen excepciones a los requisitos que en ellos se especifican. Las entidades
seguiran aplicando todos los demas requisitos de la contabilidad de coberturas a las relaciones de cobertura
directamente afectadas por la reforma de los tipos de interés de referencia.

Requisito de alta probabilidad para las coberturas de flujos de efectivo

A efectos de la aplicacion del requisito contenido en el parrafo 88, letra (c), con arreglo al cual una transaccion
prevista debe ser altamente probable, la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan
los flujos de efectivo cubiertos (especificado contractual o no contractualmente) no se ve alterado a raiz de la
reforma de los tipos de interés de referencia.

Reclasificacion de la ganancia o pérdida acumulada reconocida en otro resultado
global

A efectos de aplicar lo dispuesto en el parrafo 101, letra (c), para determinar si ya no se espera que se produzca la
transaccion prevista, la entidad supondrd que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de
efectivo cubiertos (especificado contractual o no contractualmente) no se ve alterado a raiz de la reforma de los
tipos de interés de referencia.

Evaluacion de la eficacia

A efectos de la aplicacion de los requisitos contenidos en el parrafo 88, letra (b), y en el parrafo GA105, letra (a),
la entidad supondra que el tipo de interés de referencia en el que se basan los flujos de efectivo cubiertos o el
riesgo cubierto (especificado contractual o no contractualmente), o el tipo de interés de referencia en el que se
basan los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, no se ve alterado a raiz de la reforma de los tipos de
interés de referencia.

A efectos de la aplicacion del requisito contenido en el parrafo 88, letra (e), la entidad no estara obligada a
interrumpir una relacién de cobertura porque los resultados reales de la cobertura no se atengan a los requisitos
del parrafo GA105, letra (b). Para evitar dudas, la entidad aplicara las demas condiciones del parrafo 88, incluida
la evaluacion prospectiva prevista en su letra (b), a fin de evaluar si debe interrumpirse la relacion de cobertura.

Designacion de elementos financieros como partidas cubiertas

Salvo que sea de aplicacion el parrafo 1021, en lo que respecta a la cobertura de una porcion del riesgo de tipo de
interés no especificada contractualmente y correspondiente al tipo de referencia, la entidad aplicara el requisito de
los parrafos 81 y GA99F —con arreglo al cual la porcion designada debe poder identificarse por separado—
unicamente al inicio de la relacion de cobertura.

Cuando una entidad, en consonancia con su documentacion de cobertura, reinicie con frecuencia una relacion de
cobertura (es decir, la interrumpa e inicie nuevamente), porque cambien con frecuencia tanto el instrumento de
cobertura como la partida cubierta (es decir, la entidad se vale de un proceso dinamico en el que ni las partidas
cubiertas ni los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar esa exposicion son los mismos durante mucho
tiempo), la entidad aplicara el requisito de los parrafos 81 y GA99F —con arreglo al cual la porcion designada
debe poder identificarse por separado— solo cuando designe inicialmente una partida cubierta en esa relacion de
cobertura. Una partida cubierta que se haya evaluado en el momento de su designacion inicial en la relacion de
cobertura, ya sea al iniciarse la cobertura o posteriormente, no volvera a evaluarse en ninguna nueva designacion
posterior en la misma relacion de cobertura.

Fin de la aplicaciéon

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 102D a una partida cubierta en cuanto ocurra una de las
siguientes circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con

respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta basados en el tipo de
interés de referencia; o
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(b) cuando se interrumpa la relacion de cobertura de la que forme parte la partida cubierta.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 102E en cuanto ocurra una de las siguientes
circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con
respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo futuros de la partida cubierta basados en el
tipo de interés de referencia; o

(b) cuando la ganancia o pérdida total acumulada reconocida en otro resultado global con respecto a esa
relacion de cobertura interrumpida se haya reclasificado en el resultado.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 102F:

(a) a una partida cubierta, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de
interés de referencia con respecto al riesgo cubierto o al calendario y el importe de los flujos de efectivo
de la partida cubierta basados en el tipo de interés de referencia; o

(b) a un instrumento de cobertura, cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos
de interés de referencia con respecto al calendario y el importe de los flujos de efectivo del instrumento
de cobertura basados en el tipo de interés de referencia.

Si la relacion de cobertura de la que forman parte la partida cubierta y el instrumento de cobertura se interrumpe
con anterioridad a la fecha especificada en el parrafo 102L, letra (a), o la fecha especificada en el parrafo 102L,
letra (b), la entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 102F a dicha relacion de cobertura en la fecha de
interrupcion.

La entidad dejara prospectivamente de aplicar el parrafo 102G a una relacién de cobertura en cuanto ocurra una
de las siguientes circunstancias:

(a) cuando desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con
respecto al riesgo cubierto y al calendario y el importe de los flujos de efectivo de la partida cubierta o
del instrumento de cobertura basados en el tipo de interés de referencia; o

(b) cuando se interrumpa la relacion de cobertura a la que se aplica la excepcion.

Al designar un grupo de partidas como partida cubierta, o una combinacién de instrumentos financieros como
instrumento de cobertura, la entidad dejara prospectivamente de aplicar los parrafos 102D a 102G a una partida o
instrumento financiero individual de acuerdo con los parrafos 102J, 102K, 102L o 102M, segun proceda, cuando
desaparezca la incertidumbre derivada de la reforma de los tipos de interés de referencia con respecto al riesgo
cubierto o al calendario y el importe de los flujos de efectivo de esa partida o instrumento financiero basados en el
tipo de interés de referencia.

Fecha de vigencia y transicién

103

103A

103B

103C

La entidad aplicara esta Norma (incluyendo las modificaciones emitidas en marzo de 2004) en los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2005. Se permite su aplicacién anticipada. La entidad no aplicara
esta Norma (incluyendo las modificaciones emitidas en marzo de 2004) para ejercicios que comiencen antes
del 1 de enero de 2005 a menos que también aplique la NIC 32 (emitida en diciembre de 2003). Si la entidad
aplicase esta Norma para un periodo que comience antes del 1 de enero de 2005, revelara este hecho.

La entidad aplicara la modificacion a que se refiere el apartado (j) del parrafo 2 en los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Si la entidad aplicase la CINIIF 5 Derechos por la participacion
en fondos para el desmantelamiento, la restauracion y la rehabilitacion medioambiental en un ejercicio
anterior, esta modificacion sera también de aplicacion para ese ejercicio anterior.

[Eliminado]

La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas modifico los parrafos
95, letra a), 97, 98, 100, 102, 108 y GA99B. Las entidades aplicaran esas modificaciones a los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a
ejercicios anteriores, las modificaciones se aplicaran también a esos ejercicios.
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[Eliminado]

La NIC 27 (modificada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2008) modificé el
parrafo 102. Una entidad aplicara esa modificacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de julio de 2009. Si una entidad aplica la NIC 27 (modificada en 2008) a ejercicios anuales anteriores, la
modificacién se aplicara también a esos ejercicios.

[Eliminado]

Una entidad aplicara retroactivamente los parrafos GA99BA, GA99E, GA99F, GA110A y GA110B en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
cambios en estimaciones contables y errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase el
contenido del documento Partidas que pueden calificarse como cubiertas (modificacion de la NIC 39) en
ejercicios iniciados con anterioridad al 1 de julio de 2009, revelara este hecho.

[Eliminados]

Mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009 se modificaron los parrafos 2, letra (g), 97 y 100. Las
entidades aplicaran las modificaciones de dichos parrafos prospectivamente a todos los contratos que no hayan
vencido en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara ese hecho.

[Eliminados]

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, modifica los parrafos 9, 13, 28, 47, 88, GA46, GA52, GA64, GA76,
GA7T6A, GA80, GA81 y GA96, aiade el parrafo 43A y elimina los parrafos 48 a 49, GA69 a GA75, GA77 a
GA79 y GA82. Una entidad aplicaré esas modificaciones cuando aplique la NIIF 13.

El documento Entidades de inversion (Modificaciones de la NIIF 10, la NIIF 12 y la NIC 27), publicado en
octubre de 2012, modifico los parrafos 2 y 80. Una entidad aplicara esas modificaciones a los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada del documento Entidades de
inversion. Si una entidad aplica las referidas modificaciones a un ejercicio anterior, debera asimismo aplicar todas
las modificaciones incluidas en el documento Entidades de inversion al mismo tiempo.

[Eliminado]

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, emitida en mayo de 2014, modifico los
parrafos 2, 9, 43, 47, 55, GA2, GA4 y GA48 y afiadio los parrafos 2A, 44A, 55A y GA8A a GAS8C. Las entidades
aplicaran esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 15.

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 los parrafos 2, 8, 9, 71, 88 a 90, 96, GA95, GA114, GA118 y los
encabezamientos de GA133 y eliminé los parrafos 1, 4 a 7, 10 a 70, 103B, 103D, 103F, 103H a 103J, 103L a
103P, 103S, 105 a 107A, 108E a 108F, GA1l a GA93 y GA96. Las entidades aplicaran esas modificaciones
cuando apliquen la NIIF 9.

Esta norma se aplicard de forma retroactiva, con la excepcion de lo dispuesto en el parrafo 108. Se ajustara tanto
la cifra inicial de las reservas por ganancias acumuladas del ejercicio anterior mas antiguo que se presente como
los demas importes comparativos como si siempre se hubiera aplicado esta norma, a menos que sea impracticable
la reexpresion de la informacion. Si la reexpresion es impracticable, la entidad revelara este hecho e indicara la
medida en que la informacion haya sido reexpresada.

[Eliminados]

Una entidad no ajustara el importe en libros de los activos no financieros y pasivos no financieros para excluir
ganancias o pérdidas relativas a coberturas de flujos de efectivo, que se hubieran incluido en el importe en libros
antes del comienzo del ejercicio contable anual en que esta Norma se aplique por primera vez. Al comienzo del
ejercicio contable en que esta Norma se aplique por primera vez, cualquier importe reconocido fuera del resultado
(en otro resultado global o directamente en patrimonio) por una cobertura de un compromiso en firme que, segun
esta Norma se contabilice como una cobertura de valor razonable, sera reclasificada como un activo o pasivo,
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excepto en el caso de una cobertura de riesgo de moneda extranjera que continie siendo tratada como una
cobertura del flujo de efectivo.

Una entidad aplicara la ultima frase del parrafo 80 y los parrafos GA99A y GA99B, en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Se aconseja la aplicacion anticipada. Si una entidad hubiese designado
como partida cubierta una transaccion externa prevista que:

(a) se haya denominado en la moneda funcional de la entidad que la haya realizado,

(b) dé lugar a una exposicion que podria tener efectos en el resultado consolidado (es decir, que esté
denominada en una moneda diferente a la moneda de presentacion del grupo); y

(c) podria haber cumplido los requisitos de la contabilidad de coberturas si no se hubiese denominado en la
moneda funcional de la entidad que la haya realizado;

podra aplicar la contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados en los ejercicios anteriores a la
fecha de vigencia de la Gltima frase del parrafo 80 y de los parrafos GA99A y GA99B.

Una entidad no necesitara aplicar el parrafo GA99B a la informacién comparativa que se refiera a los ejercicios
anteriores a la fecha de vigencia de la ultima frase del parrafo 80 y del parrafo GA99A.»

Los parrafos 73 y GAS8 se modificaron mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2008. El parrafo 80
se modifico mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009. Las entidades aplicaran esas
modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Se permite la aplicacion
anticipada de todas las modificaciones. Si una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelara
ese hecho.

El documento Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas (modificaciones de la NIC
39), publicado en junio de 2013, modifico los parrafos 91 y 101 y afiadio el parrafo AG 113A. La entidad aplicara
esos parrafos a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. La entidad aplicard estas
modificaciones con caracter retroactivo, con arreglo a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase dichas modificaciones en
ejercicios anteriores revelara ese hecho.

[Eliminado]

Mediante el documento Reforma de los tipos de interés de referencia, publicado en septiembre de 2019 y que
modifico la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7, se afiadieron los parrafos 102A a 102N. Las entidades aplicaran estas
modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica estas modificaciones en un ejercicio anterior, revelara este hecho. Las entidades
aplicaran estas modificaciones de forma retroactiva a aquellas relaciones de cobertura que existan al comienzo del
ejercicio sobre el que se informe en que la entidad aplique por primera vez dichas modificaciones o que se hayan
designado posteriormente, y a la ganancia o pérdida reconocida en otro resultado global que exista al comienzo
del ejercicio sobre el que se informe en que la entidad aplique por primera vez dichas modificaciones.

Derogacion de otros pronunciamientos

109

110

Esta Norma deroga la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion, revisada en octubre de 2000.

Esta Norma y la guia de aplicacion que le acompaiia, derogan la guia de aplicacion emitida por el Comité para la
guia de implantacion de la NIC 39, establecido por el anterior IASC.
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GAla

GA93

[Eliminado]

Coberturas (parrafos 71 a 102)
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GA95

GA96

GA97

GA98
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Instrumentos de cobertura (parrafos 72 a 77)

Instrumentos que cumplen los requisitos (parrafos 72 y 73)

La pérdida potencial en una opcioén emitida por la entidad podria ser significativamente mas
elevada que la ganancia potencial en valor de la partida cubierta relacionada. En otras palabras, una
opcion emitida no es efectiva para reducir la exposicion a la pérdida o ganancia de una partida
cubierta. Por consiguiente, una opcion emitida no cumple con los requisitos de instrumento de
cobertura a menos que se designe para compensar una opcion comprada, incluyendo una opcion
que esté implicita en otro instrumento financiero (por ejemplo, una opcién de compra emitida
utilizada para cubrir un pasivo rescatable). En contraste, una opcion comprada tiene ganancias
potenciales iguales o mayores que las pérdidas y, por tanto, tiene la posibilidad de reducir la
exposicion a las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo. En consecuencia, puede cumplir con los requisitos de instrumento de cobertura.

Un activo financiero valorado al coste amortizado puede ser designado como instrumento de
cobertura en una cobertura del riesgo de tipo de cambio.

[Eliminado]

Los instrumentos de patrimonio propio de la entidad no son activos o pasivos financieros de la
entidad, y por consiguiente no pueden ser designados como instrumentos de cobertura.

Partidas cubiertas (parrafos 78 a 84)

Partidas que cumplen los requisitos (parrafos 78 a 80)

Un compromiso en firme para adquirir un negocio, en una combinacion de negocios, no puede ser
una partida cubierta, con la excepcion del componente de riesgo de tipo de cambio, porque los
otros riesgos a cubrir no pueden ser identificados y valorados de forma especifica. Estos otros
riesgos son riesgos generales del negocio.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede ser una partida cubierta en
una cobertura de valor razonable, porque el método de la participacion reconoce en la cuenta de
resultados la participacion proporcional del inversor en los resultados de la entidad asociada, no los
cambios en el valor razonable de la inversion. Por una razon similar, una inversion en una
dependiente consolidada no puede ser una partida cubierta en una cobertura del valor razonable,
porque la consolidacion reconoce en los resultados la porcion de la pérdida o ganancia de la
dependiente, no los cambios en el valor razonable de la inversion. La cobertura de una inversion
neta en una entidad extranjera es diferente, porque se trata de una cobertura de la exposicion al tipo
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de cambio de la moneda extranjera, no una cobertura del valor razonable del cambio en el valor de
la inversion.

El parrafo 80 establece que en los estados financieros consolidados, el riesgo de tipo de cambio de
transacciones intragrupo previstas altamente probables, podria cumplir los requisitos para ser una
partida cubierta en una cobertura de los flujos de efectivo, siempre que la transaccion se denomine
en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de
tipo de cambio afecte al resultado consolidado. Para este propodsito, la entidad podria ser una
dominante, dependiente, asociada, negocio conjunto o sucursal. Si el riesgo de tipo de cambio de
una transaccion intragrupo prevista no afectase al resultado consolidado, la transaccion intragrupo
no se calificard como partida cubierta. Generalmente, este es el caso de los pagos por regalias,
pagos por intereses o cargos por servicios de gestion entre entidades del mismo grupo, a menos que
exista una transaccion externa vinculada con ellos. No obstante, cuando el riesgo de tipo de cambio
de una transaccion intragrupo prevista afecte al resultado consolidado, la transaccion intragrupo se
podria calificar como una partida cubierta. Un ejemplo serian las compras o ventas previstas de
existencias entre entidades del mismo grupo, si posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno al
grupo. De forma similar, una venta intragrupo prevista de elementos de inmovilizado material por
parte de una entidad del grupo que lo construye, a otra entidad del grupo que lo utiliza en sus
actividades puede afectar al resultado consolidado. Esto podria ocurrir, por ejemplo, porque el
elemento del inmovilizado material se amortizase por la entidad adquirente y el importe
inicialmente reconocido por el mismo pudiera variar si la transaccion intragrupo prevista se
denominase en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad adquirente.

Si una cobertura de una transaccion intragrupo prevista cumpliese los requisitos de la contabilidad
de coberturas, cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado global, de acuerdo con el
parrafo 95(a), se reclasificara de patrimonio neto al resultado como un ajuste “por reclasificacion en
el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el riesgo de tipo de cambio de la transaccion
cubierta afecte al resultado consolidado.

GA99BA Una entidad puede designar todos los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de

GA99C

GA99D

una partida cubierta en una relacion de cobertura. Una entidad puede también designar sdlo los
cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida cubierta por encima o por
debajo de un precio especificado u otra variable (un riesgo unilateral). El valor intrinseco de un
instrumento de cobertura del tipo de una opcion comprada (suponiendo que tiene las mismas
condiciones principales que el riesgo designado), pero no su valor temporal, refleja un riesgo
unilateral en una partida cubierta. Por ejemplo, una entidad puede designar como cubierta, la
variabilidad de los flujos de efectivo futuros procedentes del incremento del precio de una compra
prevista de una materia prima cotizada. En esta situacion, se designaran solo las pérdidas de flujos
de efectivo que procedan de un incremento en el precio por encima del nivel especificado. El riesgo
cubierto no incluye el valor temporal de una opcidon comprada, porque el valor temporal no es un
componente de la transaccion prevista que afecte a los resultados [parrafo 86(b)].

Designacion de elementos financieros como partidas cubiertas
(parrafos 81 a 81A)

Si se designa como partida cubierta a una porcion de los flujos de efectivo de un activo o pasivo
financiero, la porcion designada debera ser menor que los flujos de efectivo totales del activo o el
pasivo correspondiente. Por ejemplo, en el caso de un pasivo cuya tasa de interés efectiva estépor
debajo de la LIBOR, la entidad no podra designar como partida cubierta (a) una porcion del pasivo
igual al principal mas un interés igual a la LIBOR y (b) la porcion residual considerada como flujos
negativos. No obstante, la entidad podra designar todos los flujos de tesoreria del activo financiero
o del pasivo financiero completos como partida cubierta y cubrirlos s6lo para un tipo de riesgo en
particular (por ejemplo, contra los cambios que sean atribuibles a las variaciones del LIBOR). Por
ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuyo tipo de interés efectivo esta 100 puntos basicos
por debajo del LIBOR, la entidad puede designar como partida cubierta el pasivo completo (esto
es, el principal mas los intereses al LIBOR menos 100 puntos bésicos), y cubrirla del cambio en el
valor razonable o los flujos de efectivo del pasivo completo que son atribuibles a las variaciones en
el LIBOR. La entidad podria también escoger una ratio de cobertura distinta de uno a uno, para
mejorar la efectividad de la cobertura descrita en el parrafo GA100.

Ademds, si se cubre un instrumento financiero con interés fijo algin tiempo después del momento
en que se origind, y los tipos de interés han cambiado desde entonces, la entidad puede designar
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una porcion igual a un tipo de referencia que sea mayor que la tasa contractual pagada por la
partida. La entidad podria hacer esto suponiendo que la tase de referencia es menor que la tasa de
interés efectiva calculada bajo el supuesto de que ha comprado el instrumento el dia que lo designa
como partida cubierta. Por ejemplo, supongase que la entidad origina un activo financiero de
interés fijo por 100 u.m., que tiene un tipo de interés efectivo del 6 por ciento, en un momento en
que el LIBOR esta en el 4 por ciento. Comienza a cubrir ese activo algin tiempo después, cuando
el LIBOR ha crecido hasta el 8 por ciento y el valor razonable del instrumento ha descendido hasta
90 u.m. La entidad calcula que si hubiera comprado el activo en la fecha que lo designé por
primera vez como partida cubierta por las 90 u.m., el rendimiento efectivo habria sido del 9,5 por
ciento. Puesto que la LIBOR es menor que este rendimiento efectivo, la entidad puede designar una
porcion LIBOR al 8 por ciento, que comprende, de una parte, los flujos de efectivo por los intereses
contractuales, y de otra parte de la diferencia entre el valor razonable actual (esto es, 90 u.m.) y el
importe a reembolsar en el vencimiento (esto es, 100 u.m.).

El parrafo 81 permite a una entidad designar algo distinto a la variacion total del valor razonable o
a la variabilidad del flujo de efectivo de un instrumento financiero. Por ejemplo:

(a) pueden designarse todos los flujos de efectivo de un instrumento financiero derivados de
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles a algunos riesgos
(pero no a todos); o

(b) pueden designarse algunos de (pero no todos) los flujos de efectivo de un instrumento
financiero con cambios del valor razonable o de los flujos de efectivo atribuibles a todos o
solo a algunos riesgos (es decir puede designarse una “porcion” de los flujos de efectivo
del instrumento financiero derivados de cambios atribuibles a la totalidad o solo a algunos
riesgos).

Para cumplir los requisitos de la contabilidad de coberturas, los riesgos designados y las porciones
deben ser componentes identificables por separado del instrumento financiero, y los cambios en los
flujos de efectivo o en el valor razonable del instrumento financiero completo que procedan de las
variaciones en los riesgos designados y porciones deben poder ser valorados con fiabilidad. Por
ejemplo:

(a) Para un instrumento financiero con interés fijo cubierto frente a los cambios en el valor
razonable atribuibles a variaciones en una tasa de interés de referencia o libre de riesgo, la
tasa de referencia o libre de riesgo es normalmente considerada como un componente
identificable por separado del instrumento financiero, que es susceptible de ser valorada
con fiabilidad.

(b) La inflacién no es identificable por separado, ni susceptible de valoracion con fiabilidad,
y no puede designarse como un riesgo o una porcion de un instrumento financiero, a
menos que se cumplan los requerimientos del apartado (c).

() Una porcion de inflacion especificada contractualmente de los flujos de efectivo de un
bono contabilizado ligado al indice de inflacion (suponiendo que no existe el
requerimiento de contabilizar por separado un derivado implicito), es identificable por
separado y susceptible de valoracion con fiabilidad, en la medida en que otros flujos de
efectivo del instrumento no se vean afectados por esa porcion de inflacion.

Designacion de partidas no financieras como partidas cubiertas
(parrafo 82)

Los cambios en el precio de una parte o componente de un activo o pasivo no financieros no tienen,
por lo general, un efecto predecible y medible separadamente sobre el precio del elemento que sea
comparable al efecto que tiene un cambio, por ejemplo, en los tipos de interés de mercado sobre el
precio de un bono. Asi, un activo o pasivo no financieros podran ser partidas cubiertas s6lo en su
integridad, o bien para el riesgo de tipo de cambio. Si existe una diferencia entre las condiciones de
la partida cubierta y del instrumento de cobertura (como para la cobertura de una compra prevista
de café brasilefio utilizando un contrato a plazo para adquirir café colombiano en condiciones, por
lo demas, similares), la relacion de cobertura podria cumplir, no obstante, con los requisitos de una
relacion de cobertura siempre que se cumpliesen todas las condiciones del parrafo 88, incluyendo la
de esperar que la cobertura sea altamente eficaz. A este objeto, el importe del instrumento de
cobertura puede ser mas elevado que el de la partida cubierta, si mejora la eficacia de la relacion de
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cobertura. Por ejemplo, podria haberse desarrollado un andlisis de regresion para establecer la
relacion estadistica entre la partida cubierta (por ejemplo, una transaccion en café brasilefio) y el
instrumento de cobertura (por ejemplo, una transaccion en café colombiano). Si existe una relacion
estadistica valida entre las dos variables (es decir, entre el precio unitario del café brasilefio y el del
café colombiano), la pendiente de la curva de regresion puede utilizarse para establecer la ratio de
cobertura que maximice la eficacia esperada. Por ejemplo, si la pendiente de la curva de regresion
es 1,02, una ratio de cobertura basado en 0,98 partes de partida cubierta por cada 1 parte del
instrumento de cobertura, maximizara la eficacia esperada. No obstante, la relacion de cobertura
puede dar lugar a ineficacia, que se reconocera en el resultado mientras dure la relacion de
cobertura.

Designacion de un grupo de elementos como elementos cubiertos
(parrafos 83 y 84)

La cobertura de una posicion global neta (por ejemplo el importe neto de todos los activos y
pasivos a tipo fijo con vencimientos similares), en lugar de una partida cubierta especifica, no
cumple con los requisitos para la contabilidad de coberturas. No obstante, se puede conseguir casi
el mismo efecto de la contabilizacion de esta clase de cobertura en los resultados designando como
partida cubierta parte de los elementos subyacentes. Por ejemplo, si un banco tiene 100 u.m. de
activos y 90 u.m. de pasivos con riesgos y términos de naturaleza similar, y cubre la exposicion
neta de 10 u.m., puede designar como partida cubierta 10 u.m. de aquellos activos. Esta
designacion puede utilizarse si dichos activos o pasivos son de interés fijo, en cuyo caso es una
cobertura del valor razonable, o de tipo variable, en cuyo caso es una cobertura del flujo de
efectivo. De manera similar, si una entidad tiene un compromiso en firme para realizar una compra
en divisas por 100 u.m. y un compromiso en firme para realizar una venta de 90 u.m., puede cubrir
el importe neto de 10 u.m. adquiriendo un derivado y designandolo como instrumento de cobertura
asociado con 10 u.m. del compromiso en firme de compra de 100 u.m.

Contabilidad de coberturas (parrafos 85 a 102)

Un ejemplo de la cobertura del valor razonable es una cobertura de exposicion a los cambios en el
valor razonable de un instrumento de deuda a tipo fijo, como consecuencia de cambios en los tipos
de interés. Dicha cobertura puede contratarse por el emisor o por el tenedor.

Un ejemplo de la cobertura de flujo de efectivo es la utilizacion de una permuta financiera para
cambiar deuda a interés variable por deuda a tipo fijo (es decir, la cobertura de una transaccion
prevista donde los flujos de efectivo futuros a cubrir son los pagos futuros por intereses).

La cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura del cambio en el precio del
combustible relativo a un compromiso contractual no reconocido por una entidad eléctrica para
comprar combustible a un precio fijo) es una cobertura de una exposicion a cambios en el valor
razonable. Como consecuencia, dicha cobertura es una cobertura del valor razonable. No obstante,
de acuerdo con el parrafo 87, la cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme
puede ser contabilizada alternativamente como una cobertura de flujos de efectivo.

Valoracion de la eficacia de la cobertura

Una cobertura se considerara altamente eficaz si se cumplen las dos siguientes condiciones:

(a) Al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes, se espera que ésta sea altamente
eficaz para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se haya designado la
cobertura. Tal expectativa puede demostrarse de varias formas, entre las que se incluye la
realizacion de una comparacion de los cambios pasados en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, que sean atribuibles al riesgo cubierto,
con los cambios que hayan experimentado en el pasado este valor razonable o los flujos
de efectivo, respectivamente; asi como la demostracion de una elevada correlacion
estadistica entre el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta y los que
corresponden al instrumento de cobertura. La entidad puede escoger una ratio de
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cobertura distinta de uno a uno, con el fin de mejorar la eficacia de la cobertura, como se
ha descrito en el parrafo GA100.

(b) La eficacia real de la cobertura est4 en un rango de 80—125 por ciento. Por ejemplo, si los
resultados conseguidos son tales que la pérdida en el instrumento de cobertura es de
120 u.m., mientras que la ganancia en los instrumentos de caja es de 100 u.m., el grado de
compensacion puede medirse como 120/100, lo que darda un 120 por ciento, o bien
como 100/120, lo que dara un 83 por ciento. En este ejemplo, suponiendo que la cobertura
cumple la condicion establecida en el apartado (a) anterior, la entidad podria concluir que
la cobertura ha sido altamente eficaz.

La eficacia se evalta, como minimo, en cada uno de los momentos en que una entidad prepare sus
estados financieros anuales o intermedios.

En esta Norma no se especifica un método tnico para valorar la eficacia de las coberturas. El
método que la entidad adopte para valorar la eficacia de las coberturas depende de su estrategia en
la gestion del riesgo. Por ejemplo, si la estrategia de gestion del riesgo por parte de la entidad
consiste en ajustar el importe del instrumento de cobertura de forma periddica, de forma que refleje
los cambios en la posicion cubierta, la entidad necesitara demostrar por qué espera que la cobertura
sea altamente eficaz, pero s6lo para el periodo que media hasta que sea de nuevo ajustado el
importe del instrumento de cobertura. En algunos casos, la entidad puede adoptar métodos
diferentes para diferentes clases de coberturas. La documentacion sobre la estrategia de cobertura
seguida por la entidad incluird los procedimientos para evaluar la eficacia. Esos procedimientos
estableceran si la evaluacion comprende toda la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, o
si se excluye el valor temporal del instrumento.

GA107A[...].

GA108

GA109

GA110

Si las condiciones principales de un instrumento de cobertura y del activo, pasivo, compromiso en
firme o transaccion prevista altamente probable cubiertos son los mismos, es probable que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto se
compensen completamente, tanto en el momento de hacer la cobertura como posteriormente. Por
ejemplo, es muy probable que una permuta financiera de tipos de interés sea una cobertura eficaz si
los importes nocional y principal, el plazo total, las fechas de revision de los intereses, las fechas de
pagos y cobros por principal e intereses y las bases para medir los tipos de interés son las mismas,
tanto para el instrumento de cobertura como para la partida cubierta. Por otra parte, es probable que
la cobertura de una compra prevista altamente probable, de una materia prima cotizada, a través de
un contrato a plazo, sea altamente efectiva si:

(a) el contrato a plazo es para la compra de la misma cantidad de la misma materia prima
cotizada, al mismo tiempo y con la misma localizacion que la compra prevista cubierta;

(b) el valor razonable del contrato a plazo al comienzo es nulo; y

(c) o bien se excluye el cambio en la prima o el descuento del contrato a plazo de la
valoracion de la eficacia, y se reconoce en los resultados, o bien el cambio en los flujos de
efectivo esperados de la transaccion altamente prevista se basa en el precio a plazo de la
materia prima cotizada.

A veces el instrumento de cobertura compensa solo parte del riesgo cubierto. Por ejemplo, una
cobertura no seria completamente efectiva si el instrumento de cobertura y la partida cubierta estan
denominados en monedas diferentes que no varian de forma similar. Asimismo, una cobertura del
riesgo de tipo de interés utilizando un derivado no seria completamente eficaz si parte del cambio
en el valor razonable del derivado es atribuible al riesgo de crédito de la contraparte.

Para cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas, la cobertura debe referirse a un
riesgo especificamente designado e identificado, y no simplemente a los riesgos generales del
negocio, y debe en ultima instancia afectar a los resultados de la entidad. No se puede elegir la
cobertura del riesgo de obsolescencia de un activo fisico o del riesgo de expropiacion de
propiedades por el gobierno para llevar a cabo la contabilidad de cobertura; ya que la eficacia no
puede ser medida porque esos riesgos no se pueden valorar con fiabilidad.

GA110AEIl parrafo 74(a) permite a una entidad separar el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato
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de opcidn y designar como instrumento de cobertura sélo el cambio en el valor intrinseco del
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contrato de opcion. Esta designacion puede dar lugar a una relacion de cobertura que sea
perfectamente eficaz para compensar los cambios en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo
unilateral cubierto de una transaccion prevista, si las condiciones principales de la transaccion
prevista y del instrumento de cobertura fuesen las mismas.

GA110B Si una entidad designase una opcién comprada en su totalidad como el instrumento de cobertura de

GAll11

GAl112

GAl113

un riesgo unilateral que surge de una transaccion prevista, la relacion de cobertura no serad
perfectamente eficaz. Esto es asi porque la prima pagada por la opcion incluye el valor temporal y,
como sefala el parrafo GA99BA, un riesgo unilateral designado no incluye el valor temporal de
una opcion. Por ello, en esta situacion, no habra compensacion entre los flujos de efectivo que se
relacionan con el valor temporal de la prima de la opcion pagada y el riesgo cubierto designado.

En el caso del riesgo de tipo de interés, la eficacia de la cobertura puede valorarse preparando un
calendario de vencimientos para los activos financieros y los pasivos financieros, que muestre la
exposicion neta al tipo de interés para cada periodo de tiempo, siempre que la exposicion neta esté
asociada con un activo o pasivo especifico (o con un grupo de activos o pasivos especificos, o bien
con una porcion especifica de los mismos) dando lugar a la exposicion neta, y la eficacia de la
cobertura se valora contra ese activo o pasivo.

Al valorar la eficacia de una cobertura, la entidad considerara por lo general el valor del dinero en
el tiempo. El tipo de interés fijo de una partida cubierta no necesita casar exactamente con el tipo
de interés fijo de una permuta financiera designada para una cobertura del valor razonable. Ni
tampoco el tipo de interés variable en un activo o pasivo con intereses necesita ser el mismo que el
tipo de interés de la permuta financiera designada para una cobertura de los flujos de efectivo. El
valor razonable de una permuta financiera se deduce a partir de sus liquidaciones netas. Los tipos
de interés fijos y variables de una permuta financiera pueden ser cambiados sin afectar a la
liquidacion neta, siempre que ambos se cambien por el mismo importe.

Si una entidad no cumple con los requisitos de la eficacia de la cobertura, la entidad suspendera la
aplicacion de la contabilidad de coberturas desde la Ultima fecha en que demostré el cumplimiento
con los requisitos de la eficacia de la cobertura. No obstante, si la entidad identifica el suceso o
cambio en las circunstancias que causd que la relacion de cobertura dejase de cumplir con los
criterios de la eficacia, y demuestra que la cobertura era eficaz antes de que se produjera el suceso o
el cambio en las circunstancias, suspendera la aplicacion de la contabilidad de cobertura desde la
misma fecha del evento o del cambio en las circunstancias.

GA113A Con objeto de despejar cualquier duda, los efectos de la sustitucion de la contraparte original por

GAl14

una contraparte de compensacion y de la realizacion de los cambios conexos descritos en el parrafo
91, letra a), inciso ii), y en el parrafo 101, letra a), inciso ii), deberan reflejarse en la valoracion del
instrumento de cobertura y, por tanto, en la evaluacion y valoracion de la eficacia de la cobertura.

Contabilizacion de la cobertura del valor razonable en una cartera
cubierta por riesgo de tipo de interés

En el caso de la cobertura del valor razonable del riesgo de tipo de interés asociado con una cartera
de activos financieros o pasivos financieros, la entidad cumplira con los requisitos de esta norma si
observa los procedimientos establecidos en las siguientes letras a) a i), asi como en los parrafos
GAl1l15aGA132:

(a) La entidad identificara la cartera de partidas cuyo riesgo de tipo de interés desea cubrir
como parte de los procesos habituales que siga para la gestion del riesgo. La cartera puede
contener solo activos, solo pasivos o ambos. La entidad puede identificar dos o mas
carteras, en cuyo caso aplicara las directrices siguientes a cada una de las carteras por
separado.

(b) La entidad descompondra la cartera en periodos de tiempo en funcion de las revisiones de
los tipos de interés, pero utilizando las fechas de revision de intereses esperadas en lugar
de las contractuales. La descomposicion en periodos de tiempo en funcion de las
revisiones puede hacerse de varias maneras, entre las que se incluye la de distribuir los
flujos de caja entre los periodos en los que se espera que se produzcan, o distribuyendo
los importes principales nocionales en todos los periodos hasta el momento en que se
espere que ocurra la revision.

Enero 2020

19



NIC 39

GAl15

GAlle6

GA117

() A partir de esta descomposicion, la entidad decidira sobre el importe que desea cubrir. A
tal efecto designara como partida cubierta a un importe de activos o pasivos (pero no un
importe neto) de la cartera identificada, que sea igual al importe que desea designar como
cubierto. [...]

(d) La entidad designara el riesgo de tipo de interés que esta cubriendo. Este riesgo podria
consistir en una porcion del riesgo de tipo de interés de cada una de las partidas de la
posicion cubierta, tal como por ejemplo un tipo de interés de referencia (por ejemplo, el
LIBOR).

(e) La entidad designara uno o mas instrumentos de cobertura para cada periodo de tiempo
correspondiente a una revision de intereses.

® Utilizando las designaciones realizadas en los apartados (c) a (e) anteriores, la entidad
valorara, tanto al comienzo como en los periodos posteriores, si se puede esperar que la
cobertura sea altamente eficaz a lo largo del intervalo para el cual se ha designado la
cobertura.

(2) Periddicamente, la entidad medira el cambio en el valor razonable de la partida cubierta
[segun la designacion hecha en el apartado (c)] que es atribuible al riesgo cubierto [segun
la designacion hecha en el apartado (d)], [...]. Suponiendo que se haya determinado que la
cobertura ha sido altamente eficaz, una vez se ha analizado la eficacia real utilizando el
método de evaluacion de la eficacia documentado por la entidad, ésta reconocera el
cambio en el valor razonable de la partida cubierta como una ganancia o una pérdida en
los resultados, asi como en una de las dos lineas que corresponden a las partidas del
balance descritas en el parrafo 89A. El cambio en el valor razonable no tiene que ser
distribuido entre los activos o pasivos individuales.

(h) La entidad medira el cambio en el valor razonable del instrumento o instrumentos de
cobertura [segun la designacion hecha en el apartado (e)], y lo reconocera como una
ganancia o una pérdida en el resultado. El valor razonable del instrumento o instrumentos
de cobertura se reconocera como un activo o un pasivo en el balance.

6] La eventual ineficacia® se reconocera en resultados como diferencia entre los cambios en
los valores razonables mencionados en los apartados (g) y (h).

Este procedimiento se describe con més detalle a continuacion. El procedimiento serd aplicado solo
a la cobertura del valor razonable del riesgo de tipo de interés asociado con una cartera de activos
financieros y pasivos financieros.

La cartera identificada en el apartado (a) del parrafo GA114 podria contener activos y pasivos.
Alternativamente, podria ser una cartera que contuviera solo activos o sdlo pasivos. La cartera se
utiliza para determinar el importe de los activos o pasivos que la entidad desea cubrir. No obstante,
la cartera en si no es objeto de designacion como partida cubierta.

Al aplicar el apartado (b) del parrafo GA114, la entidad determina la fecha de revision de intereses
esperada de una partida como la que esté mas proxima en el tiempo de entre la fecha en que se
espera que dicha partida venza y la fecha en que se revisara a los tipos de mercado. Las fechas
esperadas de revision de intereses se estiman al comienzo de la cobertura y a lo largo del plazo que
dure la misma, basandose en la experiencia pasada y en otra informacion disponible, donde se
incluyen tanto la informacion como las expectativas relativas a los pagos anticipados, tipos de
interés y la interaccion que existe entre ellos. Si las entidades no cuentan con experiencia
especifica, o la que tienen es insuficiente, utilizardn la experiencia en grupos similares de activos
financieros que puedan ser comparables. Estas estimaciones se revisaran peridodicamente y se
actualizaran a la luz de la experiencia. En el caso de una partida con interés fijo que admita pago
anticipado, la fecha de revision de intereses esperada sera la fecha en que se espera recibir el pago
anticipado, salvo que la revision a precios de mercado se deba efectuar en una fecha anterior. Para
los grupos de partidas similares, la descomposicion en periodos de tiempo sobre la base de fechas
de revision de intereses esperadas puede tomar la forma de distribucién de porcentajes del grupo, y
no de las partidas individuales, a cada uno de los periodos de tiempo. La entidad puede aplicar
otras metodologias para realizar la distribucion anterior. Por ejemplo, podria utilizar un
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Las consideraciones sobre importancia relativa se aplican en este contexto de la misma forma que en el resto de las NIIF.
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multiplicador que reflejara la tasa de pagos anticipados para distribuir los préstamos amortizables a
los diferentes periodos de tiempo que se hayan conformado a partir de las fechas de revision de
intereses esperadas. Sin embargo, la metodologia para tal distribucion debe estar de acuerdo con los
procedimientos y objetivos de gestion del riesgo de la entidad.

Como ejemplo de la designacion establecida en el parrafo GA114, letra (c), si en el periodo de
tiempo que corresponde a una revision determinada, la entidad estimase que tiene activos a tipo de
interés fijo por 100 u.m. y pasivos a tipo de interés fijo por 80 u.m., y decidiese cubrir la posicion
neta de 20 u.m., procederia a designar como partida cubierta activos por importe de 20 u.m. (una
porcion de los activos). La designacion se expresa como un «importe monetario» (por ejemplo, un
importe en dblares, euros, libras o rands) y no en términos de activos individuales. De lo anterior se
deduce que todos los activos (o pasivos) de los que se extraiga el importe cubierto —es decir, el total
de 100 u.m. de activos del ejemplo anterior— deben ser partidas cuyo valor razonable cambie en
respuesta a cambios en el tipo de interés que se esté cubriendo [...].

La entidad también cumplird con los demas requerimientos de designacién y documentacion
establecidos en el apartado (a) del parrafo 88. Para una cartera que se cubre por el riesgo de tipo de
interés, estos requerimientos especifican la politica que sigue la entidad para todas las variables que
se utilizan al identificar el importe que se cubre y como mide la eficacia, incluyendo los siguientes
extremos:

(@ Qué activos y pasivos se incluyen en la cartera, asi como los criterios que se utilizaran
para eliminarlos de dicha cartera.

(b) Como estima la entidad las fechas de revision de intereses, incluyendo las hipdtesis sobre
los tipos de interés que subyacen en las estimaciones de las tasas de pago anticipado, asi
como las bases para cambiar dichas estimaciones. El mismo método se utilizara para
realizar tanto las estimaciones iniciales, hechas en el momento de incluir el activo o
pasivo en la cartera cubierta, como para las revisiones posteriores de tales estimaciones.

(©) El ntimero y duracién de los periodos de tiempo donde tienen lugar las revisiones de
intereses.

(d) La frecuencia con que la entidad probara la eficacia [...].

(e) La metodologia utilizada por la entidad para determinar el importe de los activos o

pasivos que se designaran como partidas cubiertas [...].

® [...] procedera a comprobar la eficacia de forma individual para cada periodo de tiempo
correspondiente a una revision, para todos los periodos de tiempo agregados o utilizando
una combinacion de ambos procedimientos.

Las politicas especificadas al designar y documentar la relacién de cobertura, estaran de acuerdo
con los objetivos y procedimientos que la entidad siga para gestionar el riesgo. No se cambiaran
estas politicas de forma arbitraria. En su caso, los cambios se justificardn sobre la base de las
variaciones en las condiciones de mercado y otros factores, y se fundamentaran en y seran
congruentes con los objetivos y procedimientos seguidos por la entidad al gestionar el riesgo.

El instrumento de cobertura al que se refiere el apartado (e) del parrafo GA114 puede ser un unico
derivado o una cartera de derivados, todos los cuales implicaran exposicion el riesgo de tipo de
interés cubierto que se haya designado seglin el apartado (d) del parrafo 114 (por ejemplo una
cartera de permutas de tipos de interés, todas las cuales estan expuestas al LIBOR). Esta cartera de
derivados puede contener, a su vez, posiciones de riesgo compensadas entre si. No obstante, no
podra incluir opciones emitidas u opciones emitidas netas, puesto que la Norma* no permite que
tales opciones sean designadas como instrumentos de cobertura (salvo en el caso de designar una
opcidn emitida para compensar a una opcion comprada). Si el instrumento de cobertura cubriera el
importe designado en el apartado (c) del parrafo 114, para mas de un periodo correspondiente a las
revisiones, se distribuira entre todos los periodos de tiempo que cubra. No obstante, la totalidad del
instrumento de cobertura debe quedar distribuido entre tales periodos de tiempo, puesto que la

4

Véanse los parrafos 77 y GA94.
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GAI121

GA122

GA123

GA124

GA125

Norma® no permite designar una relacion de cobertura solamente para una porcion del periodo de
tiempo durante el cual permanece en circulacion el instrumento de cobertura.

Cuando la entidad mide el cambio en el valor razonable de una partida que admite pagos
anticipados de acuerdo con el apartado (g) del parrafo 114, un cambio en el tipo de interés afectara
al valor razonable de la partida con posibilidad de pagos anticipados de dos formas: afecta al valor
razonable de los flujos de efectivo contractuales y al valor razonable de la opcion de pago
anticipado que contiene la partida que permite esta posibilidad. En el parrafo 81 de la Norma se
permite a la entidad designar como partida cubierta a una porcion de un activo financiero o un
pasivo financiero, siempre que pueda ser medida la eficacia. [...].

La Norma no especifica las técnicas a utilizar para determinar el importe al que hace referencia el
apartado (g) del parrafo GA114, esto es el cambio en el valor razonable de la partida cubierta que
es atribuible al riesgo objeto de cobertura. [...]. No serd adecuado suponer que los cambios en el
valor razonable de la partida cubierta igualan a los cambios en el valor del instrumento de
cobertura.

En el parrafo 89 A se requiere que, si la partida cubierta en el periodo de tiempo correspondiente a
una revision de intereses en particular es un activo, el cambio en su valor se presente en una linea
que muestre la partida separada, dentro de los activos. Por el contrario, si la partida cubierta para un
periodo de revision de intereses fuera un pasivo, el cambio en su valor se presentara en una linea
separada, dentro de los pasivos. Esas son las lineas separadas del balance que contienen las
partidas, a las que hace referencia el apartado (g) del parrafo GA114. No se requiere presentar una
distribucion especifica a los activos (o pasivos) individuales.

En el apartado (i) del parrafo GA114 se sefiala que aparece ineficacia en la medida que el cambio
en el valor razonable de la partida cubierta, que sea atribuible al riesgo cubierto, difiera del cambio
en el valor razonable del derivado utilizado como cobertura. Tal diferencia puede surgir por varias
razones, entre las que se encuentran:

(a) (-]
(b) que las partidas en la cartera que se esta cubriendo sufran deterioro o sean dadas de baja;
() que las fechas de pago del instrumento de cobertura sean diferentes que las

correspondientes a la partida cubierta; y
(d) otras causas [...].
Tal ineficacia® se identificard y reconocera en el resultado.
Por lo general, la ineficacia de la cobertura se vera mejorada:

(a) Si la entidad organiza las partidas con caracteristicas diferentes respecto a la posibilidad
de pago anticipado de manera que tenga en cuenta las diferencias en el comportamiento
de anticipacion en los pagos.

(b) Cuanto mas grande sea el numero de partidas que componen la cartera. Cuando la cartera
contiene solo unas pocas partidas, es probable que se obtenga una ineficacia relativamente
alta si uno de las partidas tiene pagos anticipados antes o después de lo esperado. Por el
contrario, cuando la cartera contiene muchas partidas, el comportamiento de anticipacion
en los pagos puede predecirse con mayor exactitud.

() Utilizando periodos mas cortos de revision de los intereses (por ejemplo, periodos de un
mes en lugar de lugar de tres meses de duracion). Los periodos mas cortos de revision de
intereses reducen el efecto de la falta de correspondencia entre las fechas de revision y las
de pago (dentro de dichos periodos) tanto para la partida cubierta como para el
instrumento de cobertura.

5

6

22

Véase el parrafo 75.

Las consideraciones sobre importancia relativa se aplican en este contexto de la misma forma que en el resto de las NIIF.
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GA128

GA129

GA130

GA131

GA132

NIC 39

(d) Con una mayor frecuencia en los ajustes del importe del instrumento de cobertura, para
reflejar los cambios en la partida cubierta (por ejemplo, a causa de cambios en las
expectativas referentes a los pagos anticipados).

La entidad comprobara periddicamente la eficacia. [...].

Al medir la eficacia, la entidad distinguira las reconsideraciones de las fechas estimadas de revision
de intereses de los activos (o pasivos) existentes, de las que correspondan a los nuevos activos (o
pasivos) originados, ya que solo los primeros daran lugar a ineficacia. [...]. Una vez se haya
reconocido la ineficiencia como se ha establecido anteriormente, la entidad procederd a realizar una
nueva estimacion de los activos (pasivos) totales en cada periodo de tiempo correspondiente a una
revision, incluyendo los nuevos activos (pasivos) que se hayan originado desde la tltima prueba de
eficacia, y designara el nuevo importe de la partida cubierta, asi como el nuevo porcentaje como
porcentaje cubierto. [...].

Algunas partidas que fueron programadas originalmente en el periodo de tiempo correspondiente a
una determinada revision, pueden ser dadas de baja por causa de un pago anticipado anterior a lo
esperado o por bajas en cuentas producidas por deterioro del valor o venta. Cuando esto ocurra, el
importe del cambio en el valor razonable, a incluir en la partida que aparezca en la linea separada a
que hace referencia el apartado (g) del parrafo GA114, relacionado con la partida dada de baja debe
ser eliminado del balance e incluido en la pérdida o ganancia procedente de la baja en cuentas de la
partida. Para este proposito, es necesario conocer el periodo o periodos de revision de intereses en
los cuales se habia programado la partida que ha causado baja, puesto que determinan el periodo o
periodos de tiempo de los cuales se ha de eliminar la partida y, por tanto, el importe a eliminar de la
partida que figura en la linea separada aludida. Cuando se da de baja una partida, si se ha podido
determinar el periodo de tiempo en el que estaba incluida, se eliminara en ese periodo concreto. Si
no se puede determinar este periodo en concreto, se eliminara del periodo de tiempo mas cercano
en el caso de que la baja en cuentas produzca unos pagos anticipados mayores que los previstos, o
bien se distribuira entre todos los periodos de tiempo que contuvieran la partida que se ha dado de
baja en cuentas, utilizando un criterio sistematico y racional si la partida en cuestion hubiera sido
vendida o si su valor se hubiera deteriorado.

Ademas, los importes relacionados con un particular periodo de tiempo que no hayan sido dados de
baja cuando el periodo expire, se reconoceran en resultados en ese mismo periodo (véase el
parrafo 89A). [...].

.1

Si el importe cubierto para un periodo de tiempo correspondiente a la revision de intereses se
redujera sin que fueran dados de baja los activos (o pasivos), el importe incluido en la linea
separada a que hace referencia el apartado (g) del parrafo GA114, que se relacione con la
reduccion, serda amortizado de acuerdo con lo establecido en el parrafo 92.

La entidad podria desear aplicar el procedimiento establecido en los parrafos GA114 hasta GA131
a la cobertura de una cartera que, con anterioridad, hubiese contabilizado como una cobertura de
flujo de efectivo de acuerdo con la NIC 39. En tal caso, la entidad revocaria la designacion previa
hecha para la cobertura de flujo de efectivo de acuerdo con el apartado (d) del parrafo 101 de la
Norma, y aplicaria los requerimientos establecidos en dicho parrafo. También podria redesignar la
cobertura como del valor razonable y aplicar el procedimiento establecido en los parrafos GA114 a
GA131, de forma prospectiva, a los ejercicios contables posteriores.

Transicién (parrafos 103 a 108C)

GA133

Una entidad puede haber designado una transaccion intragrupo prevista como una partida cubierta
al principio del ejercicio anual que comience a partir del 1 de enero de 2005 (o, para los propositos
de presentacion de informacion comparativa, al principio de un ejercicio comparativo anterior) en
una cobertura que podria cumplir los requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo con esta
Norma (segun la modificacion realizada a la 0ltima frase del parrafo 80). Esta entidad podria
utilizar dicha designacion para aplicar la contabilidad de coberturas en los estados financieros
consolidados desde el principio del ejercicio anual que comience a partir del 1 de enero de 2005
(o desde el principio de un ejercicio comparativo anterior). Esta entidad podra aplicar los parrafos
GA99A y GA99B desde el principio del ejercicio anual que comience a partir del 1 de enero
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de 2005. No obstante, de acuerdo con el parrafo 108B, no necesitara aplicar el parrafo GA99B para
la presentacion de la informacién comparativa de ejercicios anteriores.
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SIC 32

Interpretacion SIC 32
Activos intangibles — Costes de sitios web

Referencias

NIC 1 Presentacidn de estados financieros (revisada en 2007)
NIC 2 Existencias (revisada en 2003)

NIC 16 Inmovilizado material (revisada en 2003)

NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

NIC 36 Deterioro del valor de los activos (revisada en 2004)

NIC 38 Activos intangibles (revisada en 2004)

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
NIIF 16 Arrendamientos

Problema

1

Una entidad puede incurrir en desembolsos internos para el desarrollo y mantenimiento de su sitio
web, ya sea para acceso interno o externo. Un sitio web disefiado para el acceso externo puede ser
usado para diferentes propdsitos, tales como la promocion y el anuncio de los productos y servicios
de la entidad, la prestacién de servicios electrénicos o la venta de productos y servicios. Un sitio
web disefiado para el acceso interno puede ser usado para contener informacion sobre las politicas
de la compafiia y los detalles de clientes, asi como buscar informacion relevante.

Las fases para el desarrollo de un sitio web pueden describirse como sigue:

€)] Planificacion — incluye estudios de viabilidad, definicion de objetivos y
especificaciones, evaluacion de alternativas y seleccion de preferencias.

(b) Desarrollo de la aplicacion y la infraestructura — incluye la obtencién de un nombre de
dominio, adquisicion y desarrollo de equipos de soporte fisico y aplicaciones
informaticas, instalacion de aplicaciones desarrolladas y pruebas de fiabilidad.

(©) Desarrollo del disefio grafico — incluye el disefio de la apariencia de las paginas web.

(d) Desarrollo del contenido — incluye la creacién, adquisicion, preparacion y carga de la
informacion de caracter grafico o de texto en el sitio web antes de completar el desarrollo
del mismo. Esta informacion puede, o bien ser almacenada en bases de datos
independientes, que se integran en (o puede accederse a ellas desde) el sitio web, o bien
ser codificada directamente en las paginas web.

Una vez que el desarrollo del sitio web se ha completado, comienza la fase operativa. Durante esta
fase, la entidad mantiene y mejora las aplicaciones, la infraestructura, el disefio grafico y el
contenido del sitio web.

Al proceder a contabilizar los desembolsos internos para desarrollar y explotar un sitio web
propiedad de la entidad para su acceso interno o externo, los problemas que se plantean son:

@ si el sitio web es un activo intangible generado internamente, que estd sujeto a los
requerimientos de la NIC 38; y

(b) cudl es el tratamiento contable adecuado de tales desembolsos.

Esta interpretacion no se aplica a los desembolsos para la adquisicién, desarrollo y explotacién del
equipo de soporte fisico (por ejemplo, servidores web, servidores de plataforma, servidores de
produccion y conexiones a Internet) de un sitio web. Tales desembolsos se contabilizaran segln se
establece en la NIC 16. Adicionalmente, cuando una entidad incurre en desembolsos para obtener
el servicio de alojamiento de Internet del sitio web de la entidad, los desembolsos se reconoceran
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como gastos cuando se reciban los servicios, segun el parrafo 88 de la NIC 1 y el Marco conceptual
para la informacion financiera.

La NIC 38 no sera de aplicacién a los activos intangibles mantenidos por una entidad para su venta
en el curso habitual del negocio (véanse la NIC 2 y la NIIF 15) ni a los arrendamientos de activos
intangibles contabilizados de acuerdo con la NIIF 16. Consecuentemente, esta interpretacion no se
aplica a los desembolsos para desarrollar o explotar un sitio web (o los programas de aplicaciones
de un sitio web) destinado a ser vendido a otra entidad o que se contabilice de acuerdo con la NIIF
16.

Acuerdo

7

El sitio web, propiedad de una entidad, que surge del desarrollo y esta disponible para acceso
interno o externo, es un activo intangible generado internamente que estd sujeto a los
requerimientos de la NIC 38.

Un sitio web desarrollado sera reconocido como un activo intangible si, y solo si, ademas de
satisfacer los requisitos generales descritos en el parrafo 21 de la NIC 38 para el reconocimiento y
valoracion inicial, la entidad es capaz de satisfacer las exigencias contenidas en el parrafo 57 de la
NIC 38. En particular, la entidad ha de ser capaz de satisfacer el requisito consistente en demostrar
cémo puede el sitio web en cuestion generar beneficios econémicos futuros probables, de acuerdo
con el parrafo 57(d) de la NIC 38, lo que sucedera, por ejemplo, si es capaz de generar ingresos
ordinarios, entre los que se incluyen los ingresos ordinarios directos procedentes de la generacion
de pedidos. La entidad no sera capaz de demostrar la generacion de beneficios econdmicos futuros
probables, en el caso de que el sitio web se haya desarrollado sélo, o fundamentalmente, para
promocionar y anunciar sus propios productos y servicios y, consecuentemente, todos los
desembolsos realizados para el desarrollo de dicho sitio web deben ser reconocidos como un gasto
cuando se incurra en ellos.

Todo desembolso interno para desarrollar y explotar el sitio web propio de la entidad se
contabilizara de acuerdo con la NIC 38. Deberan evaluarse tanto la naturaleza de cada una de las
actividades por las que se incurre el desembolso (por ejemplo, formacién de los empleados y
mantenimiento del sitio web), como la fase de desarrollo o postdesarrollo en que se encuentre el
sitio web, con el fin de determinar el tratamiento contable adecuado (en el Apéndice de esta
Interpretacion ofrecen directrices adicionales). Por ejemplo:

@) La fase de Planificacion es de naturaleza similar a la fase de investigacion, segin se
contempla en los péarrafos 54 a 56 de la NIC 38. Los desembolsos incurridos en esta fase
deberan ser reconocidos como gastos cuando se incurra en ellos.

(b) La fase de Desarrollo de la Infraestructura y de la Aplicacion, la fase de Disefio Gréafico y
la fase de Desarrollo del Contenido, son de naturaleza similar a la fase de desarrollo,
seglin se contempla en los parrafos 57 a 64 de la NIC 38 en la medida que tal contenido
sea desarrollado para propdsitos distintos de la promocion y el anuncio de los productos y
servicios propios de la entidad. Los desembolsos incurridos en estas fases se incluiran en
el coste del sitio web que se reconocerd como un activo intangible, de acuerdo con el
parrafo 8 de esta Interpretacion, cuando el desembolso pueda ser directamente asignado, y
sea necesario para crear, producir o preparar el sitio web de forma que sea capaz de
operar en la forma prevista por la direccion. Por ejemplo, los desembolsos realizados para
comprar o crear contenido (distinto de los contenidos que anuncian y promocionan los
productos y servicios de la propia entidad) especificamente para el sitio web, o los
desembolsos que permiten el uso del contenido del sitio web (por ejemplo, el coste de
adquirir una licencia para reproducir), se incluiran en el coste de desarrollo cuando se
cumpla la anterior condicién. Sin embargo, de acuerdo con el parrafo 71 de la NIC 38, los
desembolsos relativos a una partida intangible, que inicialmente fue reconocida como un
gasto en estados financieros previos, no se reconocerdn como parte del coste de ningin
activo intangible en una fecha posterior (por ejemplo, cuando los costes del derecho de
autor han sido completamente amortizados, y el contenido es suministrado posteriormente
a través del sitio web).

(c) Los desembolsos realizados en la fase de Desarrollo del Contenido, en la medida que tal
contenido sea desarrollado para anunciar y promover los productos y servicios de la
propia entidad (por ejemplo, fotografias digitales de productos), se reconoceran como
gastos cuando se incurra en ellos, de acuerdo con el parrafo 69(c) de la NIC 38. Por
ejemplo, al contabilizar los desembolsos realizados por los servicios profesionales
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consistentes en tomar las fotografias digitales de los productos de una entidad y mejorar
su exhibicion, los desembolsos deben ser reconocidos como gastos a medida que se van
recibiendo los servicios profesionales, no cuando las fotografias digitales se difunden a
través del sitio web.

(d) La fase de Operacion comienza una vez que el desarrollo del sitio web esta completo. Los
desembolsos acometidos en esta fase se reconoceran como un gasto cuando se incurra en
ellos, a menos que satisfagan los criterios del parrafo 18 de la NIC 38.

10 Con posterioridad al reconocimiento inicial, un sitio web que se ha reconocido como un activo
intangible segun el parrafo 8 de esta Interpretacion, debe ser valorado mediante la aplicacion de los
requisitos contenidos en los parrafos 63 a 78 de la NIC 38. La mejor estimacion de la vida (til de
un sitio web debe ser un corto intervalo de tiempo.

Fecha de acuerdo

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion estard en vigor a partir del 25 de marzo de 2002. Los efectos de la adopcién de esta
Interpretacion se contabilizaran segun las disposiciones transitorias contenidas en la versién de la NIC 38
que fue emitida en 1998. Por tanto, cuando un sitio web no satisfaga los criterios de reconocimiento como un
activo intangible, que fue reconocido previamente como un activo, la partida debera ser dada de baja en la
fecha en la que esta Interpretacion entre en vigor. Cuando exista un sitio web y los desembolsos para su
desarrollo satisfagan los criterios de reconocimiento de un activo intangible, que no fue reconocido
previamente como un activo, tampoco se reconocera el activo intangible en la fecha en que esta
Interpretacion entre en vigor. Sin embargo, cuando exista la partida correspondiente a un sitio web y los
desembolsos para su desarrollo satisfagan los criterios de reconocimiento como activo intangible, y se diera
el caso de haber sido reconocido previamente como un activo y valorado segln su coste, se considerara que
el importe inicialmente reconocido ha sido determinado de forma adecuada.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificd la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas modificé el parrafo 5.
Las entidades aplicaran esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a ejercicios anteriores, las modificaciones se
aplicaran también a esos ejercicios.

La NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, emitida en mayo de 2014, modifico la
seccion titulada «Referencias» y el parrafo 6. Las entidades aplicaran esa modificacion cuando apliquen la
NIIF 15.

La NIIF 16, emitida en enero de 2016, modificd el parrafo 6. Las entidades aplicaran esa modificacion
cuando apliquen la NIIF 16.

Las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF, publicadas en 2018, modificaron el
parrafo 5. Las entidades aplicaran esa modificacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada si al mismo tiempo se aplican también todas las demas
modificaciones introducidas por las Modificaciones de las referencias al Marco conceptual en las NIIF. Las
entidades aplicaran la modificacion de la SIC 32 con caracter retroactivo, de conformidad con la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. No obstante, en caso de que una
entidad determine que la aplicacion retroactiva seria impracticable o implicaria costes o esfuerzos
desproporcionados, aplicara la modificacion de la SIC 32 remitiéndose a los parrafos 23 a 28, 50 a 53 y 54F
de la NIC 8.
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Interpretacion CINIIF 12
Acuerdos de Concesidn de Servicios

Referencias

Marco Conceptual para la preparacion y presentacion de estados financieros
NIIF 1 Adopcion, por primera vez, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores

NIC 16 Inmovilizado material

NIC 17 Arrendamientos

NIC 20 Contabilizacién de las subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre
ayudas publicas

NIC 23 Costes por intereses

NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

NIC 38 Activos intangibles

CINIIF 4 Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento

SIC-29 Informacion a revelar - Acuerdos de concesion de servicios

Antecedentes

En numerosos paises, la construccion, la explotacion y el mantenimiento de las infraestructuras de servicios
publicos —como carreteras, puentes, tineles, establecimientos penitenciarios, hospitales, aeropuertos, redes de
distribucion de agua, redes de suministro energético y de telecomunicaciones— ha solido estar a cargo del
sector publico, y su financiacion se ha realizado con cargo a créditos de los presupuestos publicos.

En algunos paises, las Administraciones han previsto la celebracion de acuerdos contractuales de servicios a fin
de incentivar la participacion del sector privado en el desarrollo, la financiacion, la explotacion y el
mantenimiento de esas infraestructuras. Puede tratarse de infraestructuras ya existentes, o de infraestructuras

La referencia es al Marco conceptual para la preparacion y presentacion de estados financieros del IASC, adoptado por el IASB en 2001 y
en vigor cuando se desarrolld la Interpretacion.
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cuya construccion tiene lugar durante la vigencia del acuerdo de servicios. Los acuerdos a que se refiere la
presente Interpretacion encomiendan, por lo general, a una entidad del sector privado (un concesionario), la
construccion o la mejora (por ejemplo, mediante un incremento de capacidad) de las infraestructuras destinadas
a prestar el servicio publico, y la explotacion y el mantenimiento de dichas infraestructuras durante un periodo
de tiempo estipulado. El concesionario recibe una retribucion por sus servicios durante la vigencia del acuerdo.
Este ultimo se rige por un contrato que fija los niveles de rendimiento, los mecanismos de ajuste de precios y los
de arbitraje de conflictos. Este tipo de acuerdo se conoce a menudo como de «construccidn, explotacion y
retrocesiony, de «rehabilitacion, explotacion y retrocesion» o como acuerdo publico-privado de concesion de
servicios.

3 Una caracteristica de los citados acuerdos de servicios es el caracter de servicio publico de las obligaciones que
el concesionario asume. La politica de los poderes publicos consiste en garantizar que se presten al publico los
servicios conexos a las infraestructuras, con independencia de la identidad de quien los explote. El acuerdo de
servicios obliga contractualmente al concesionario a prestar al publico los servicios por cuenta del ente publico.
Otras caracteristicas comunes son las siguientes:

(a) la parte que otorga la concesion de servicios (concedente) es un ente publico, incluidos los
organismos de la Administraciéon, o una entidad del sector privado en la que se ha delegado la
responsabilidad del servicio;

(b) el concesionario es responsable de parte, al menos, de la gestion de la infraestructura y servicios
conexos, y no actiia meramente en calidad de agente por cuenta del concedente;

(©)] el contrato establece los precios iniciales que debe aplicar el concesionario y regula la revision de
dichos precios durante la vigencia del acuerdo de servicio;

(d) el concesionario tiene la obligacion de entregar la infraestructura al cesionario en unas condiciones

determinadas al término de la vigencia del acuerdo, a cambio de una retribucion adicional reducida o
nula, con independencia de cuél de las partes la financiara inicialmente.

Alcance

4 La presente Interpretacion proporciona orientaciones sobre la contabilizacion, por los concesionarios, de los
acuerdos publico-privados de concesion de servicios.

5 La Interpretacion afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando:

(a) el concedente controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a
quién debe prestar dichos servicios, y a qué precio; y

(b) el concedente controla —mediante propiedad, derechos de participacion u otro tipo de derecho— toda
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

6 La infraestructura utilizada en un acuerdo publico-privado de concesion de servicios durante la totalidad de su
vida util (activos vitalicios) esta comprendida en el ambito de aplicacion de la presente Interpretacion si se
cumplen las condiciones previstas en el parrafo 5(a). Los parrafos GA1-GAS8 ofrecen orientaciones para
determinar si los acuerdos publico-privados de concesion de servicios entran en el ambito de aplicacion de la
presente Interpretacion y en qué medida.

7 La presente Interpretacion es aplicable tanto a:

(a) las infraestructuras que el concesionario construye o adquiere de un tercero a los fines del acuerdo de
Servicios; como a

(b) las infraestructuras ya existentes a las que el concedente da acceso al concesionario a los fines del
referido acuerdo.

8 La presente Interpretacion no especifica la contabilizacion de infraestructuras que estuvieran en poder del
concesionario antes de la celebracion del acuerdo de servicios y que éste hubiera reconocido como inmovilizado
material. Dichas infraestructuras estan sujetas a los requisitos de las NIIF referentes a la baja en cuentas
(establecidos en la NIC 16).

9 La presente Interpretacion no especifica la contabilizacion por parte de los concedentes.
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Interpretacion CINIIF 19
Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos
de patrimonio

Referencias

. Marco conceptual para la preparacion y presentacion de estados financieros’
. NIIF 2 Pagos basados en acciones

. NIIF 3 Combinaciones de negocios

. NIIF 9 Instrumentos financieros

. NIIF 13 Valoracion del valor razonable

. NIC 1 Presentacion de estados financieros

. NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores

. NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

Antecedentes

1 Un deudor y un acreedor pueden renegociar los términos de un pasivo financiero de tal modo que el deudor

cancele el pasivo integra o parcialmente emitiendo instrumentos de patrimonio destinados al acreedor. Estas
transacciones se conocen, a veces, como «permutas de deuda por patrimonio». El CNIIF ha recibido solicitudes
de orientacidn sobre la contabilizacion de estas transacciones.

Alcance

2 La presente Interpretacion se refiere a la contabilizacion que ha de hacer una entidad cuando los términos de un
pasivo financiero se renegocien de tal modo que la entidad emita instrumentos de patrimonio destinados a un
acreedor con la finalidad de cancelar integra o parcialmente el pasivo financiero. No se refiere a la
contabilizacion que ha de hacer el acreedor.

3 Las entidades no aplicaran la presente Interpretacion en aquellas transacciones en las que:

(a) El acreedor sea ademas accionista, ya sea directa o indirectamente, y obre en su calidad de actual
accionista directo o indirecto.

(b) El acreedor y la entidad estén bajo el control de una misma parte o partes antes y después de la
transaccion, y, en sustancia, la transaccion consista en una distribucion patrimonial realizada por la
entidad, o una aportacion patrimonial a ésta.

() La cancelacion del pasivo financiero mediante emision de participaciones patrimoniales sea acorde
con los términos iniciales del pasivo financiero.

' Lareferencia es al Marco conceptual para la preparacién y presentacion de estados financieros del IASC, adoptado por el IASB en 2001 y

en vigor cuando se desarrollo la Interpretacion.
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Problema

Esta Interpretacion aborda los siguientes problemas:

(a) Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad para cancelar un pasivo financiero integra o
parcialmente, ;constituyen una «contraprestacion pagaday» conforme al parrafo 3.3.3 de la NIIF 9?

(b) (De qué modo deberia valorar una entidad inicialmente los instrumentos de patrimonio emitidos para
cancelar dicho pasivo financiero?

() (Como debe contabilizar una entidad la posible diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero cancelado y el importe de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio emitidos?

Acuerdo

10

11

Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad en favor de un acreedor para cancelar un pasivo
financiero integra o parcialmente constituyen una «contraprestacion pagada» conforme al parrafo 3.3.3 de la
NIIF 9. La entidad eliminara un pasivo financiero (o una parte del mismo) de su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se haya extinguido, de conformidad con el parrafo 3.3.1 de la NIIF 9.

Cuando los instrumentos de patrimonio emitidos para un acreedor con el fin de cancelar un pasivo financiero
integra o parcialmente sean reconocidos por primera vez, la entidad deberd valorarlos por su valor razonable,
salvo si no es posible determinar éste con fiabilidad.

Si no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos, dichos
instrumentos se valoraran de forma que reflejen el valor razonable del pasivo financiero cancelado. Al
determinar el valor razonable de un pasivo financiero cancelado y con caracteristicas de exigibilidad inmediata
(por ejemplo, un deposito a la vista) no sera de aplicacion el parrafo 47 de la NIIF 13.

Si solo se ha cancelado una parte del pasivo financiero, la entidad determinara si una parte de la
contraprestacion pagada se refiere a una modificaciéon de los términos del pasivo que sigue pendiente. Si,
efectivamente, una parte de la contraprestacion pagada se refiere a una modificacion de los términos del pasivo
aun pendiente, la entidad distribuira la contraprestacion pagada entre la parte del pasivo cancelado y la parte del
pasivo atn pendiente. Al hacer esta distribucidn, la entidad tendra en cuenta todos los hechos y circunstancias
pertinentes en relacion con la transaccion.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de una parte del mismo) cancelado y la
contraprestacion pagada se reconocera en el resultado del ejercicio, de conformidad con el parrafo 3.3.3 de la
NIIF 9. Los instrumentos de patrimonio emitidos se reconoceran por primera vez y se valoraran en la fecha de
cancelacion del pasivo financiero (o de parte del mismo).

Si solo una parte del pasivo financiero ha sido cancelada, la contraprestacion se distribuira de conformidad con
lo especificado en el parrafo 8. La contraprestacion asignada al pasivo pendiente se tendrd en cuenta al
determinar si los términos de dicho pasivo han sido modificados sustancialmente. Si el pasivo pendiente ha sido
modificado sustancialmente, la entidad contabilizara la modificacion como una cancelacion del pasivo original y
el consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo, tal y como dispone el parrafo 3.3.2 de la NIIF 9.

La entidad revelara la pérdida o ganancia reconocida de conformidad con los parrafos 9 y 10 como una partida
independiente en el resultado del ejercicio o en las notas.

Fecha de vigencia y transicién

12

13

Las entidades aplicaran esta Interpretacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2010. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion en un ejercicio que comience
antes del 1 de julio de 2010, revelara ese hecho.

Las entidades aplicaran cualquier modificacion de la politica contable de conformidad con la NIC 8 desde el
inicio del primer ejercicio comparativo presentado.
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CINIIF 19
[Eliminado]

La NIIF 13, publicada en mayo de 2011, modifica el parrafo 7. Una entidad aplicara esa modificacion cuando
aplique la NIIF 13.

[Eliminado]

La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico los parrafos 4, 5, 7, 9 y 10 y eliminé los parrafos 14 y 16. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.
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CINIIF 20

Interpretacién CINIIF 20
Costes por desmonte en la fase de produccion de una
mina a cielo abierto

Referencias

— Marco conceptual para la informacion financiera*
— NIC 1 Presentacion de estados financieros

— NIC 2 Existencias

— NIC 16 Inmovilizado material

— NIC 38 Activos intangibles

ANTECEDENTES

1 En las operaciones de mineria a cielo abierto, las entidades pueden estimar necesario retirar material de residuo
de la mineria («estériles») para acceder a los depdsitos del mineral. Esta retirada de residuos se conoce como
«desmontey.

2 Durante la fase de desarrollo de la mina (antes de que comience la produccion), los costes por desmonte suelen

capitalizarse como parte del coste amortizable de edificacion, desarrollo y construccion de la mina. Dichos costes
capitalizados se deprecian o amortizan de forma sistematica, normalmente utilizando el método de las unidades
de produccioén, una vez iniciada la produccion.

3 Una entidad minera puede seguir retirando los estériles e incurrir en costes por desmonte durante la fase de
produccion de la mina.

4 Los materiales retirados en el desmonte durante la fase de produccion no seran necesariamente residuos en su
totalidad; a menudo se tratara de una combinacion de mineral y residuos. La proporcion mineral frente a residuos
puede variar, de escasa y poco rentable a elevada y rentable. La retirada de materiales con una baja proporcion de
mineral frente a residuos puede producir materiales utilizables, que podran utilizarse para producir existencias,
asi como permitir el acceso a niveles de material més profundos, que ofrezcan una mayor proporcion de mineral
frente a residuos. Por tanto, la actividad de desmonte puede generar dos beneficios para la entidad: mineral
utilizable que puede usarse para producir existencias y un mejor acceso a cantidades adicionales de materiales
que se extraeran en periodos futuros.

5 La presente Interpretacion analiza cudndo y coémo deben contabilizarse por separado estos dos beneficios
derivados de la actividad de desmonte, asi como la forma de valorar dichos beneficios tanto al inicio como
posteriormente.

Alcance

6 Esta Interpretacion se aplicara a los costes por retirada de residuos generados en la actividad minera en superficie

durante la fase de produccion de la mina («costes por desmonte en la fase de producciony).

Problemas

7 Esta Interpretacion aborda los siguientes problemas:
(a) reconocimiento de los costes por desmonte en la fase de produccion como un activo;
(b) valoracion inicial del activo derivado de la actividad de desmonte; y
(c) valoracion posterior del activo derivado de la actividad de desmonte.

' Lareferencia es al Marco conceptual para la informacion financiera, publicado en 2010 y en vigor cuando se desarrollé la Interpretacion.
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Acuerdo

10

11

12

13

14

15

Reconocimiento de los costes por desmonte en la fase de
produccién como un activo

En la medida en que el beneficio derivado de la actividad de desmonte se consiga en forma de existencias
producidas, la entidad podra contabilizar los costes de dicha actividad de desmonte con arreglo a los principios
de la NIC 2 Existencias. En la medida en que el beneficio sea un mejor acceso a minerales, la entidad podra
reconocer dichos costes como activo no corriente, siempre que se cumplan los criterios establecidos en el parrafo
9 siguiente. Esta Interpretacion se refiere al activo no corriente como «activo de la actividad de desmontey.

Una entidad reconocera un activo de la actividad de desmonte si, y solo si, se cumplen todas las condiciones
siguientes:

(a) es probable que la entidad obtenga el beneficio economico futuro (mejor acceso al cuerpo mineral)
asociado a la actividad de desmonte;

(b) la entidad puede identificar el componente del cuerpo mineral para el que se ha mejorado el acceso; y

() los costes relacionados con la actividad de desmonte asociada a dicho componente se pueden valorar de

forma fiable.

El activo derivado de la actividad de desmonte se contabilizard como un aumento, o como una mejora, de un
activo existente. Esto es, el activo derivado de la actividad de desmonte se contabilizard como parte de un activo
existente.

La clasificacion del activo derivado de la actividad de desmonte como activo tangible o intangible es la misma
que la del activo existente. En otras palabras, la naturaleza de dicho activo existente determinara si la entidad
debera clasificar el activo derivado de la actividad de desmonte como tangible o intangible.

Valoracion inicial del activo derivado de la actividad de desmonte

La entidad valorara inicialmente el activo derivado de la actividad de desmonte a su coste, siendo este la
acumulacion de costes en los que incurra directamente para llevar a cabo la actividad de desmonte que mejore el
acceso al componente identificado del mineral, ademas de una asignacion de costes generales directamente
atribuibles. Al mismo tiempo que la actividad de desmonte en la fase de produccion, pueden tener lugar algunas
operaciones accesorias, que no son, sin embargo, necesarias para que la actividad de desmonte en la fase de
produccion continte seglin lo previsto. Los costes asociados a dichas operaciones accesorias no se incluirdn en el
coste del activo derivado de la actividad de desmonte.

Cuando los costes del activo derivado de la actividad de desmonte y las existencias producidas no se puedan
determinar por separado, la entidad distribuird los costes por desmonte en la fase de produccion entre las
existencias producidas y el activo derivado de la actividad de desmonte utilizando una base de asignacion a partir
de una medida de produccion relevante. La medida de produccion se calculara para el componente identificado
del cuerpo mineral, y se utilizard como referencia para determinar el grado en que haya tenido lugar la actividad
adicional de crear un beneficio futuro. Como ejemplo de estas medidas pueden citarse los siguientes:

(a) coste de las existencias producidas en comparacion con el coste esperado;

(b) volumen de residuos extraidos en comparacion con el volumen esperado, para un volumen de
produccion de mineral dado; y

() contenido de mineral del mineral extraido en comparacion con el contenido de mineral por extraer
esperado, para una cantidad dada de mineral producido.

Valoracién posterior del activo derivado de la actividad de desmonte

Tras el reconocimiento inicial, el activo derivado de la actividad de desmonte se contabilizara por su coste o a su
importe revalorizado menos la depreciacion o amortizacién y menos las pérdidas por deterioro del valor, de igual
forma que el activo existente del que forme parte.

El activo derivado de la actividad de desmonte se depreciara o amortizara de forma sistematica, durante la vida
util esperada del componente identificado del cuerpo mineral que resulte mas accesible gracias a la actividad de
desmonte. Se aplicard el método de las unidades de produccién, salvo que haya algiin otro método que resulte
mas adecuado.
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Interpretacién CINIIF 22
Transacciones en moneda extranjeray
contraprestaciones anticipadas

Referencias

Marco conceptual para la informacion financiera®
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

Antecedentes

El parrafo 21 de la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera requiere
que las entidades registren una transaccion en moneda extranjera, en el momento del reconocimiento inicial en su
moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera del tipo de cambio de contado entre la
moneda funcional y la moneda extranjera (el tipo de cambio) en la fecha de la transaccion. El parrafo 22 de la
NIC 21 sefiala que la fecha de la transaccion es la fecha en la cual esta cumple por primera vez las condiciones
para su reconocimiento de acuerdo con las NIIF.

Cuando una entidad paga o recibe una contraprestacion anticipada en una moneda extranjera, generalmente
reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario > antes del reconocimiento del correspondiente activo,
gasto o ingreso. El correspondiente activo, gasto o ingreso (o parte del mismo) es el importe reconocido
aplicando las NIIF pertinentes, lo que da lugar a la baja en cuentas del activo no monetario o pasivo no monetario
derivado de la contraprestacion anticipada.

El Comité de Interpretaciones de las NIIF (el Comité de Interpretaciones) recibio inicialmente una consulta sobre
la forma de determinar «la fecha de la transacciony» aplicando los péarrafos 21 y 22 de la NIC 21 al reconocer los
ingresos ordinarios. La pregunta abordaba especificamente las circunstancias en las que una entidad reconoce un
pasivo no monetario derivado del cobro de una contraprestacion anticipada antes de reconocer los
correspondientes ingresos ordinarios. Al analizar esta cuestion, el Comité de Interpretaciones observo que el
cobro o pago de una contraprestacion anticipada en moneda extranjera no se limita a las transacciones con
ingresos ordinarios. Por consiguiente, el Comité de Interpretaciones decidio aclarar la fecha de la transaccion a
efectos de determinar el tipo de cambio a utilizar en el momento del reconocimiento inicial del correspondiente
activo, gasto o ingreso, cuando la entidad haya recibido o pagado una contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

Alcance

4

Esta interpretacion se aplicard a una transaccion (o parte de ella) en moneda extranjera cuando la entidad
reconozca un activo no monetario o pasivo no monetario derivado del pago o cobro de una contraprestacion
anticipada antes de reconocer el correspondiente activo, gasto o ingreso (o parte del mismo).

Esta interpretacion no se aplicard cuando la entidad valore el correspondiente activo, gasto o ingreso en el
momento del reconocimiento inicial:

(a) al valor razonable; o

(b) al valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida en una fecha distinta de la del
reconocimiento inicial del activo no monetario o pasivo no monetario derivado de la contraprestacion
anticipada (por ejemplo, valoracion del fondo de comercio aplicando la NIIF 3 Combinaciones de
negocios).

La referencia es al Marco conceptual para la informacion financiera, publicado en 2010 y en vigor cuando se desarroll6 la Interpretacion.

Por ejemplo, el parrafo 106 de la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes requiere que, si un cliente paga una
contraprestacion, o una entidad tiene un derecho incondicional a recibir un importe en concepto de contraprestacion (es decir, una cuenta a
cobrar), antes de que la entidad transfiera un bien o servicio al cliente, la entidad presente el contrato como un pasivo por contrato cuando el
pago se realice o cuando el pago sea exigible (si esta fecha fuera anterior).
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6 No se requiere que las entidades apliquen esta interpretacion a:

(a) los impuestos sobre las ganancias; o

(b) los contratos de seguro (incluidos los de reaseguro) que emitan o los contratos de reaseguro que cedan.
Cuestiones
7 Esta interpretacion se centra en la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer el tipo de

cambio a utilizar en el momento del reconocimiento inicial del correspondiente activo, gasto o ingreso (o parte
del mismo), al dar de baja en cuentas un activo no monetario o pasivo no monetario derivado del pago o cobro de
una contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Acuerdo

8 Aplicando los parrafos 21 y 22 de la NIC 21, la fecha de la transaccion a efectos de determinar el tipo de cambio
a utilizar en el momento del reconocimiento inicial del correspondiente activo, gasto o ingreso (o parte del
mismo) es la fecha en que la entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario
derivado del pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

9 Si los pagos o cobros por anticipado son multiples, la entidad determinard una fecha de transaccion respecto de
cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.
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